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EUA: |as solicitudes de seguro por desempleo se ubicaron en 860 mil (est. 850 mil) durante la semana que finalizd el 12 de septiembre. Por otro lado, durante agosto
los inicios de casas registraron una variacion de -5.1% para ubicarse en 1.416 millones (est. 1.488 millones) mientras que los permisos de construccién tuvieron una
variacién de -0.9%, para alcanzar un nivel de 1.470 millones (est. 1.512 millones). Adicionalmente, el indice de manufacturas de la FED de Filadelfia se ubicé en 15

(est. 15) en septiembre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, la produccién industrial aumentd 0.4 por ciento en
agosto, después de crecer 3.5 por ciento en julio y 6.1 por ciento en junio.
Manufacturas crecié 1.0 por ciento, mineria disminuyd 2.5 por ciento, por
impacto de tormenta tropical Marco y huracdn Laura, y la generaciéon
de energia (ufilities) bajé 0.4 por ciento. Pese a la recuperacion, la
produccién industrial se ubicd 7.3 por ciento debajo de su nivel pre-
pandemia y 7.7 debajo de su nivel de agosto de 2020. Por su parte, en
septiembre, las condiciones en el sector manufacturero mostraron
expansion sélida de acuerdo a la Encuesta Empire State, cuyo indice
general aumentd 13 puntos para ubicarse en 17.

En México, del 28 de agosto al 4 de septiembre de 2020, las reservas
internacionales disminuyeron 16 millones de ddlares, para situarse en
193,251 millones. En lo que va de este anfo, se ha registrado una
acumulacion de 12,373 millones de délares.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la jornada
de ayer con movimientos mixtos. Mientras el Dow Jones registré una
ganancia marginal, el Nasdag y el S&P terminaron con pérdidas ante una
nueva baja de importantes emisoras del sector tecnoldégico como Apple
y Facebook. Por otro lado, la FED mantuvo sin cambios el rango objetivo
de la tasa de fondos federales, sugiriendo que éste permanecerd en
niveles cercanos por lo menos hasta 2023 dadas las perspectivas en torno
a la inflacién, situacion del mercado laboral y recuperacion econdmica.
En México, el IPC no registrdé operaciones debido al feriado del dia de
Independencia.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
a la baja, con los inversionistas todavia asimilando la decisién y mensaje
de la FED de ayer. Jerome Powell enfatizé los riesgos al alza que persisten
frente a una recuperacién econdémica, la cual prevé puede llevar un
largo periodo de tiempo.

Mercado de Dinero

El FOMC dio a conocer su anuncio de politica monetaria el pasado 16
de septiembre y como se anticipaba mantuvo el rango de la tasa de
fondos federales en 0 - 0.25 por ciento. Este es el primer anuncio desde
que el FOMC modificd su objetivo de inflacidén a un promedio de 2 por
ciento en el tfiempo, ademds actualizé los estimados de los miembros del
Comité (SEP, por sus siglas en inglés). Respecto a lo primero hubo dos
miembros disidentes, la razén obedece al lenguaje utilizado en el
comunicado y la guia futura que se menciona. Respecto a lo segundo,
los estimados del SEP revelan que los miembros anticipan mantener la
tasa de fondos federales en el rango actual, al menos hasta finales de
2023.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 14-09-20
CETES 91 dias 14-09-20
CETES 182 dias 14-09-20
CETES 364 dias 14-09-20
Secundario
Fondeo Guber 15-09-20

TIE 28 dias 15-09-20

Uttimo Anterior
28,032 27,996
11,050 11,190
3.385 3.401
6,078 6,106
23,476 23,455
99,676 100,298
42,168 44,628
Uttimo Anterior
2,474 2,474
1,739 1,739
7,881 7.872
224 222
19,030 19.015
562 594
0.11% 0.11%
0.70% 0.68%
1.46% 1.43%
0.10% 0.10%
Uttimo Anterior
52,699 52,699
52,215 52,215
52,268 52,268
Uttimo Anterior
37,032 37,032
36,692 36,692
36,729 36,729
Utimo
4.45% 08-09-20
4.41% 08-09-20
4.43% 08-09-20
4.46% 08-09-20
Ultimo
4.52% 14-09-20
4.74% 14-09-20

Var (%)

0.13%
-1.25%
-0.46%
-0.44%

0.09%
-0.62%
-5.51%

Var (%)

0.00%
0.00%
0.12%
0.56%
0.08%
-5.46%
0.0000
0.0002
0.0003
0.0000

Var (%)

0.00%
0.00%
0.00%

Var (%)

0.00%
0.00%
0.00%

Anterior

4.41%
4.42%
4.46%
4.50%

Anterior

4.50%
4.75%

Var (aa)

-1.77%
23.16%
4.79%
-19.41%
-0.77%
-13.81%
1.19%

Var (aa)

-23.83%
-24.68%

Var (aa)

-14.31%
-14.58%
-14.69%

Var (aa)

-15.27%
-15.53%
-15.64%

Var (pp)

Var (pp)

0.02
0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
La expectativa de mercado para el cierre de 2020 es cercana a los 22.7  mismo dia (Venta) 21.04 21.04 0.00% 11.59%
pesos por délar. Para el cierre de 2021 las expectativas son cercanas a los
22.5 pesos por dolar. 24 hrs. (Venta) 21.12 21.12 0.00% 12.00%
. ) . , , 48 hrs. (Venta) 21.12 21.12 0.00% 12.00%
El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 21.06 pesos por ddlar.
USS$ / EURO 1.18 1.18 -0.26% 5.35%
Yen Japonés / US$ 104.94 105.43 -0.46% -3.41%
P. Argentino / US$ 75.09 7513 -0.05% 25.44%
Real / USS 524 527 -0.70% 30.32%
Peso / Euro 24.95 25.02 -0.26% 17.99%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
IENOVA: completdé con éxito la emision de $800 millones USD de senior  gyq 1,960.66 1,953.99 0.34% 29.22%
notes con una tasa de 4.75% y vencimiento en 2051. Las notas recibieron
calificaciones de grado de inversidén de Fitch (BBB), Moody's (Baa2) y S&P  Plata 27.23 27.20 0.13% 52.63%
(BBB). Lo}emworo tiene la intencién de yfﬂgor Igs regursos 'ne’rgs para fines Cobre 3.07 3.09 0.54% 9.39%
corporativos generales, lo cual podria incluir refinanciamiento de la
totalidad o una porcién de las lineas de crédito u ofra deuda a corto  Mezcla mexicana 36.08 36.08 0.00% -19.27%
lazo.
plazo Wl 4022 38.34 190%  -3424%
INDICE DE RENDIMIENTO TOTAL CETES 28
(IRT) (%)
69,000 9.0%
67,000 8.5%
65,000 8.0%
63,000 75%
61,000
59,000 70%
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17 de septiembre de 2020 Mggfé)féés
. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 52,267.82 -0.4% 159% | 21.01 8.00 9.63 1.84 5,437,835
IPYC 36,729.14  -0.4% 159% | 28.76 7.35 0.00 0.00 | 8.25 8.26 6.54 2.12 4,992,555
AC* 98.09 1.3% 219% | 17.23 9.26 1466 1123 | 839 1291 10.52 | 1.31 173,059 1,764.28
AEROMEX* 4.33 -2.3% 42.4% | -0.10 -0.22 2974 27.09 |13.00 3.34 1.83 | -0.14 2,993 691.13
ALFAA 13.48 -1.5% 33.0% | 16.57 2.53 6.04 1.89 6.75 7.63 5.76 0.92 68,143 5,055.11
ALPEKA 15.63 -1.1% 28.0% | 7.06 3.11 7297 -291.70| 5.58 8.23 6.27 0.84 33,107 2,118.16
ALSEA* 20.62 2.1% 399% | -7.74 2.79 1267 737 | 852 1227 8.10 2.64 17,259 837.03
AMXL 13.89 -2.3% 28.0% | 36.83 3.25 5.76 412 | 6.03 6.52 5.88 5.61 917,176 | 66,031.39
ARA* 2.52 -0.4% 37.8% | 6.43 5.64 9.37 622 | 336 7.27 5.05 0.24 3.261 1,294.20
ASURB 241.45 -1.6% 449% | 18.41 13.53 16.04 11.44 |12.86 13.63 9.8] 2.11 72,435 300.00
AUTLANB 10.59 1.0% 41.6% | 7.75 3.06 8.23 -8.68 | 412 7.03 1.90 0.43 3,711 350.43
AXTELCPO 7.14 0.3% 36.9% | 39.02 2.14 1.62 -8.67 | 5.54 5.49 3.89 3.79 15,451 2,163.97
AZTECACPO 0.31 -0.6% 20.2% | -0.31 61.57 265 -37.50| 989 7.33 426 431 677 2,163.97
BIMBOA 39.92 -0.4% 38.1% | 29.33 8.72 1484 1047 | 7.98 11.59 8.97 2.17 187,752 4,703.20
BOLSAA 47.02 -0.1% 33.0% | 1858 1734 2281 973 |11.08 14.14 10.66 | 4.22 27,882 592.99
CEMEXCPO 8.43 1.6% 44.7% |-157.35 5.95 948 -61.46 | 9.01 1048 8.34 0.63 127,609 15,137.46
CHDRAUIB 24.51 4.7% 30.4% | 12.76 4,01 11.81 833 | 5.98 9.21 7.45 0.85 23,521 959.66
CUERVO* 42.08 0.0% 30.1% | 35.78 3342 2495 19.17 |24.04 18.10 1470 | 2.83 153,762 3,654.04
ELEKTRA* 1,180.01 0.6% 12.7% | 115.03 22.69 1573 427 |28.71 18.63 10.87 | 28] 275,393 233.38
FEMSAUBD 118.86 -0.1% 16.6% | 47.73 13.61 1400 996 | 9.75 1431 10.79 | 1.70 425,308 3,578.23
GAPB 159.06 -0.7% 46.0% | 22.38 1498 1458 994 |13.17 13.17 9.89 4.12 89,233 561.00
GCARSOAI1 44.33 1.1% 31.8% | 16.69 1233 13.97 988 |11.00 1426 11.94 | 1.13 101,136 2,281.44
GENTERA* 6.51 -0.5% 29.4% | 5.99 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.50 10,576 1,624.55
GFAMSAA 0.38 -3.3% 70.0% | -0.25 0.41 8.93 236 | 457 1602 11.19 | -0.04 219 569.88
GFINBURO 14.66 -1.1% 340% | 7.35 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.64 97.294 6,636.68
GFNORTEO 77.72 0.2% 269% | 6.46 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.09 224,102 2,883.46
RA 50.01 -1.0% 40.4% | 4.55 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.78 16,400 327.93
GMEXICOB 58.29 -0.7% 33.0% | 16.91 9.25 9.29 712 | 702 7.35 5.49 1.55 453,788 7.785.00
GMXT* 29.20 1.7% 27.9% | 19.54 9.29 9.53 7.63 | 7.97 876 6.91 2.05 119,737 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1425 833 | 7.96 11.81 6.90 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 245.11 -0.1% 291% | 21.36 11.01 11.06 1.24 | 922 9.46 6.67 3.72 103,620 422.75
ICHB 78.38 -0.7% 17.4% | 4288 2590 11.82 -0.66 | 682 8.60 3.66 1.00 34,219 436.57
IDEALB-1 37.00 0.0% 57.4% | -32.93 -68.86 33.64 093 |23.25 2436 19.81 3.64 111,006 3,000.15
IENOVA* 61.95 0.3% 28.6% | 10.63 6.21 n.d. nd. |11.15 1803 1250 | 0.82 95,033 1,534.02
KIMBERA 34.64 -0.7% 30.5% | 18.38 13.71 13.07 842 |10.04 1267 10.29 | 30.29 106,859 3,084.83
KOFUBL 86.26 -0.4% 21.7% | 16.98 7.85 13.65 1033 | 702 10.56 8.32 1.51 181,218 2,100.83
KUOB 47.50 0.0% 27.4% | -13.69 7.78 1202 -6.49 |111.98 8.39 5.55 1.67 21,677 456.37
LABB 21.56 1.2% 290% | 1843 17.17 1186 -3.11 |10.17 1250 8.94 2.53 22,595 1,048.00
LACOMERUBC 33.49 1.0% 21.8% | 11.26 6.76 6.18 536 | 5.49 503 435 0.66 15,379 459.22
LALAB 12.12 -3.8% 38.2% | 20.97 6.38 1420 9.56 | 7.48 11.4] 9.05 1.47 30,008 2,475.93
LIVEPOLC-1 59.01 -0.3% 26.5% | 12.52 6.80 1701 11.68 | 7.74 13.67 9.72 0.76 79,203 1.342.20
MEGACPO 64.88 -1.6% 33.7% | 4.63 2.27 3.31 250 | 243 293 2.34 0.64 19,460 299.94
ORBIA* 36.75 -0.1% 31.8% | 22.71 4.69 11.95 -34.02 | 709 9.64 7.59 1.45 77175 2,100.00
MFRISCOA-1 3.80 -2.6% 35.5% | -1.25 11.53 23.67 -22.75168.00 2628 6.08 0.72 9.672 2,545.38
NEMAKA 6.46 -1.8% 450% | -7.41 4.32 4.95 1.66 | 7.65 5.60 4.19 0.54 19,891 3,079.13
OMAB 99.32 -1.1% 461% | 1630 1552 1524 1043 |10.70 1232 8.79 3.78 39.109 393.77
PE&OLES* 331.47 -0.2% 612% | -1834 1556 1305 6.01 |13.61 9.65 6.95 1.78 131,751 397.48
PINFRA* 165.34 0.6% 422% | 15639 1280 1449 948 | 942 11.73 8.34 1.39 62,850 380.12
BSMXB 13.12 1.3% 35.1% | 2.17 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.30 43,594 3,322.69
SIMECB 45.24 0.4% 27.1% | 3626 21.10 8.94 506 | 3.82 7.21 2.69 0.67 22,516 497.71
SORIANAB 15.23 -2.2% 268% | 8.53 4.19 11.62 8.01 479 9.40 7.41 0.42 27,412 1,799.88
TLEVISACPO 28.48 -0.6% 37.5% | -15.76  3.27 1009 593 | 5.60 8.58 6.70 1.10 73,304 2,573.89
VITROA 22.66 -0.6% 14.6% | 3.41 2.24 2.73 -1.61 | 539 60.43 -245.69| 0.36 10,958 483.57
VOLARA 16.80 -1.3% 57.4% | -12.97 298 -23.03 -106.42]| 6.96 3.32 1.78 | -3.54 14,748 877.86
WALMEX* 50.97 0.2% 198% | 27.69 1750 1936 1627 |12.24 1558 13.52 | 548 890,008 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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