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EUA: la demanda de bienes duraderos registré una variaciéon de 0.4% (est. 1.5%) durante agosto.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, la Junta de Gobierno del Banco de México decidid disminuir en 25
puntos base la tasa de fondeo a un nivel de 4.25 por ciento. La decision fue
undnime y ampliamente esperada por los mercados. La decisiéon de la Junta
tomé en cuenta el siguiente entorno econdémico: recuperacion de la economia
global, con inflacion debajo de las metas de los bancos centrales de los paises
avanzados; expectativas de una politica monetaria acomodaticia en los paises
avanzados por un periodo prolongado (tasas de interés cercanas a cero o
negativas), en particular por parte de la Reserva Federal que mantendrd el
estimulo monetario hasta que la inflaciéon supere moderadamente su meta de 2
por ciento; uncertidumbre y riesgos a la baja en la recuperaciéon de la actividad
econdmica en México; aumento en las expectativas de inflacion en México
para el cierre de 2020 y estabilidad en las expectativas de mediano y largo
plazos, aunque en niveles superiores a la meta de 3 por ciento (el consenso de
mercado es que la inflaciéon cerrard 2020 en un nivel cercano a 4 por ciento y las
expectativas para los proximos anos se han anclado en 3.50 por ciento); impacto
de la pandemia en la actividad economia del pais y efectos en la inflacién. La
Junta considera que el reciente repunte de la inflacion es fransitorio y que en un
horizonte de 12 a 24 meses tanto la inflacién general como subyacente se
ubicardn alrededor de 3 por ciento; los riesgos a la baja en inflacién se asocian
con la debilidad econdmica, menores presiones inflacionarias globales y menor
demanda de ciertos servicios por el confinamiento. Los riesgos al alza provienen
de una mayor depreciacién cambiaria, persistencia de la inflacion subyacente a
disminuir y alza en algunos precios por problemas logisticos y mayores costos
asociados a las medidas sanitarias. El balance de riesgos para la inflacién es
incierto. Respecto a la postura monetaria, en el comunicado se reconoce que la
decision se tomd con un espacio “limitado”, pero sin descartar un recorte
adicional, al menos explicitamente, dependiendo de los factores que inciden
sobre las perspectivas de inflacién y sus expectativas, asi como los efectos que
en ambas pudiera tener la pandemia. Se da énfasis particular a la fuerte
afectacién en la actividad productiva por la pandemia.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron ayer una
jornada muy voldtil en terreno positivo. Se tuvo un renovado optimismo
por parte de los inversionistas luego de que frascendiera que legisladores
demoécratas de la Cdmara de Representantes comenzaron a elaborar
una propuesta de estimulo fiscal de aproximadamente $2.4 billones USD
(la cual pudiera ser sometida a votacién tan pronto como la préxima
semana). En México el IPC cerd con una ganancia superior al 1%,
situdndose por arriba de los 36,000 puntos, impulsado por el desempeio
que registraron los titulos de los grupos aeroportuarios, Genomma Lab y
Cuervo.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
a la baja debido a crecientes preocupaciones en tforno a las
perspectivas econdmicas ante la falta de un estimulo fiscal, nerviosismo
por la eleccién presidencial y el aumento de casos de COVID-19 en
Europa y EUA. A pesar de que frascendié que legisladores democratas
estdn elaborando una propuesta de estimulo fiscal de $2.4 billones USD,
los inversionistas piensan que las posibilidades de que ésta se apruebe
antes de las elecciones son minimas, incrementando el riesgo de una
menor recuperacién econémica.

Mercado de Dinero

En lo que resta de este ano, estdn programados dos anuncios mds de
politica monetaria, el 12 de noviembre y el 17 de diciembre, y es
probable que ocurra ofro recorte en alguno de ellos. Nosotfros
consideramos que la junta de gobierno recortard una vez mds la tasa de
fondeo en 25 puntos base tan pronto como en el anuncio del 12 de
noviembre y terminard su ciclo de recortes.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Dow Jones 26,815 26,763 0.20% -6.04%
Nasdaq 10,672 10,633 0.37% 18.94%
S&P 3,247 3.237 0.30% 0.49%
FTSE-100 5,823 5,899 -1.30% -22.80%
Nikkei-225 23,088 23,346 -1.11% -2.40%
Bovespa 97,012 95,735 1.33% -16.11%
Merval 41,876 40,974 2.20% 0.49%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,337 2,285 2.26% -28.07%
IPC 1,642 1,606 2.26% -28.88%
FTSE-100 7,422 7.505 -1.10% -25.71%
Nikkei-225 219 222 -1.14% 0.60%
Bovespa 17,610 17,113 291% -38.80%
Merval 553 542 1.91% -20.61%
T-Bills 3 meses 0.10% 0.10% 0.0001 -0.0146
T-Bonds 10 ainos 0.67% 0.68% -0.0001 -0.0125
T-Bonds 30 ainos 1.41% 1.42% -0.0002 -0.0098
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
IRT Utimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 51,836 51,400 0.85% -15.71%
Minimo 50,906 50,760 0.29% -16.72%
Cierre 51,540 50,988 1.08% -15.88%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 36,426 36,119 0.85% -16.66%
Minimo 35,772 35,670 0.29% -17.65%
Cierre 36,217 35,830 1.08% -16.82%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 22-09-20 4.25% 14-09-20 4.45% -0.20
CETES 91 dias 22-09-20 4.32% 14-09-20 4.41% -0.09
CETES 182 dias 22-09-20 4.35% 14-09-20 4.43% -0.08
CETES 364 dias 22-09-20 4.36% 14-09-20 4.46% -0.10
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 24-09-20 4.50% 23-09-20 4.60% -0.10
TIIE 28 dias 24-09-20 4.73% 23-09-20 4.73% 0.00
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Mercado Cambiario

En la semana del 18 al 24 de septiembre el peso mexicano se ha
depreciado en 5.6 por ciento. Esto se relaciona con incremento en la
incertidumbre por los repuntes de casos de Covid19 en Estados Unidos y
Europa, al igual que volatiidad en los mercados accionarios que
provocaron que se apreciara del délar.

Cambiario
Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)

Us$ / EURO

El dia de ayer el fipo de cambio spot cerré en 22.15 pesos por dolar.

Yen Japonés / USS
P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Noticias y comentarios de emisoras

SORIANA: Fitch ratificé su calificacion de largo plazo en escala nacional oo
en ‘AA+(mex)’, la perspectiva es estable. También afirmé su calificacion
nacional de corto plazo en ‘Fl+(mex)'. Igualmente asignd la calificacién  Plata
‘AA+(mex)' a las emisiones propuestas de certificados bursdtiles de largo Cobre

plazo '‘SORIANA 20’ y '‘SORIANA 20-2' por un monto tofal conjunto de
hasta 5,000 millones MXN. Las calificaciones se fundamentan en su
posicionamiento importante de mercado como la segunda cadena de
autoservicios mds grande de México en términos de ingresos y niUmero de
fiendas.

WrTI

INDICE DE RENDIMIENTO TOTAL

(IRT)
69,000
67,000
65,000
63,000
61,000
59,000
57,000
55,000
53,000
51,000
49,000
47,000
45,000
o O8N O8N O8N N O N N N N N N 0 O O O O O 0O 0 0O 0O O O OO
————————————— NN N NN NN NN
S22z 98g8gg88g98gg¢8¢d
M ¥ W VW VMNPV OO0 — N — — N O F F 1V O VNN O O O
O 0O 0O 0O 00O 00O ———— OO0 000000 OO O O O
998989988z 59898998e983888¢
O N ¥ ¥ 1 0O O N OO —MON WOV — AN — — — M
NN — O N — O N — 0O N —O0OdN——O0ON—0O0 0O N — o N
DOW JONES
DJI
31,000 ( )
29,000
27,000
25,000
23,000
21,000
19,000
17,000
15,000
o O8N O8N O8N 0N N O8N O8N N O8N O N N O O O O O O 0O O O 0O 0O O O
STz 8888g88g8888¢8¢€
M T WH 0V VNV O O — N — — N X WO 0N OO O
SSS8S8S888222:28888808888888
O N ¥ ¥ 1D 0O O N 00O — MO VO — AN NGO — — — ™
NN —O N — O N — 0O N —O0OdN— — 0N —O0O MmO N — O N

Commodities

Mezcla mexicana

9.0%
8.5%
8.0%
7.5%
7.0%
6.5%
6.0%
5.5%
5.0%
4.5%
4.0%

M

VALORES

NERCARGS
Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
22.43 22.10 1.48% 18.95%
22.05 22.31 -1.15% 16.93%
22.06 22.32 -1.15% 16.96%
1.17 1.17 0.11% 4.08%
105.40 105.37 0.03% -2.98%
75.77 75.56 0.28% 26.58%
5.51 5.59 -1.53% 37.07%
25.75 26.02 -1.04% 21.73%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,868.04 1.863.52 0.24% 23.11%
23.19 22.79 1.76% 29.99%
3.00 3.09 -2.80% 6.80%
37.74 37.44 0.80% -15.55%
40.16 39.97 0.48% -34.34%
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TIPO DE CAMBIO
(SPOT - VENTA)
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25 de septiembre 2020 Mggfé)féés
. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT 51,539.69 1.1% 16.5% | 22.89 7.89 9.51 1.92 5,393,326
IPYC 36,217.49 1.1% 16.5% | 30.91 7.89 0.00 0.00 | 8.21 8.26 6.54 2.27 5,393,326
AC* 93.87 1.2% 24.1% | 16.49 8.86 1464 1120 | 807 1289 1050 | 1.26 165,613 1,764.28
AEROMEX* 418 -0.5% 41.8% | -0.10 -0.21 29.65 2699 |12.98 3.36 1.78 | -0.13 2,889 691.13
ALFAA 13.24 2.1% 35.6% | 16.27 2.49 6.03 1.89 6.71  7.62 5.76 0.90 66,930 5,055.11
ALPEKA 15.31 1.3% 29.5% | 6.91 3.05 7275 -29137] 5.52 822 6.25 0.82 32,429 2,118.16
ALSEA* 20.31 3.0% 37.3% | -7.63 2.75 1265 734 | 849 1226 8.10 2.60 17,000 837.03
AMXL 13.37 2.3% 30.8% | 35.45 3.13 5.75 4.11 588 6.52 5.88 5.40 882,840 | 66,031.39
ARA* 2.51 0.8% 37.7% | 6.41 5.62 9.36 6.21 335 7.27 5.04 0.24 3.248 1,294.20
ASURB 246.01 3.5% 409% | 1876 1378 16.04 11.43 |13.09 13.63 9.8] 2.15 73,803 300.00
AUTLANB 10.54 0.4% 220% | 7.71 3.05 8.22 -8.67 | 411 7.03 1.89 0.43 3,694 350.43
AXTELCPO 7.11 3.9% 28.1% | 38.85 2.13 1.62 -8.66 | 5.53 5.49 3.90 3.77 15,386 2,163.97
AZTECACPO 0.30 1.0% 15.1% | -0.30 5980 277 -37.42 ] 9.88 7.34 426 419 658 2,163.97
BIMBOA 39.38 -0.9% 40.1% | 28.93 8.60 1483 1046 | 7.91 11.59 8.96 2.14 185,212 4,703.20
BOLSAA 47.39 2.0% 33.6% | 1872 1748 2279 971 |11.18 14.14 10.66 | 4.25 28,102 592.99
CEMEXCPO 7.88 -1.3% 47.7% | -147.08 5.56 947 -61.40 | 877 1048 8.34 0.59 119,283 15,137.46
CHDRAUIB 23.93 -1.0% 29.8% | 12.45 3.92 11.79 829 | 593 9.20 7.44 0.83 22,965 959.66
CUERVO* 44 .31 4.0% 32.7% | 37.67 35.19 25.03 1921 |2528 18.15 1472 | 2.98 161,910 3,654.04
ELEKTRA* 1,190.92 0.5% 13.1% | 116.10 2290 1575 429 |28.91 18.65 10.88 | 2.84 277,939 233.38
FEMSAUBD 119.81 -1.8% 20.9% | 48.12 13.71 13.99 997 | 9.82 1431 10.78 | 1.72 428,707 3,578.23
GAPB 165.36 5.6% 364% | 23.26 1558 1458 995 |13.64 13.17 9.90 4.28 92,767 561.00
GCARSOAI1 45.49 2.6% 340% | 17.12 12,65 13.96 988 |11.25 1425 11.93 | 1.16 103,783 2,281.44
GENTERA* 5.77 2.9% 29.6% | 5.31 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.44 9.374 1,624.55
GFAMSAA 0.31 9.2% 78.0% | -0.20 0.33 8.92 234 | 456 1600 11.15 | -0.03 176 569.88
GFINBURO 15.49 -0.6% 348% | 7.77 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.68 102,802 6,636.68
GFNORTEO 74.36 1.4% 308% | 6.18 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.04 214,414 2,883.46
RA 50.70 2.2% 42.3% | 4.61 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.79 16,626 327.93
GMEXICOB 55.02 1.2% 28.6% | 15.96 8.73 9.29 712 | 680 7.35 5.49 1.46 428,331 7.785.00
GMXT* 28.09 0.8% 28.9% | 18.80 8.94 9.53 7.63 | 7.72 875 6.91 1.97 115,186 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1424 831 7.96 11.81 6.89 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 238.02 0.2% 31.1% | 20.74 10.69 11.06 1.25 | 9.00 9.46 6.67 3.61 100,623 422.75
ICHB 73.40 1.2% 429% | 40.16 2426 11.84 -0.64 | 631 8.60 3.66 0.94 32,045 436.57
IDEALB-1 38.00 0.0% 58.0% | -33.82 -70.72 33.43 042 |23.77 2436 19.8] 3.74 114,006 3,000.15
IENOVA* 63.60 1.7% 269% | 10.92 6.38 n.d. nd. |11.31 1800 1247 | 0.84 97.564 1,534.02
KIMBERA 35.07 1.0% 30.7% | 18.60 1388 13.07 842 |10.15 12.67 10.29 | 30.66 108,185 3,084.83
KOFUBL 88.87 -2.4% 22.9% | 17.49 8.09 13.64 1032 | 7.19 10.55 8.3] 1.56 186,701 2,100.83
KUOB 46.50 -2.1% 25.1% | -13.41 7.62 1202 -6.48 |111.84 8.39 5.56 1.64 21,221 456.37
LABB 22.21 4.2% 35.1% | 1899 17.69 11.87 -3.08 |10.42 1250 8.94 2.60 23,276 1,048.00
LACOMERUBC 34.21 3.3% 29.4% | 11.50 6.90 6.19 536 | 5.63 5.03 435 0.67 15,710 459.22
LALAB 12.68 3.2% 34.2% | 21.94 6.67 1417 952 | 7.65 11.40 9.03 1.54 31,395 2,475.93
LIVEPOLC-1 58.54 3.2% 28.0% | 12.42 6.74 16.99 1164 | 770 13.65 9.70 0.75 78,572 1.342.20
MEGACPO 63.72 0.5% 35.7% | 4.55 2.23 3.31 250 | 239 293 2.34 0.63 19,112 299.94
ORBIA* 36.70 0.0% 31.6% | 22.67 4.69 11.93 -33.99 | 708 9.64 7.59 1.45 77,070 2,100.00
MFRISCOA-1 3.88 1.3% 348% | -1.28 11.77 23.64 -22.73 |68.42 2638 6.10 0.74 9.876 2,545.38
NEMAKA 6.33 -1.4% 41.7% | -7.26 4.23 4.95 1.67 | 7.59 5.61 4.20 0.52 19,491 3,079.13
OMAB 98.46 4.2% 370% | 16.15 1539 1523 10.44 |10.61 1232 8.79 3.75 38,771 393.77
PE&OLES* 322.11 -0.1% 445% | -17.82 15.12 13.05 6.02 |13.30 9.65 6.95 1.73 128,031 397.48
PINFRA* 152.86 -1.5% 40.5% | 1423 1183 1448 948 | 855 1172 8.34 1.29 58,106 380.12
BSMXB 14.06 -0.8% 34.5% | 2.33 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.32 46,717 3,322.69
SIMECB 47.50 1.8% 27.2% | 38.07 2216 8.97 505 | 407 7.21 2.69 0.70 23,641 497.71
SORIANAB 14.92 -0.4% 21.7% | 8.36 4.10 11.60 798 | 474 9.40 7.39 0.41 26,854 1,799.88
TLEVISACPO 27.31 -0.8% 40.4% | -15.11 313 10.08 5.91 550 8.58 6.69 1.05 70,293 2,573.89
VITROA 23.13 2.3% 18.2% | 3.49 2.29 2.73 -1.61 | 544 60.32 -245.50( 0.37 11,185 483.57
VOLARA 15.43 3.0% 53.2% | -11.91 274 -22.93 -106.18| 680 3.34 1.78 | -3.25 13,545 877.86
WALMEX* 52.16 2.8% 191% | 28.34 1791 1935 1627 |12.52 15.58 13.51 5.61 910,787 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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