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EUA: hoy se dard a conocer el indice de precios de vivienda Case-Shiller (est. 0.1%) para julio asi como la confianza del consumidor (est. 90) correspondiente a

septiembre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , de acuerdo con cuatro indicadores regionales, Nueva
York, Kansas, Dallas y Filadelfia, el sector manufacturero siguié creciendo
en septiembre, a un ritmo ligeramente superior al de agosto.

En México, la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo mostré que
entre julio y agosto se incorporaron 608 mil personas a la Poblacién
Econdmicamente Activa, al pasar de 52.6 a 53.2 millones, de los cuales
50.4 millones estdn ocupados y el resto desempleados, esto es el 5.2 por
ciento. Con ello, de los 12 millones de personas que salieron de la PEA en
abril de 2020, alrededor de 7.8 millones han regresado al mercado
laboral, sobre todo como informales. Por ofro lado, en agosto la balanza
comercial registré un superdvit de 6,116 millones de ddlares, saldo que se
compara con un superdvit de 402 millones de ddélares obtenido en agosto
2019. En términos anuales las exportaciones cayeron 7.7 por ciento, pero
las importaciones se desplomaron 22.2 por ciento. Con ello, se acumuld
un superdvit de 14,573 millones de ddlares en los primeros ocho meses del
afo.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la jornada
de ayer con significativas variaciones positivas, destacando el
desempeno que registraron los sectores financiero y energético. Se tuvo
un renovado optimismo ante las mds recientes declaraciones de la
presidenta de la Cdmara de Representantes, Nancy Pelosi, quien
comentd que es posible lograr un acuerdo en torno a un nuevo estimulo
fiscal. En el mismo sentido, el IPC registré un alza cercana al 1.8% que lo
llevé a ubicarse por arriba de los 37,000 puntos, impulsado por el
desempeno que registraron los titulos de emisoras como los grupos
financieros y aeroportuarios, Alsea y Cemex.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
en terreno negativo, luego de haber registrado importantes alzas la
jornada previa. Contintan las preocupaciones ante el reciente repunte
en el nUmero de contagios de COVID-19 en diversos paises, con lo cual
se superd el milldbn de muertes a nivel global. Adicionalmente, los
inversionistas se mantienen a la expectativa del primer debate
presidencial entre el presidente Trump y el candidato demédcrata Joe
Biden a celebrarse hoy por la noche.

Mercado de Dinero

La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico dio a conocer su programa
de subasta de valores gubernamentales para el cuarto trimestre de 2020.
Las subastas semanales de cetes se mantienen sin cambios respecto a las
del tercer trimestre. Por su parte las de Bonos M presentan aumentos en
los plazos de 5, 10, 20 y 30 afnos. Para los Udi Bonos se presentan
incrementos generalizados en los monfos a subastar. Por Ultimo los
sobretasados Bondes D en plazos de 1, 3 y 5 afios se mantiendrd en un
rango de 7 mil a 16 mil mdp en el acumulado. Estos cambios entrardn en
vigor en la subasta del dia de hoy 29 de septiembre y se liquidard el
préximo 1 de octubre.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 22-09-20
CETES 91 dias 22-09-20
CETES 182 dias 22-09-20
CETES 364 dias 22-09-20
Secundario
Fondeo Guber 28-09-20

TIE 28 dias 28-09-20

Uttimo Anterior
27,584 27,174
11,118 10,914
3.352 3.298
5,928 5,843
23,512 23,205
94,666 96,971
42,078 42,042
Uttimo Anterior
2,354 2,330
1,654 1,637
7,608 7,445
223 220
16,718 17,447
553 555
0.10% 0.10%
0.66% 0.65%
1.42% 1.40%
0.10% 0.10%
Uttimo Anterior
53,138 52,122
52,061 51,104
52,998 52,061
Uttimo Anterior
37.330 36,627
36,825 35911
37,232 36,584
Utimo
4.25% 14-09-20
4.32% 14-09-20
4.35% 14-09-20
4.36% 14-09-20
Ultimo
4.25% 25-09-20
4.55% 25-09-20

Var (%)

1.51%
1.87%
1.61%
1.46%
1.32%
-2.38%
0.08%

Var (%)

1.04%
1.02%
2.20%
1.42%
-4.18%
-0.39%
-0.0001
0.0000
0.0002
0.0000

Var (%)

1.95%
1.87%
1.80%

Var (%)

1.92%
2.55%
1.77%

Anterior

4.45%
4.41%
4.43%
4.46%

Anterior

4.24%
4.56%

Var (aa)

-3.34%
23.91%
3.74%
-21.41%
-0.61%
-18.14%
0.98%

Var (aa)

-27.52%
-28.36%
-23.84%

2.35%
-41.90%
-20.52%
-0.0146
-0.0126
-0.0097
-0.0150

Var (aa)

-13.59%
-14.83%
-13.50%

Var (aa)

-14.59%
-15.23%
-14.49%

Var (pp)

Var (pp)

0.01
-0.01
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Fundamentalmente, un superdvit en cuenta corriente de la balanza de  Mmismo dia (Venta) 22.52 22.43 0.41% 19.41%
pagos o un déficit pequefo soportan monedas fuertes. Este es el caso
para el peso mexicano en el corto plazo. También ayuda la 24 hrs. (Venta) 22.50 22.34 0.71% 19.31%
de,precmoon del ddlar. Sin _emborgo, no‘se descarta volatilidad en las 48 hrs. (Venta) 22.5] 2234 0.75% 19.35%
proximas semanas, en particular por el impacto que pueda tener la
evolucién y resultado de las elecciones en los Estados Unidos, asi como el US$ / EURO 1.17 1.16 0.34% 401%
desarrollo de la vacuna contra el Covid-19. Yen Japonés / US$ 105.49 105.59 0.09% 2.90%
El dia de ayer el fipo de cambio spot cerré en 22.36 pesos por dolar. P. Argentino / US$ 76.05 75.69 0.48% 27.05%
Real / USS 5.66 5.56 1.88% 40.90%
Peso / Euro 26.26 25.97 1.09% 24.14%

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

GfH: realizé la segunda colocacién de cerfificodos bursatiles de manera  oro 1,880.85 1,861.37 1.05% 23.96%
exitosa por un monto total de 2,500 millones MXN. Esta transaccion
cuenta con calificacién de AAA por parte Fitch y HR Ratings. Los recursos ~ Plata 2371 22.89 3.58% 32.90%
obfenldos.lc_)s deshnorg para la I|QU|q<JC|on de créditos boncono§ ‘de Cobre 297 296 0.25% 5.61%
forma anticipada, mejorando el perfil de su deuda y para propdsitos
corporativos en general. A detalle, la emision con clave de pizarra ‘GPH  Mezcla mexicana 38.15 37.86 0.77% -14.63%
20" se realizd a un plazo de 7 afos dentro del programa por hasta 10,000
. P prog P Wl 40.52 40.11 102%  -33.75%
millones MXN.
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. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT 52,997.98 1.8% 17.6% | 23.46 8.09 9.67 1.97 5,526,380
IPYC 37.231.50 1.8% 17.5% | 31.68 8.09 0.00 0.00 | 8.35 8.26 6.54 2.32 5,526,380
AC* 92.62 -0.7% 23.5% | 16.27 8.75 1464 11.19 | 798 1289 1049 | 1.24 163,408 1,764.28
AEROMEX* 421 1.4% 29.9% | -0.10 -0.21 2962 2695|1298 3.37 1.76 | -0.13 2,210 691.13
ALFAA 13.69 0.2% 36.2% | 16.83 2.57 6.03 1.89 6.79 7.62 5.76 0.93 69,204 5,055.11
ALPEKA 15.90 1.5% 309% | 7.18 3.17 7268 -29126] 5.63 8.22 6.25 0.85 33,679 2,118.16
ALSEA* 20.95 4.2% 39.4% | -7.87 2.83 1264 733 | 857 1226 8.10 2.68 17,536 837.03
AMXL 13.78 2.0% 31.4% | 36.54 3.22 5.75 4.11 599 6.52 5.88 5.56 909,913 | 66,031.39
ARA* 2.53 0.4% 37.8% | 6.46 5.66 9.36 6.21 3.38 7.26 5.03 0.24 3.274 1,294.20
ASURB 257.03 4.3% 41.1% | 19.60 1440 16.04 11.43 |13.62 13.62 9.8] 2.25 77,109 300.00
AUTLANB 10.79 0.1% 22.6% | 7.89 3.12 8.22 -8.67 | 416 7.03 1.89 0.44 3,781 350.43
AXTELCPO 6.98 -1.3% 27.3% | 38.14 2.09 1.62 -8.65 | 547 5.49 3.90 3.70 15,105 2,163.97
AZTECACPO 0.30 -1.0% 15.2% | -0.30  59.21 281 -3740 | 987 7.34 4.27 415 651 2,163.97
BIMBOA 39.90 0.7% 40.2% | 29.31 8.71 1483 1045 | 7.98 11.58 8.96 2.17 187,658 4,703.20
BOLSAA 47.98 2.0% 33.2% | 1896 17.69 2279 -9.70 |11.33 14.13 10.65 | 4.30 28,452 592.99
CEMEXCPO 8.30 3.9% 48.9% |-154.92 586 947 -61.38 | 895 1048 8.33 0.62 125,641 15,137.46
CHDRAUIB 23.76 0.6% 29.6% | 12.37 3.89 11.78 828 | 591 9.20 7.43 0.82 22,802 959.66
CUERVO* 43.54 -0.6% 31.8% | 37.02 34.58 25.06 19.23 12485 18.16 1472 | 2.93 159,097 3,654.04
ELEKTRA* 1,200.57 0.5% 13.1% | 117.04 2309 1575 430 |29.08 18.66 10.89 | 2.86 280,191 233.38
FEMSAUBD 124.91 2.4% 22.6% | 50.16 1430 13.99 997 |10.16 1430 10.77 | 1.79 446,956 3,578.23
GAPB 177.53 2.8% 37.7% | 2497 1672 1458 995 |14.57 13.17 9.90 4.59 99,594 561.00
GCARSOAI1 45.65 1.4% 33.6% | 17.18 1270 13.96 9.88 |11.28 1425 11.93 | 1.16 104,148 2,281.44
GENTERA* 6.46 4.4% 40.5% | 5.95 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.50 10,495 1,624.55
GFAMSAA 0.30 3.1% 78.4% | -0.20 0.33 8.91 233 | 456 1599 11.13 | -0.03 173 569.88
GFINBURO 16.50 4.4% 35.9% | 8.27 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.73 109,505 6,636.68
GFNORTEO 76.99 3.6% 32.8% | 6.40 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.08 221,997 2,883.46
RA 50.63 0.0% 42.2% | 4.60 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.79 16,603 327.93
GMEXICOB 55.05 0.0% 28.3% | 15.97 8.73 9.29 712 | 680 7.35 5.49 1.47 428,564 7.785.00
GMXT* 28.22 -0.4% 28.8% | 18.88 8.98 9.53 7.63 | 7.75 875 6.91 1.98 115,719 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1424 831 7.96 11.80 6.89 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 241.92 0.8% 31.2% | 21.08 1087 11.06 1.25 | 9.12  9.46 6.67 3.67 102,271 422.75
ICHB 75.77 0.3% 438% | 4145 2504 11.85 -0.63 | 6.55 8.59 3.66 0.97 33.079 436.57
IDEALB-1 38.00 0.0% 579% | -33.82 -70.72 3336 025 |23.77 2436 19.8] 3.74 114,006 3,000.15
IENOVA* 65.41 3.1% 268% | 11.23 6.56 n.d. nd. |11.48 1800 1246 | 0.87 100,340 1,534.02
KIMBERA 35.22 1.9% 31.3% | 18.68 1394 13,07 842 |10.18 1267 10.28 | 30.80 108,648 3,084.83
KOFUBL 90.49 0.2% 23.4% | 17.81 8.24 13.63 1031 | 730 10.55 8.30 1.58 190,104 2,100.83
KUOB 47.00 1.1% 22.7% | -13.55 7.70 1201  -6.48 |11.91 8.40 5.56 1.65 21,449 456.37
LABB 21.94 -0.9% 35.1% | 1875 17.47 11.88 -3.07 |[10.31 1250 8.94 2.57 22,993 1,048.00
LACOMERUBC 34.91 0.5% 28.2% | 11.74 7.04 6.19 536 | 5.76 5.04 435 0.68 16,032 459.22
LALAB 13.04 0.0% 35.2% | 22.56 6.86 1416 950 | 7.77 1139 9.02 1.58 32,286 2,475.93
LIVEPOLC-1 62.48 0.9% 30.8% | 13.26 7.20 16.99 11.63 | 803 13.65 9.69 0.80 83,860 1.342.20
MEGACPO 63.02 0.6% 33.5% | 4.50 2.20 3.31 250 | 237 293 2.34 0.62 18,902 299.94
ORBIA* 37.18 0.4% 29.3% | 22.97 4.75 11.93 -33.98 | 7.13 9.63 7.59 1.47 78,078 2,100.00
MFRISCOA-1 3.90 0.5% 348% | -1.29 11.83 23.63 -22.72 | 68.53 2642 6.11 0.74 9,927 2,545.38
NEMAKA 6.78 -0.4% 449% | -7.78 4.53 4.95 1.67 | 7.79  5.61 4.20 0.56 20,877 3,079.13
OMAB 102.67 3.8% 378% | 1685 1604 1524 1044 |11.05 1232 8.79 3.91 40,428 393.77
PE&OLES* 333.33 0.4% 448% | -18.44 15.65 13.05 6.02 |13.67 9.66 6.95 1.79 132,491 397.48
PINFRA* 155.83 0.5% 39.5% | 1450 1206 1448 948 | 876 11.72 8.34 1.31 59,235 380.12
BSMXB 14.04 1.7% 34.7% | 2.32 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.32 46,651 3,322.69
SIMECB 49.02 3.2% 28.7% | 39.29 2287 8.98 504 | 424 7.21 2.69 0.72 24,398 497.71
SORIANAB 15.02 0.1% 21.8% | 8.42 413 11.60 798 | 476 9.39 7.38 0.41 27,034 1,799.88
TLEVISACPO 27.50 2.2% 40.2% | -15.22  3.16 1007 590 | 5.52 8.58 6.69 1.06 70,782 2,573.89
VITROA 23.50 1.4% 18.7% | 3.54 2.32 2.73 -1.61 | 549 60.28 -245.43( 0.38 11,364 483.57
VOLARA 15.84 1.1% 53.2% | -1223 281 -2290 -106.10] 6.85 3.34 1.78 | -3.34 13,905 877.86
WALMEX* 53.84 0.7% 20.4% | 29.25 1848 1935 1627 |12.91 15.57 13.50 | 5.79 940,122 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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