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EUA: el PIB durante el segundo frimestre del 2020 registré una variacion final de -31.4% (est. -31.7%). Por otro lado, la cifra de empleo privado de ADP registré una

generacién de 749 mil empleos (est. 649 mil) en septiembre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , el indice de precios de la vivienda Case-Shiller de las
20 ciudades principales de Estados Unidos crecidé 0.55 por ciento en julio
respecto a junio y 4 por ciento en su variacién anual, reflejo de la
recuperacion del sector. Por ofro lado, el indice de Confianza del
Consumidor de The Conference Board (1985=100) pasé de 86.3 en agosto
a 101.8 en septiembre, permaneciendo todavia en niveles de pre-
pandemia. El repunte se asocia con una vision mas favorable sobre el
estado actual de la economia y mejoria en las condiciones del mercado
laboral.

En México, del 18 al 25 de septiembre de 2020, las reservas
internacionales aumentaron 87 millones de ddlares, para situarse en
193,883 millones. En lo que va de este ano, se ha registrado una
acumulacién de 13,006 millones de ddlares.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la jornada
de ayer a la baja, con la atencién de los inversionistas enfocada en el
primer debate entre el presidente Trump y el candidato demdcrata Joe
Biden a celebrarse el martes por la noche. A detalle, los inversionistas
buscan evaluar el desempefo de ambos politicos, buscando tener
mayor claridad respecto a su agenda politica en la carrera presidencial.
En México, el IPC cerrd con ligeras pérdidas (aunque respetando el nivel
de los 37,000 puntos), afectado por el desempeio que registraron los
titulos de emisoras como Cemex, Coca Cola Femsa y Grupo Financiero
Banorte.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
en ftereno negativo, luego de un rispido debate presidencial
caracterizado por continuas y agresivas interrupciones por parte del
presidente Trump asi como una negativa de ambos candidatos en
abordar a detalle los temas acordados previamente al debate. Destacd
que el presidente Trump reiteré su opinidn respecto al proceso de
votacién por correo, el cual de acuerdo a él podria detonar un fraude
electoral, por lo que no se comprometio a aceptar el resultado de la
eleccién en caso de que no le sea favorable.

Mercado de Dinero

El préximo anuncio de politica monetaria estd programado para el 12 de
noviembre. Nosotros estimamos que el Banco de México recortard una
vez mds la tasa de fondeo para llevarla al 4 por ciento y dard por
terminado su ciclo de recortes.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Dow Jones 27,453 27,584 -0.48% -3.80%
Nasdaq 11,085 11,118 -0.29% 23.55%
S&P 3,335 3.352 -0.48% 3.24%
FTSE-100 5,898 5,928 -0.51% -21.81%
Nikkei-225 23,539 23,512 0.12% -0.50%
Bovespa 93,580 94,666 -1.15% -19.08%
Merval 42,197 42,078 0.28% 1.26%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,361 2,354 0.26% -27.33%
IPC 1,658 1,654 0.23% -28.19%
FTSE-100 7,581 7,608 -0.36% -24.12%
Nikkei-225 223 223 -0.03% 2.33%
Bovespa 16,609 16,718 -0.65% -42.28%
Merval 554 553 0.20% -20.36%
T-Bills 3 meses 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0146
T-Bonds 10 ainos 0.65% 0.66% -0.0001 -0.0127
T-Bonds 30 ainos 1.42% 1.42% 0.0000 -0.0097
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
IRT Utimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 53,063 53,138 -0.14% -13.72%
Minimo 52,643 52,061 1.12% -13.87%
Cierre 52,874 52,998 -0.23% -13.70%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 37,268 37.330 -0.16% -14.73%
Minimo 36,973 36,825 0.40% -14.89%
Cierre 37,135 37,232 -0.26% -14.71%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 29-09-20 4.18% 22-09-20 4.25% -0.07
CETES 91 dias 29-09-20 4.27% 22-09-20 4.32% -0.05
CETES 182 dias 29-09-20 4.30% 22-09-20 4.35% -0.05
CETES 364 dias 29-09-20 4.36% 22-09-20 4.36% 0.00
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 29-09-20 4.27% 28-09-20 4.25% 0.02
TIIE 28 dias 29-09-20 4.55% 28-09-20 4.55% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
En lo que va del afo el peso se ha depreciado en 18.25 por ciento,  mismo dia (Venta) 22.41 22.52 -0.48% 18.84%
conviertiéndola en una de las monedas emergentes mds depreciadas
frente al dolar. La depreciacion se registré en un entomno de 24 hrs. (Venta) 22.40 22.50 -0.45% 18.77%
forTc:Iecmlen’ro _del dolo_r por incertidumbre en los mer{codos. La 48 hrs. (Venta) 22.40 2251 0.49% 18.76%
expectativa al cierre de ano es cercana a los 22.5 pesos por ddlar.
USS$ / EURO 117 1.17 0.67% 4.71%
El dia de ayer el fipo de cambio spot cerré en 22.35 pesos por dolar. Yen Japonés / US$ 105.64 105.49 0.14% 276%
P. Argentino / US$ 76.11 76.05 0.08% 27.15%
Real / USS 5.63 5.66 -0.50% 40.19%
Peso / Euro 26.30 26.26 0.17% 24.36%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
FRES: amplié la hora de vencimiento de su oferta previamente anunciada  gye 1,897.32 1,880.85 0.88% 25.04%
para comprar en efectivo todos y cada uno de los titulos del principal de
$800,000,000 USD con un cupdn de 5.5% y vencimiento en 2023 hasta las  Plata 2421 23.71 2.09% 35.68%
5:00 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva York) el 29 de septiembre 2020. Cobre 298 297 0.24% 5.87%
DIVIDENDOS: AC; CANJE: PMCPAC. Mezcla mexicana 37.11 38.15 -2.73% -16.96%
WTI 39.08 40.52 -3.55% -36.10%
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. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT 52,873.56 -0.2% 17.3% | 23.45 8.08 9.67 1.97 5,523,215
IPYC 37.134.91 -0.3% 17.3% | 31.67 8.08 0.00 0.00 | 8.35 8.26 6.54 2.32 5,523,215
AC* 92.51 -0.1% 232% | 16.25 8.74 1464 1119 | 7.97 1289 1048 | 1.24 163,214 1,764.28
AEROMEX* 4.36 3.6% 30.4% | -0.10 -0.22 29.60 2694 |13.00 3.38 1.75 | -0.14 3,013 691.13
ALFAA 13.67 -0.1% 34.3% | 16.80 2.57 6.03 1.89 6.79 7.62 5.76 0.93 69,103 5,055.11
ALPEKA 15.21 -4.3% 329% | 6.87 3.03 7265 -291.21] 550 8.21 6.25 0.81 32,217 2,118.16
ALSEA* 20.95 0.0% 39.1% | -7.87 2.83 1264 732 | 857 1226 8.09 2.68 17,536 837.03
AMXL 13.81 0.2% 31.3% | 36.62 3.23 5.75 4.11 6.00 6.52 5.88 5.58 911,894 | 66,031.39
ARA* 2.53 0.0% 37.3% | 6.46 5.66 9.36 6.21 3.38 7.26 5.03 0.24 3.274 1,294.20
ASURB 257.43 0.2% 40.7% | 19.63 1442 16.04 1143 |13.64 13.62 9.8] 2.25 77,229 300.00
AUTLANB 10.70 -0.8% 22.6% | 7.83 3.10 8.22 -8.67 | 415 7.03 1.89 0.43 3,750 350.43
AXTELCPO 6.97 -0.1% 26.6% | 38.09 2.08 1.62 -8.65 | 547 5.49 3.90 3.70 15,083 2,163.97
AZTECACPO 0.30 -0.3% 15.2% | -0.30 59.02 283 -37.38]| 9.87 7.34 4.27 413 649 2,163.97
BIMBOA 40.92 2.6% 37.9% | 30.06 8.93 1482 1045 | 8.10 11.58 8.96 2.23 192,455 4,703.20
BOLSAA 48.76 1.6% 321% | 19.26 1798 2279 970 |11.54 1413 10.65 | 4.37 28,914 592.99
CEMEXCPO 8.14 -1.9% 48.0% |-151.93 5.75 947 -61.37 | 888 1048 8.33 0.61 123,219 15,137.46
CHDRAUIB 24.23 2.0% 29.9% | 12.61 3.97 11.78 827 | 596 9.19 7.43 0.84 23,253 959.66
CUERVO* 44,12 1.3% 29.0% | 37.51 35.04 2507 19.23 |25.17 18.17 1472 | 2.97 161,216 3,654.04
ELEKTRA* 1,204.20 0.3% 13.2% | 117.39 23.16 1575 430 [|29.15 18.66 10.89 | 287 281,038 233.38
FEMSAUBD 123.82 -0.9% 22.5% | 49.73 14.17 1399 997 |10.08 14.30 10.77 | 1.77 443,056 3,578.23
GAPB 177.01 -0.3% 37.6% | 2490 16.68 1458 995 |14.53 13.17 9.90 4.58 99.303 561.00
GCARSOAI1 46.22 1.2% 338% | 1740 1285 13.96 988 |11.40 1425 11.92 | 1.18 105,448 2,281.44
GENTERA* 6.36 -1.5% 40.5% | 5.85 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.49 10,332 1,624.55
GFAMSAA 0.30 -0.3% 78.0% | -0.20 0.33 8.91 233 | 4.56 1599 11.12 | -0.03 173 569.88
GFINBURO 16.69 1.2% 36.0% | 8.37 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.73 110,766 6,636.68
GFNORTEO 75.77 -1.6% 329% | 6.29 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.06 218,480 2,883.46
RA 50.65 0.0% 42.2% | 4.60 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.79 16,610 327.93
GMEXICOB 54.98 -0.1% 28.2% | 15.95 8.72 9.29 712 | 679 7.35 5.49 1.46 428,019 7.785.00
GMXT* 28.07 -0.5% 28.8% | 18.78 8.93 9.53 7.63 | 7.71 875 6.91 1.97 115,104 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1423 831 7.96 11.80 6.89 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 242.43 0.2% 30.1% | 21.13 1089 11.06 1.25 | 9.13  9.46 6.67 3.68 102,487 422.75
ICHB 76.18 0.5% 438% | 41.68 25.18 11.86 -0.62 | 6.60 8.59 3.66 0.97 33,258 436.57
IDEALB-1 38.00 0.0% 579% | -33.82 -70.72 3332 0.16 |23.77 2436 19.8] 3.74 114,006 3,000.15
IENOVA* 65.75 0.5% 26.6% | 11.29 6.59 n.d. nd. |11.52 17.99 1245 | 0.87 100,862 1,534.02
KIMBERA 35.21 0.0% 31.3% | 18.68 1393 13.07 842 |10.18 1267 10.28 | 30.79 108,617 3,084.83
KOFUBL 88.97 -1.7% 22.2% | 17.51 8.10 13.63 1031 | 720 10.55 8.30 1.56 186,911 2,100.83
KUOB 47.69 1.5% 23.1% | -13.75 7.81 1201  -6.48 11200 8.40 5.56 1.68 21,764 456.37
LABB 21.66 -1.3% 35.1% | 1852 1725 11.88 -3.07 |[10.21 1250 8.94 2.54 22,700 1,048.00
LACOMERUBC 34.58 -0.9% 27.4% | 11.63 6.98 6.19 537 | 570 5.04 4.36 0.68 15,880 459.22
LALAB 13.34 2.3% 35.9% | 23.08 7.02 1415 950 | 786 11.39 9.02 1.62 33,029 2,475.93
LIVEPOLC-1 63.18 1.1% 30.9% | 13.41 7.28 16.98 11.62 | 809 13.65 9.69 0.81 84,800 1.342.20
MEGACPO 62.44 -0.9% 33.5% | 4.45 2.18 3.31 2.50 | 235 293 2.34 0.62 18,729 299.94
ORBIA* 37.71 1.4% 28.3% | 23.30 4.82 11.93 -33.97 | 7.19 9.63 7.59 1.49 79,191 2,100.00
MFRISCOA-1 3.93 0.8% 34.6% | -1.30 11.92  23.62 -22.71 | 68.69 26.44  6.11 0.74 10,003 2,545.38
NEMAKA 6.51 -4.0% 46.7% | -7.47 4.35 4.95 1.67 | 7.67 5.61 4.20 0.54 20,045 3,079.13
OMAB 101.89 -0.8% 37.7% | 1672 1592 1524 10.44 |10.97 1232 8.79 3.88 40,121 393.77
PE&OLES* 347.59 4.3% 45.5% | -19.23 1632 13.05 6.03 |14.15 9.66 6.95 1.87 138,159 397.48
PINFRA* 154.81 -0.7% 38.0% | 14.41 11.99 1448 948 | 8.69 11.72 834 1.31 58,847 380.12
BSMXB 13.90 -1.0% 34.7% | 2.30 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.32 46,185 3,322.69
SIMECB 49.02 0.0% 28.7% | 39.29 2287 8.98 504 | 424 7.20 2.69 0.72 24,398 497.71
SORIANAB 14.93 -0.6% 21.7% | 8.37 4.10 11.59 797 | 475 9.39 7.38 0.41 26,872 1,799.88
TLEVISACPO 27.34 -0.6% 39.3% | -15.13  3.14 1007 590 | 5.50 8.57 6.69 1.06 70,370 2,573.89
VITROA 24.09 2.5% 19.9% | 3.63 2.38 2.73 -1.61 | 5,55 60.26 -245.40( 0.38 11,649 483.57
VOLARA 15.60 -1.5% 53.4% | -12.04 277 -22.88 -106.06| 6.82 3.34 1.78 | -3.29 13,695 877.86
WALMEX* 53.40 -0.8% 20.1% | 29.01 1833 19.35 1627 |12.81 1557 13.50 | 5.74 932,439 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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