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EUA: durante agosto el indice de precios de vivienda Case-Shiller registré una variaciéon de 0.47% (est. 0.50%) mientras que la demanda de bienes duraderos registrd
una variacién de 1.9% (est. 0.5%) durante septiembre. Mds tarde se publicard el indice de manufacturas de la FED de Richmond (est. 18) asi como la confianza del

consumidor (est. 102), ambos correspondientes a octubre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, el indice de la Actividad Nacional del Banco de la
Reserva Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 51
de los cuales ya fueron publicados y el resto es estimado, pasd de +1.11
en agosto a +0.27 en septiembre. En su promedio mévil de tres meses, el
indice pasé de +3.22 en agosto a +1.33 en septiembre, niveles que se
asocian con expansion, pero moderada. El indice se construyd con datos
disponibles al 22 de octubre. Por otfro lado, las ventas de casas nuevas
disminuyeron 3.5 por ciento en septiembre respecto a agosto, a una tasa
anual de 959 millones de unidades, 32.1 por ciento arriba de su nivel del
mismo mes de 2019. Mientras que conforme a cuatro indicadores
regionales, Nueva York, Dallas, Kansas vy Filadelfia, el sector
manufacturero siguié creciendo en octubre, a un ritmo superior al de
septiembre.

En México, de acuerdo con el Indicador Global de Actividad
Econdmica, aproximaciéon muy cercana del PIB, la economia crecid 1.1
por ciento en agosto, respecto a julio, segun cifras ojustadas por
estacionalidad. En términos anuales, sin embargo, la economia cayd 8.5
por ciento; el sector primario aumentd 5.9 por ciento, el secundario
decrecié 8.46 por ciento y el terciario bajé 9.3 por ciento. Las cifras
originales arrojaron caidas de 9.4 por ciento en agosto y de 9.8 por
ciento en los primeros ocho meses del ano

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses concluyeron la
jornada de ayer con importantes variaciones a la baja, afectados por el
significativo incremento de casos de COVID-19 en la Unidén Americana y
Europa, lo cual generd nuevas preocupaciones respecto a las
perspectivas  de  recuperacion  econdmica a nivel global.
Adicionalmente, continuaron las negociaciones en relacién a un nuevo
estimulo fiscal en Washington sin un aparente acuerdo entre legisladores
demécratas y republicanos, lo cual sigue disminuyendo las expectativas
de contar con dicho estimulo antes de las elecciones. En el mismo
sentido, el IPC finalizd en terreno negativo presionado por el ajuste que
registraron los fitulos de emisoras como los grupos aeroportuarios,
principalmente Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP) y Grupo
Aeroportuario del Centro Norte (OMA), Gruma y Alfa.

Hoy el mercado de capitales estadounidense inicié operaciones con
ligeras variaciones positivas, apoyado por noticias en el enforno
corporativo. A detalle, sobresalié la adquisicion de Xilinx por parte de
AMD por un monto de $35 billones USD asi como por mejores resultados
trimestrales por parte de Merck.

Mercado de Dinero

El proximo 12 de noviembre estd programado un anuncio de politica
monetaria por parte del Banco de México. Al igual que la mayoria de los
analistas, esperamos otro recorte en la tasa de fondeo a 4 por ciento.
Posiblemente, con ello haya concluido el actual ciclo de relajamiento
monetario.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 20-10-20
CETES 91 dias 20-10-20
CETES 182 dias 20-10-20
CETES 364 dias 20-10-20
Secundario
Fondeo Guber 26-10-20

TIE 28 dias 26-10-20

Uttimo Anterior
27,685 28,336
11,359 11,548
3,401 3.465
5,792 5,860
23,494 23,517
101,017 101,255
49,597 52,513
Uttimo Anterior
2,602 2,641
1,826 1,854
7,539 7,644
224 225
17.965 18,008
635 672
0.09% 0.09%
0.80% 0.84%
1.59% 1.64%
0.10% 0.10%
Uttimo Anterior
55,166 55,551
54,320 54,939
54,492 55,150
Uttimo Anterior
38,719 38,989
38,125 38,559
38,246 38,708
Utimo
4.14% 13-10-20
4.26% 13-10-20
4.29% 13-10-20
4.35% 13-10-20
Ultimo
4.26% 23-10-20
4.52% 23-10-20

Var (%)

-2.29%
-1.64%
-1.86%
-1.16%
-0.09%
-0.24%
-5.55%

Var (%)

-1.51%
-1.51%
-1.37%
-0.23%
-0.24%
-5.51%
-0.0001
-0.0004
-0.0005
0.0000

Var (%)

-0.69%
-1.13%
-1.19%

Var (%)

-0.69%
-1.13%
-1.19%

Anterior

4.22%
4.27%
4.33%
4.38%

Anterior

4.26%
4.52%

Var (aa)

-2.99%
26.60%
527%
-2321%
-0.69%
-12.65%
19.02%

Var (aa)

-19.92%
-20.91%

Var (aa)

-10.30%
-11.13%
-11.06%

Var (aa)

-11.41%
-12.23%
-12.16%

Var (pp)

Var (pp)

0.00
0.00
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ORES
27 de octubre 2020 M‘VF’QILCA‘NQS
Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
La fortaleza relativa del peso obedece a razones fundamentales, en  mismo dia (Venta) 20.99 20.89 0.46% 11.28%
particular: tasa de interés real positiva, déficit corriente de la balanza de
pagos pequefo, sin problemas de financiamiento, y depreciacién del 24 hrs. (Venta) 20.93 20.87 0.30% 11.02%
dolar. §|n emborgoi no se descarta volatilidad en las pArlo><|mos SEMANCS, 48 prs. (Venta) 20.95 20.88 0.32% 11.06%
en particular por el impacto que pueda tener la evolucion y resultado de
las elecciones en los Estados Unidos, asi como el desarrollo de la vacuna  US$ / EURO 1.18 1.19 -0.43% 5.30%
tra el Covid-19. .
conira el Lovi Yen Japonés / US$ 104.82 104.68 0.13% 3.52%
P. Argentino / US$ 78.08 78.12 -0.05% 30.44%
Real / USS 5.62 5.62 0.00% 39.91%
Peso / Euro 24.73 24.76 -0.11% 16.94%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
AC: resultados 3120 - Ventas: 5.6%, EBITDA: 7.7%, Ut. Neta: 0.4%. Oro 1,901.86 1,902.51 -0.03% 25.34%
BACHOCO: HR Ratings ratificé su calificacion de HR AAA con perspectiva  Plata 2426 24.58 -1.30% 35.99%
estable para su emisién ‘BACHOCO 17 bosondo§e enla CF]|If!COCIOh de Cobre 311 313 0.79% 10.59%
HR AAA con perspectiva estable la emisora y sus niveles de liquidez.
Mezcla mexicana 35.46 36.80 -3.64% -20.65%
FINBUR: lif 720 - Ventas: -12%, Ut. Neta: -5.4%.
GFINBUR: resulfados 3120 - Ventas: -12%, Uf. Neta: -5.4% wrl 38.41 3983 357%  -37.20%
GMEXICO: resultados 3120 - Ventas: 1.4%, EBITDA: 19.6%, Ut. Neta: 187.6%.
GMXT: resultados 3720 - Ventas: -4.8%, EBITDA: -2.2%, Ut. Neta: 9.4%.
KOF: resultados 3720 - Ventas: -4.3%, EBITDA: 0.1%, Ut. Neta: -38.8%.
MEGA: resultados 3720 - Ventas: 4%, EBITDA: 12.1%, Ut. Neta: 7.7%.
R: resultados 3120 - Ventas: -14.1%, Ut. Neta: -24.4%.
SITES: resultados 3720 - Ventas: 25.7%, EBITDA: 24.6%, Ut. Neta: 1,344.5%.
SPORT: resultfados 3720 - Ventas: -73.1%, EBITDA: -109.7%, Ut. Neta: -
1,371.9%.
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

53,650.65
38,245.85
92.25
4.38
15.13
16.33
21.50
13.43
2.66
254.50
10.35
8.15
0.31
42.40
44.85
8.48
26.88
46.99
1,207.88
119.98
191.43
42.55
6.08
0.40
17.12
93.69
62.13
61.25
25.60
57.80
228.65
85.64
41.10
73.93
33.49
86.29
45.61
20.49
39.77
13.53
61.48
66.99
37.75
4.07
6.78
102.556
345.86
147.17
16.06
65.00
15.54
31.15
24.01
17.87
52.26

-1.2%
-1.2%
0.0%
-1.4%
-3.3%
-1.8%
0.0%
-1.9%
0.0%
-1.2%
-3.3%
-2.3%
-0.9%
2.7%
-1.2%
2.1%
-1.0%
-1.4%
0.6%
-0.9%
-3.8%
0.0%
-1.3%
-1.5%
0.9%
0.4%
-0.4%
-2.7%
-0.3%
0.0%
-3.7%
-0.8%
1.5%
-1.5%
0.1%
-1.1%
1.4%
-1.7%
-0.6%
-2.7%
-1.6%
0.9%
0.4%
-2.4%
-0.6%
-3.7%
-1.1%
-1.8%
-1.6%
4.8%
-0.7%
-0.9%
-2.0%
-4.8%
-1.3%

16.9%
16.9%
28.6%
35.3%
31.2%
30.6%
27 .9%
35.8%
23.4%
37.4%
21.2%
30.6%
21.5%
33.2%
39.1%
37.2%
28.5%
34.0%

8.3%
25.7%
31.3%
32.9%
47 .6%
127.5%
32.8%
32.1%
39.9%
29.7%
23.6%
45.2%
27.0%
49.0%
40.7%
19.7%
26.1%
19.0%
22.5%
36.9%
27.1%
31.1%
35.4%
27.4%
33.4%
30.8%
35.4%
33.2%
39.7%
24.1%
42.4%
40.8%
26.9%
39.5%
27 4%
34.4%
20.1%

22.54
29.94
16.21
-0.09
11.39
6.72
-8.07
28.85
8.36
28.02
7.57
30.73
-0.31
2476
17.99
-158.28
11.96
30.38
117.75
48.18
26.93
14.67
5.60
-0.26
8.58
7.78
5.65
17.77
17.13
20.07
19.93
46.85
-36.58
11.34
17.44
19.86
-21.75
15.32
12.28
26.86
13.05
4.78
23.32
-1.34
-30.75
25.03
-19.14
13.70
2.66
52.10
8.71
-38.98
3.62
-4.02
28.46

8.16
8.16
8.71
-0.18
3.39
3.29
2.91
3.06
7.04
17.52
3.00
3.47
61.77
8.56
16.31
5.98
4.11
28.42
23.23
13.73
18.03
11.11
nd
0.43
nd
nd
nd
9.71
8.14
7.68
10.27
28.30
-76.49
7.18
13.06
8.37
7.63
14.48
7.56
7.45
7.08
2.34
4.82
12.35
3.17
21.93
16.24
11.39
nd
30.32
4.27
3.77
2.37
8.48
17.91
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0.00
14.58
29.32

6.01
71.97
12.57

5.73

9.34
16.02

8.19

1.63

3.22
14.79
22.76

9.44
11.72
25.34
15.80
13.99
14.60
13.95

0.00

8.85

0.00

0.00

0.00

9.29

9.50
14.19
11.06
11.95
32.64

n.d.
13.07
13.59
11.98
11.91

6.21
14.07
16.92

3.30
11.88
23.52

493
15.25
13.08
14.47

0.00

9.09
11.55
10.03

2.73
-22.57
19.34

0.00
11.11
26.61

1.87

-290.17

7.22

4.09

6.19
11.43
-8.65
-8.61

-37.13

10.40

-9.63
-61.16

8.16
19.34

4.37

9.98

9.98

9.88

0.00

2.26

0.00

0.00

0.00

7.13

7.62

8.26

1.28
-0.55
-1.47

n.d.

8.43
10.25
-6.45
-2.99

5.38

9.37
11.52

2.49

-33.88
-22.62

1.68
10.46

6.07

9.47

0.00

4.93

7.89

5.84
-1.60

-105.30

16.27

9.58
8.23
7.95
HH#H#
6.64
5.58
8.63
5.64
4.27
17.09
4.07
7.24
9.89
7.60
10.32
9.03
5.65
20.71
29.22
9.83
15.62
11.04
nd
4.57
nd
nd
nd
7.41
7.16
7.96
8.72
7.57
25.40
11.82
9.48
7.35
11.26
9.22
6.39
7.86
7.94
2.49
7.19
69.43
5.90
15.21
14.10
8.16
nd
6.01
4.83
5.63
5.55
9.60
12.35

8.26
12.85
3.65
7.62
8.19
12.24
6.52
7.24
13.62
7.01
5.49
7.36
11.56
1412
10.47
9.17
18.32
18.73
14.27
13.18
14.23
0.00
15.91
0.00
0.00
0.00
7.35
8.71
11.78
9.46
8.58
24.36
17.93
12.65
10.53
8.42
12.48
5.06
11.35
13.61
2.92
9.62
26.78
5.64
12.31
9.69
11.70
0.00
7.19
9.36
8.56
59.91
3.38
15.55

6.54
10.42
-1.48
5.76
6.22
8.07
5.88
5.00
9.82
1.88
3.90
4.29
8.93
10.64
8.33
7.39
14.75
10.94
10.74
9.92
11.90
0.00
10.98
0.00
0.00
0.00
5.49
6.89
6.87
6.68
3.66
19.83
12.39
10.26
8.27
5.58
8.92
4.37
8.97
9.64
2.34
7.57
6.18
4.22
8.79
6.97
8.32
0.00
2.68
7.32
6.66
-244.80

1.77
13.47

1.98
2.33
1.24
-0.13
0.98
0.86
275
5.16
0.25
223
0.42
4.76
4.33
2.24
3.83
0.63
0.91
3.06
2.88
1.72
4.95
1.04
0.47
-0.04
0.75
1.31
0.97
1.63
1.80
0.97
3.47
1.09
4.05
1.02
19.98
1.53
1.54
2.33
0.76
1.70
0.79
0.66
1.49
0.77
0.54
3.88
1.86
1.24
0.36
0.96
0.43
1.15
0.38
-2.90
5.46

5,611,198
5,611,198
162,755
3,027
76,484
34,590
17,996
886,802
3,443
76,350
3.627
17,636
679
199,416
26,596
128,366
25,796
171,703
281,897
429,316
107,392
97,075
9.877
228
113,620
270,151
20,374
476,831
104,975
21,839
96,661
37,388
123,306
113,410
103,311
181,281
20,815
21,474
18,263
33,499
82,518
20,093
79.275
10,360
20,877
40,381
137,471
55,943
53,362
32,351
27,970
80,177
11,611
15,687
912,533

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,163.97
2,163.97
4,703.20
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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