Reporte Diario
29 de octubre 2020

Uttimos datos

M

WALORES
MEXICANOS

ASn DE 8015A

EUA: las solicitudes de seguro por desempleo se ubicaron en 751 mil (est. 770 mil) durante la semana que finalizd el 24 de octubre. Por ofro lado, el PIB durante el
tercer trimestre del 2020 registrd en su primer estimacion una variacion de 33.1% (est. 32%).

Entorno econémico Estados Unidos y México

Entorno y perspectivas:

La actividad econdmica global repunté fuerte en el tercer frimestre, pero
se estd frenando por el “efecto aritmético”, pero sobre todo por el
repunte de la pandemia. Los paises europeos estdn endureciendo las
medidas para contener los contagios, los cierres han sido focalizados,
pero no se descartan que se amplien. Los Estados Unidos también se
encaminan a lo mismo, pues algunas ciudades ya estdn endureciendo
las medidas. Todo esto tendrd un impacto econdmico significativo.

Las expectativas sobre una vacuna son positivas, pero el escenario base
es que su disponibilidad universal serd hasta la segunda mitad de 2021.

El martes 3 de noviembre se celebran elecciones en los Estados Unidos.
Las encuestas favorecen a Biden, pero por la complejidad del proceso
(voto directo, voto anticipado y voto por correo) existe riesgo de
impugnacion por parte de Trump. El Consejo Electoral deberd decidir al
ganador el 14 de diciembre de 2020. La toma de posesion del presidente
es el 20 de enero de 2021.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la jornada
de ayer con importantes variaciones a la baja, afectados por el evidente
repunte en casos de COVID-19 a nivel global. Ante esta situacién en
Alemania se impusieron nuevas medidas de confinamiento por un mes
para establecimientos como restaurantes, bares, cines y teatros mientras
que en Francia también se anunciaron medidas a nivel nacional que
entrardn en vigor a partir del proximo viernes, aunque manteniendo las
escuelas abiertas. En el mismo sentido el IPC finalizé en terreno negativo,
por debajo de los 37,400 puntos, afectado por la baja que registraron los
fitulos de emisoras como Gentera, Alsea y Grupo Aeroportuario del
Pacifico (GAP).

Hoy el mercado de capitales estadounidense inicié operaciones con
ligeras ganancias, apoyado por las lecturas de solicitudes de seguro por
desempleo y primer estimacién de crecimiento del PIB para el 37120 que
resultaron mejor a lo esperado, luego del fuerte ajuste registrado la
jornada previa. Por otro lado, los inversionistas se mantienen a la
expectativa de conocer los resultados frimestrales de importantes
emisoras del sector tecnoldgico como Apple, Amazon, Alphabet y
Facebook que se dardn a conocer al cierre de la jornada de hoy.

Mercado de Dinero

Consenso de mercado: el Banco de México recortard la tasa de fondeo
en 25 puntos base a 4 por ciento el préximo 12 de noviembre. Probable
que con este gjuste concluya el actual ciclo de relajamiento.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 27-10-20
CETES 91 dias 27-10-20
CETES 182 dias 27-10-20
CETES 364 dias 27-10-20
Secundario
Fondeo Guber 28-10-20

TIE 28 dias 28-10-20

Uttimo Anterior
26,520 27,463
11,005 11,431
3.271 3.391
5,583 5,729
23,419 23,486
95,369 99.606
43,533 46,708
Uttimo Anterior
2,513 2,585
1,763 1,814
7,250 7,470
225 225
16,598 17,458
556 597
0.10% 0.10%
0.77% 0.77%
1.56% 1.55%
0.10% 0.10%
Uttimo Anterior
54,143 54,492
52,694 54,033
53,278 54,143
Uttimo Anterior
37.872 38,244
36,984 37,924
37.394 38,001
Utimo
4.22% 20-10-20
4.29% 20-10-20
4.29% 20-10-20
4.39% 20-10-20
Ultimo
4.23% 27-10-20
4.52% 27-10-20

Var (%) Var (aa)
-3.43% -7.07%
-3.73% 22.65%
-3.53% 1.25%
-2.55% -25.98%
-0.29% -1.01%
-4.25% -17.53%
-6.80% 4.47%

Var (%) Var (aa)
-2.80% -22.66%
-2.80% -23.62%
-2.94% -27.43%
-0.18% 3.12%
-4.92% -42.32%
-6.80% -20.14%
0.0000 -0.0146
0.0000 -0.0114
0.0001 -0.0083
0.0000 -0.0150

Var (%) Var (aa)
-0.64% -11.96%
-2.48% -13.79%
-1.60% -13.04%

Var (%) Var (aa)
-0.97% -13.35%
-2.48% -14.86%
-1.60% -14.12%

Anterior  Var (pp)
4.14% 0.08
4.26% 0.03
4.29% 0.00
4.35% 0.04

Anterior Var (pp)
4.25% -0.02
4.52% -0.01
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Consenso de mercado: 22.30 y 22.25 pesos por délar para 2020 y 2021.  Mismo dia (Venta) 21.12 20.87 1.18% 11.98%
Nuestras estimaciones son : 21.70 y 22.25, respectivamente. Sin embargo,
los datos recientes, como el superdvit comercial de septiembre soportan 24 hrs. (Venta) 21.20 20.94 1.24% 12.42%
incluso un peso mds fuerte, en un ambiente de alta volatilidad. 48 hrs. (Venta) 2121 20.95 1.24% 12.43%
USS$ / EURO 1.17 1.18 -0.43% 4.73%
Yen Japonés / US$ 104.29 104.40 -0.11% -4.00%
P. Argentino / US$ 78.30 78.30 0.00% 30.81%
Real / USS 5.75 571 0.70% 42.96%
Peso / Euro 24.90 24.71 0.80% 17.75%

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

ALSEA: resultados 3720 - Ventas: -31.4%, EBITDA: -77.3%, Ut. Neta: -464%. Oro 1,877.94 1,906.36 -1.49% 23.76%
BBAJIO: resultados 3720 - Ventas: -30.8%, Ut. Neta: -45.4%. Plata 23.38 24.32 -3.86% 31.05%
Cobre 3.07 3.07 0.26% 9.40%
BSMX: resultados 3720 - Ventas: -0.8%, Ut. Neta: -8.8%. ) )
Mezcla mexicana 34.31 36.20 -5.22% -23.23%
ELEMENT: result T20 - Ventas: 15%, EBITDA: 23.6%, Ut. Neta: 3, .
esultados 3720 - Ventas: 15%. 3.6%, Ut. Neta: 3,850% WII 37.29 39.36 5.26% 39.03%
FEMSA: resultados 3720 - Ventas: -3%, EBITDA: -4.9%, Ut. Neta: -51.2%.
GAP: resultados 3720 - Ventas: -28.9%, EBITDA: -55.2%, Ut. Neta: -74.1%.
GPH: resultados 3720 - Ventas: -12.3%, EBITDA: -88.1%, Ut. Neta: -207.6%.
GRUMA: resultados 3720 - Ventas: 17.1%, EBITDA: 19.9%, Ut. Neta: 26.2%.
MFRISCO: resultados 3720 - Ventas: 32.1%, EBITDA: 137.9%, Ut. Neta: 59%.
ORBIA: resultados 3720 - Ventas: -6.2%, EBITDA: -5%, Ut. Neta: -2.6%.
PE&OLES: resultados 3720 - Ventas: 11.6%, EBITDA: 79.8%, Ut. Neta: -2.6%.
SORIANA: resultados 3720 - Ventas: -4.5%, EBITDA: -3.9%, Ut. Neta: 5.6%.
VITRO: resultados 3720 - Ventas: -14.1%, EBITDA: -17.2%, Ut. Neta: -65%.
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Ultimo
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P/VL
Ultimo

M
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

53,650.65
37,393.70
93.05
4.20
14.49
156.60
19.70
13.13
2.60
249.46
9.98
7.84
0.30
42.78
43.15
8.37
26.91
46.96
1,202.95
117.51
180.22
40.59
5.19
0.39
15.65
89.76
58.36
61.20
25.78
57.80
237.48
85.60
41.10
73.66
32.75
82.82
45.50
19.38
38.95
13.17
58.43
68.39
37.61
3.86
6.56
98.88
345.06
141.42
15.17
64.89
156.70
28.42
23.85
16.10
51.79

-1.6%
-1.6%
1.6%
2.2%
-2.4%
-2.8%
-7.1%
-0.8%
-0.4%
-1.8%
-1.7%
-1.6%
-1.7%
-1.6%
-2.1%
1.2%
0.8%
-0.1%
-0.8%
-0.4%
-5.2%
-4.0%
-13.6%
-2.3%
-4.7%
-2.7%
-2.5%
-2.4%
2.2%
0.0%
0.5%
0.0%
0.0%
-0.5%
-1.4%
-3.0%
1.1%
-3.1%
-1.1%
-0.9%
-3.2%
-0.3%
-3.6%
-3.0%
-3.0%
-4.0%
-2.7%
-2.6%
-1.6%
0.0%
0.7%
-4.2%
-2.7%
-5.8%
-0.5%

17.3%
17.2%
28.8%
39.3%
32.3%
31.9%
34.4%
30.2%
23.6%
34.4%
21.5%
32.1%
24.8%
34.1%
39.5%
36.7%
23.6%
33.7%
7.8%
26.1%
35.4%
33.7%
61.4%
127.1%
38.0%
33.4%
39.2%
30.9%
22.8%
45.2%
28.9%
48.6%
40.7%
19.7%
25.0%
21.1%
23.1%
37.7%
27.7%
29.5%
37.1%
27.8%
36.3%
31.9%
36.1%
34.4%
39.0%
22.5%
44.9%
39.7%
26.4%
43.2%
29.1%
40.3%
20.2%

26.21
36.32
16.33
-0.09
10.91
6.41
-7.40
28.21
8.17
27 .46
30.95
29.56
-0.26
24.98
17.31
=825
11.98
30.37
-80.21
47.19
25.35
13.99
-7.51
-0.26
7.93
7.46
5.70
12.70
16.92
97.49
20.70
43.00
-36.58
11.30
17.05
19.07
-21.70
14.49
12.03
26.15
22.04
4.79
23.24
-1.27
-29.75
2414
-19.09
16.06
2.51
38.72
8.72
-35.56
3.59
-3.62
28.20

8.37
8.37
8.50
-0.17
3.24
3.14
2.67
2.99
6.88
17.18
3.19
3.34
-0.81
8.63
15.69
-8.54
4.12
28.40
31.87
13.45
16.98
10.60
nd
0.42
nd
nd
nd
7.86
8.10
10.67
10.67
23.43
-76.49
7.16
12.77
8.04
7.61
13.70
7.40
7.26
8.99
2.32
4.80
11.71
3.07
21.15
16.20
11.80
nd
22.29
4.34
3.44
2.36
7.64
17.75
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0.00
14.58
29.29

6.01
71.90
12.57

5.73

9.34
16.03

8.18

1.63

3.24
14.78
22.75

9.44
11.71
25.35
15.81
13.99
14.60
13.95

0.00

8.85

0.00

0.00

0.00

9.29

9.50
14.19
11.06
11.96
32.57

n.d.
13.07
13.59
11.98
11.92

6.22
14.06
16.91

3.30
11.88
23.51

493
15.25
13.08
14.46

0.00

9.10
11.54
10.02

2.73
-22.53
19.34

0.00
11.10
26.58

1.87

-290.06

7.21

4,08

6.19
11.44
-8.65
-8.61

-37.12

10.39

-9.62
-61.15

8.15
19.36

4.38

9.98

9.98

9.88

0.00

2.26

0.00

0.00

0.00

7.13

7.62

8.26

1.29
-0.54
-1.65

n.d.

8.43
10.25
-6.45
-2.98

5.38

9.36
11.51

2.49
-33.87
-22.61

1.68
10.46

6.07

9.47

0.00

4.92

7.88

5.83
-1.59

-105.21

16.27

VE/UAIID
Utimo Media
9.28
7.98 8.26
770 1284
11620 3.75
650  7.62
542  8.19
8.41 1223
556  6.52
415 724
16.78 13.63
431 7.00
7.08 5.50
1232  7.36
7.64 11.56
9.88 14.11
8.49 10.47
565 9.17
20.69 18.32
35.13 18.73
9.66 1427
14.77 13.19
10.61 14.23
nd 0.00
457 1591
nd 0.00
nd 0.00
nd 0.00
5.99 7.35
725  8.71
10.08 11.78
8.99 9.46
6.41 8.58
25.40 2436
11.80 17.92
930 12.65
6.77 10.53
1124 842
8.81 12.48
625 506
774 1135
884 13.61
242 292
718  9.62
68.32 26.82
582 5.4
14.68 12.32
1407  9.69
821 11.70
nd 0.00
488 7.9
490  9.36
540  8.55
553 59.88
9.33 3.39
1224 15.55

6.54
10.41
-2.39
5.76
6.22
8.07
5.88
5.00
9.82
1.88
3.91
4.29
8.92
10.64
8.33
7.38
14.76
10.94
10.74
9.92
11.90
0.00
10.97
0.00
0.00
0.00
5.49
6.88
6.87
6.68
3.66
19.83
12.38
10.26
8.27
5.58
8.92
4.37
8.96
9.64
2.34
7.57
6.19
4.22
8.80
6.97
8.31
0.00
2.68
7.32
6.66
-244.74
1.77
13.47

1.97
2.32
1.28
-0.12
0.94
0.82
2.52
5.04
0.25
2.18
0.43
4.58
64.05
2.26
3.68
0.77
0.91
3.06
2.98
1.68
4.66
0.99
0.45
-0.04
0.68
1.26
0.88
1.63
1.85
0.98
3.60
1.08
4.05
1.02
19.53
1.46
1.54
2.20
0.75
1.65
0.75
0.65
1.48
0.73
0.52
3.74
1.85
1.18
0.34
0.93
0.43
1.05
0.38
-2.61
5.41

5,505,082
5,505,082
164,167
2,903
73,249
33,043
16,489
866,992
3.365
74,838
3.497
16,966
641
201,203
25,587
126,701
25,825
171,594
280,747
420,477
101,103
92,604
8,431
223
103,864
258,819
19,138
476,442
105,713
21,839
100,394
37,371
123,306
112,996
101,028
173,991
20,765
20,310
17,887
32,608
78,425
20,513
78,981
9.825
20,199
38,936
137,153
53,757
50,405
32,296
28,258
73.150
11,533
14,133
904,326

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,163.97
2,163.97
4,703.20
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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