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Calendario de Eventos Econémicos

Octubre 2020

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: Jerome Powell
hablara en panel del FMI

Europa.: Christine Lagarde
Presidenta del Banco
Central Europeo dara platica
de economia

20

EE.UU.: Inicios de casas
Agosto: 1.416 millones
Septiembre e*/: 1.457 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Agosto: 1.476 millones
Septiembre e*/: 1.500 millones

EE.UU.: Presupuesto Federal
Septiembre

México: Reservas
internacionales
Octubre 9: 193,991 mdd
Octubre 16 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Beige Book

México: Tasa de desempleo
Agosto: 5.2%
Septiembre e*/: 5.3%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Octubre 10: 898 mil

Octubre 17 e*/: 860 mil

EE.UU.: Indicador
adelantado

Agosto: 1.2%
Septiembre e*/: 0.7%

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Agosto: 6.0 millones
Septiembre e*/: 6.25 millones

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Septiembre: 11.0
Octubre e*/: n.d.

México: Inflaciéon General
22 gna septiembre: -0.03%
12 gna octubre e/: 0.39%
12 gna octubre e*/: 0.45%

México: Inflaciéon Subyacente
22 gna septiembre: 012%

12 gna octubre e/: 0.18%

12 gna octubre e*/: 0.15%

México: ventas al menudeo
Julio: 5.5%
Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: indice de Actividad
Nacional. FED Chicago
Agosto: 0.79

Septiembre e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Julio: 1.011 millones
Agosto e*/: 1.013 millones

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Dallas

Agosto: 13.6

Septiembre e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Julio: 5.69% ae

Agosto e*/: n.d.

México: Valor real de la
construccion:

Julio: 1.1% ae

Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Julio: 0.55%

Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Richmond

Septiembre: 21.0

Octubre e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor
Septiembre: 101.8
Octubre e*/: 102.9

México: Balanza comercial
Agosto: 6,116 mdd
Septiembre e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Octubre 16 e*/: n.d.
Octubre 23 e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Octubre 17 e*/: 860 mil
Octubre 24 e*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera estimacion
2T-30: -31.4%
3T-20: 32.0%

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

-4

EE.UU.: Gasto Personal
Agosto: 1.0%
Septiembre €*/: 1.0%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Agosto: 0.3%

Septiembre e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Agosto: 0.3%

Septiembre €*/: 0.1%

EE.UU.: indice de Costo
Laboral

2T-20: 0.5%

3T-20 e*/: 0.5%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.

Septiembre: 80.4
Octubre preliminar: 81.2
Octubre e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto. Cifra oportuna
2T-30: -17.1%

3T-20: 8.3%

México: Agregados
Monetarios
Septiembre

México: Presupuesto Federal
Septiembre

e/ = estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Produccion industrial sigue mejorando, pero baja ritmo
La produccion industrial aumenté 3.3 por ciento en agosto
respecto a julio, segun cifras ajustadas por estacionalidad,
después de crecer 7.1 por ciento en julio y 18.1 por ciento en
junio. El crecimiento claramente se esta moderando.
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En términos anuales, la actividad industrial se mantiene 8.4
por ciento debajo de su nivel de agosto de 2019. Sin
embargo, se observa rapida recuperaciébn en sus
componentes, excepto en mineria.
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Ventas ANTAD en ruta de recuperacion

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio vy
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas cayeron 0.3 por ciento en septiembre, después de
bajar 3.0 por ciento en agosto. Las ventas en tiendas de
autoservicio crecieron 0.7 por ciento y las departamentales
aumentaron 3.5 por ciento, mientras que las especializadas
cayeron 3.5 por ciento. En perspectiva, la trayectoria es

positiva y va de la mano de la reapertura.
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Endeble recuperacion en el mercado laboral

El Instituto Mexicano del Seguro Social informé que en el mes
de septiembre se crearon 113,850 empleos. Con ello, se han
recuperado 206,240 puestos de trabajo. Insuficiente si se
considera que entre marzo y julio se perdieron 1 millon 117
mil 611 empleos por la pandemia. La recuperacion del sector
es cuesta arriba.

Empleos generados, en miles
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Se moderan los incrementos salariales

El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 4.1 por ciento en septiembre, después de
aumentar 4.2 por ciento e|n agosto y 6.5 por ciento en julio.
Las empresas publicas recibieron un aumento de 3.4 por
ciento y las privadas de 4.8 por ciento.

Revisiones al salario contractual,
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Reservas internacionales rebasan los 194 mil mdd
Del 2 al 9 de octubre de 2020, las reservas internacionales
aumentaron 35 millones de délares, para situarse en 194,026
millones. En lo que va de este afo, se ha registrado una
acumulacioén de 13,149 millones de dolares.

Reservas internacionales,
millones de délares
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Estados Unidos

Cae actividad industrial en septiembre, pero crece en 3T
La producciéon industrial disminuyé 0.6 por ciento en
septiembre, la primera baja después de cuatro alzas
consecutivas. Aun asi, en el tercer trimestre de 2020 registré
un incremento de 39.8 por ciento. Hacia adelante, se espera
una moderacion en el ritmo de crecimiento, ya reflejada en
los datos de septiembre.

Produccion industrial, cambio % anualizado
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Manufacturas continian en expansion
De acuerdo con dos indicadores regionales, Nueva York y
Filadelfia, el sector manufacturero siguié creciendo en
octubre, a un ritmo superior al de septiembre.
Indice regional de manufacturas compuesto:
Nueva York y Filadelfia
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El consumo al menudeo mantiene trayectoria alcista
Las ventas al menudeo aumentaron 1.9 por ciento en
septiembre, después de crecer 0.6 por ciento en agosto. Las
ventas de automoviles crecieron 3.6 por ciento. Al excluir este
volatil rubro, las ventas subieron 1.5 por ciento en el mes.
Ventas al menudeo, variacion mensual
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

El mercado laboral continua mejorando, con traspiés

Del 3 al 10 de octubre, los reclamos del seguro de desempleo
aumentaron en 5 mil a 898 mil. Sin embargo, el alza podria
deberse a la pausa de dos semanas anunciada para el estado
de California para revisar su proceso de registro. Son
previsibles altibajos en las proximas semanas.
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Repunta la inflacion, aunque debajo de 2 por ciento
El indice de precios al consumidor crecié 0.2 por ciento en
septiembre, después de aumentar 0.4 por ciento en agosto. El
rubro de mayor incidencia al alza fue el de autos usados y
camiones. La inflacién anual pas6 de 1.3 a 1.4 por ciento
entre agosto y septiembre. Por su parte, el indice subyacente,
que excluye precios de alimentos y energia, registré una alza
de 0.2 por ciento en julio, para una variaciéon anual de 1.7 por
ciento.

Precios al consumidor, variacion anual
Inflacién general: 1.4%
Inflacién subyacente: 1.7%
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Poca presion en precios por el lado de los costos
El indice de precios al productor subido 0.4 por ciento en
septiembre y su variacién anual se ubicé en 0.4 por ciento,
abandonando el terreno negativo, pero todavia en un nivel
muy bajo. La inflacion subyacente, que excluye alimentos y
energia aument6 0.4 por ciento, para variar 1.2 por ciento en
términos anuales. El comportamiento de este indice refleja
poca presion en costos, aunque aumentando.
Inflacion % anual

4.0 Productor: 0.4%
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Repunta la confianza de los consumidores
El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100) pas6 de 80.4 en agosto a 81.2 en
septiembre, lejos todavia de los niveles de pre-pandemia. El
repunte se asocia con una vision mas favorable sobre el
estado actual de la economia, pese al menor crecimiento del
empleo, el resurgimiento de contagios y la ausencia de ayuda
adicional por parte del gobierno.
Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Perspectivas

FMI: una larga, desigual e incierta recuperacion

El Fondo Monetario Internacional presentd sus mas recientes
perspectivas econémicas globales, con mejoria respecto a las
anteriores. Ahora, se espera que la contraccién de la economia
mundial en este afio sea de 4.4 por ciento, cuando en junio
pasado se estimaba en 5.2 por ciento. La mejoria es resultado
de la implementacion de estimulos monetarios y fiscales en una
escala global sin precedente. Sin embargo, el FMI advierte que
la crisis no ha concluido y que probablemente la recuperacion
sea larga, desigual y altamente incierta, por lo que es esencial
que no se retiren los estimulos de manera prematura. La
estimacion de crecimiento mundial para 2021 es de 5.2 por
ciento.

En el caso de México, el FMI ahora estima una caida en el PIB
de 2020 de 9 por ciento frente a 10.5 anterior, y para 2021 un
crecimiento de 3.5 por ciento.

Con excepcién de China, se espera que el nivel del producto en
este afno tanto para los paises avanzados como emergentes se
mantenga debajo de sus niveles de 2019. Se prevé, ademas,
que se amplie la divergencia de ingresos entre paises
avanzados y emergentes y en vias de desarrollo (excepto
China).

Conforme la percepcion del FMI, esta crisis dejara cicatrices en
el mediano plazo, dado que al mercado laboral le tomara tiempo
curarse y la inversion enfrentara limitaciones dada la
incertidumbre y la pérdida de capital humano. El estandar
promedio de calidad de vida empeorara.

En el panorama hay una tremenda incertidumbre tanto de
riesgos al alza como a la baja, todos relacionados con la
evolucion de la pandemia, los tratamientos y la disponibilidad de
la vacuna, asi como por estimulos adicionales.

El FMI considera que mas estimulos son necesarios, tanto
fiscales como monetarios, asi como cooperaciéon para buscar
dar fin a la crisis de salud. Pero reconoce que después de la
pandemia se requerird enfrentar el alto endeudamiento, con
bajas tasas de interés, aumento progresivo de impuestos y
politicas de austeridad.

FMI: Producto Interno Bruto, cambio % - proyecciones

Proyecciones Cambio en pp*
2019 2020 2021 2020 2021
Total mundial 2.8 -4.4 5.2 0.8 -0.2
Paises avanzados 1.7 -5.8 3.9 2.3 -0.9
Estados Unidos 2.2 -4.3 3.1 3.7 -1.4
Eurozona 1.3 -8.3 5.2 1.9 -0.8
Alemania 0.6 -6.0 4.2 1.8 -1.2
Francia 1.5 -9.8 6.0 2.7 -1.3
Italia 0.3 -10.6 5.2 2.2 -1.1
Espafia 2.0 -12.8 7.2 0.0 0.9
Japon 0.7 -5.3 2.3 0.5 -0.1
Reino Unido 15 -9.8 5.9 0.4 -0.4
Canada 1.7 -7.1 5.2 1.3 0.3
Paises emergentes 3.7 -3.3 6.0 -0.2 0.2
Rusia 1.3 -4.1 2.8 25 -1.3
China 6.1 1.9 8.2 0.9 0.0
India 4.2 -10.3 8.8 -5.8 2.8
América Latina 0.0 -8.1 3.6 1.3 -0.1
Brasil 1.1 -5.8 2.8 3.3 -0.8
México -0.3 -9.0 3.5 1.5 0.2

* Ajustes respecto a los estimados de junio de 2020 en puntos
porcentuales. Fuente: www.imf.org, octubre 13, 2020.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes primaria nimero 42 del afio mostro
resultados mixtos. Por un lado, los cetes de 28 y 91 dias
mostraron baja mientras que, por otro lado, los cetes de 175y
343 dias alza. La subasta ocurrié después de la publicacion de
las minutas de politica monetaria.

Tasas de interés de la Subasta 42 - 2020

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.26 4.22 -0.04
Cete 91d 4.28 4.27 -0.01
Cete 175d 4.32 4.33 0.01
Cete 343d 437 4.38 0.01
Bono 3 afios 4.56 4.48 -0.08
Udi 3 afios 1.11 1.00 -0.11
BPAG28 3a 0.18 0.19 0.01
BPAG91 5a 0.22 0.23 0.01
BPA7 afios 0.24 0.23 -0.01
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 26
- 24
2,000,000 - Datos al 24 de septiembre L o
Tenencia en pesos 20
1.800,000 1 1¢ Fix (der.) |
1,000,000 - 16
500,000 - T
L 12
0 ¥ — — — 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
z“gx Tasas de interés y tipo de cambio % 9
= —— Tipo de cambio 8
21 Cete 28

19
17
15 A
13 A
11 A
9
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Mercado Secundario

En la semana del 9 al 15 de octubre la curva de tasas
nominales continué incrementando su pendiente, es decir los
plazos cortos, entre 28 y 182 dias, bajaron, mientras que los
plazos mas largos de 1 afio a 30 afios se incrementaron.

El bono a 10 afios se encuentra en 6 por ciento, nivel superior
a su expectativa de mercado para el cierre de afio de 5.7 por
ciento.

Curvade tasas nominal, %
== Cambio en pp (der.) ——09-0ct-20 —&— 15-oct-20 [ 10

N~ o0 o N [o=)
" L L

1dia 28d 91d 182d 364d 3a 52 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 09-oct 15-oct Varpp.| 09-oct 15-oct Var pp.
1 4.26 425 -0.01 4.25 4.25 0.00
28 4.22 417 -0.05 | 4.38 433 -0.05
91 4.25 4.27 0.02 443 444 0.01
182 4.31 4.31 0.00 449 447  -0.02
364 4.35 4.35 0.00 448 448 0.00

Estados Unidos

El pasado 14 de noviembre el vicepresidente de la Reserva
Federal Richard H. Clarida dio una conferencia en el Instituto
Internacional de Finanzas y dio a conocer sus perspectivas
econdmicas y de politica monetaria. Se anticipa un
crecimiento del tercer trimestre entre 25 y 30 por ciento, a tasa
trimestral anualizada, sin embargo, la recuperacion se ha dado
en los sectores de bienes de consumo, compra de casas e
inversién, por lo apoyos fiscales y monetarios, mientras que
los servicios continlan rezagados en la recuperacion, por las
restricciones a la movilidad por la pandemia. Respecto al
empleo la tasa de desempleo se ha reducido rapidamente en
7 puntos porcentuales entre abril y septiembre para colocarse
en 7.9 por ciento. Hacia adelante el FOMC mantendra la tasa
en su rango actual, entre cero y 0.25, hasta que: 1) el empleo
regrese a sus niveles maximos (cerca de 22 millones de
empleados en la némica no agricola); y 2) hasta que la
inflacion regrese al 2 por ciento en promedio en el tiempo de
manera sostenida.

6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés
5 | Prc’)ximo.anuncio FED: Fed Fund
5 de noviembre T-bill 3 meses

4 - —— T bond 10 afios
3 -

2 -

1 -

0 4

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Tasas de interés representativas
3meses 2anos Sanos 10anos 30 afos

18-sep 0.09 0.14 0.28 0.70 1.45
25-sep 0.10 0.13 0.26 0.65 1.40
02-oct 0.09 0.13 0.28 0.70 1.48
09-oct 0.10 0.15 0.34 0.77 1.57
16-oct 0.10 0.14 0.32 0.74 1.52
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: Anticipamos un periodo de tasas de interés
cercanas a cero durante varios afios, al menos hasta 2023.
Nosotros pensamos que el periodo podria ser mas largo.

México: El préximo anuncio de politica monetaria del Banco
de México sera el préximo 12 de noviembre. El mercado esta
dividido, pudiendo resumir la expectativa en dos grupos: el
primero anticipa que el Banco de México ya terminé su ciclo
de recortes y, el segundo, considera que el siguiente anuncio
recortara en 25 puntos base y terminard su ciclo. Nosotros
estamos en el segundo grupo.

M




Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Mercado de dinero
Evolucion CETES 28d
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Indicadores Macro

Datos Mensuales jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 0.3% -13.3% -9.8% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.7% -17.4% -11.4% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.3% -17.2% -12.7% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.15 5.49 5.40 5.20 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.56 0.55 0.66 0.39 0.29 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.35/0.32 0.38/0.47 0.36/0.14 0.24/0.17 0.16/-0.03 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 2.83 3.33 3.62 4.05 4.01 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8 15.0 17.4 14.8 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 45 14 3.0 0.6 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0 2.7 0.8 -1.7 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 5.01% 4.82% 4.49% 4.34% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,134 5,547 5,799 6,116 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 22.27 22.40 22.20 21.66 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% -4.92% 0.58% -0.89% -2.43% n.d.
indice BMV (IPC, cierre) 43,541 37,716 37,020 36,841 37,459

Cambio % respecto al mes anterior 1.68% -13.38% -1.85% -0.48% 1.68% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 55.05 33.56 Ky X] 40.27 37.62

Datos Semanales dic-19 18-sep 25-sep 02-oct 09-oct 15-oct
Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 1,918,376 1,898,110 1,923,564 1,902,207 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 184,212 199,765 199,870 199,525 199,677 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 180,750 193,796 193,883 193,991 194,026 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 7.25 4.45 4.25 4.18 4.26 4.22
CETES Secundario 28 dias 7.26 4.38 4.18 4.30 4.22 417
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.7 3.65 3.7 3.78 3.78
AB 28 dias 7.41 4.54 4.34 4.46 4.38 4.33
TIIE 28 dias 7.56 4.74 4.56 4.54 4.54 4.53
Bono 10 afos 6.84 5.82 5.85 6.06 5.95 6.00

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 4.75 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 1.91 0.23 0.22 0.23 0.22 0.22
T- Bills 3 meses 1.56 0.09 0.10 0.09 0.10 0.10
T- Bond 10 aios 1.91 0.69 0.66 0.68 0.77 0.73
Bund Aleman 10 afios, € -0.19 -0.48 -0.53 -0.53 -0.52 -0.61

Tipos de Cambio

Banco de México (FIX) 18.86 20.97 22.44 21.96 21.43 21.38
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.93 21.13 22.34 21.82 21.37 21.27
Yen por délar 108.6 104.55 105.60 105.50 106.01 105.44
Doélar por euro 1.12 1.18 1.16 1.17 1.18 1.17

Mercado de Futuros (pesos por dolar)

Diciembre 2020 19.85 21.32 22.57 22.05 21.57 21.45
Marzo 2021 20.07 21.53 22.79 22.27 21.79 21.69
Junio 2021 20.31 21.76 23.04 22.51 22.04 21.91
Septiembre 2021 20.55 21.99 23.29 22.75 22.27 22.15
Diciembre 2021 20.78 22.21 23.54 22.99 22.51 22.38
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 16-oct 09-oct Var.
Emision .. R . Vencim. Cupoén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
ene-19 Global Uss$ 2,000 10 2029  4.500 4.58 UMS 22 1.19 1.61
abr-19 Global € 1,500 7 2026  1.625 1.70 UMS 26 2.13 2.20 -0.07
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2.875 297 UMS 33 3.32 3.50 -0.18
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62 UMS 44 3.86 4.01 -0.15
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05 Brasil rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 BR GLB 27 3.26 3.24 0.02
jul-19 Global Uus$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 BR GLB 34 4.27 4.37 -0.09
jul-19 Global us$ 2,104 30 2050 4.55
sep-19 Pemex US$ 1,250 7 2026 6.50
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 Argentina rendimiento (%)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 AR GLB 27 14.89 14.89 0.00
ene-20 Global Us$ 800 30 2050 4.500 4.04 AR GLB 33 11.02 11.02 0.00
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex US$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex uss$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20  Global us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 0.73 0.77
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex Us$ 1,500 5 2025 6.95
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's)

Paises con calificacion A3 (Moody's)
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Comparativo Arg-Bra-México en el ultimo mes

CDS Tipo de cambio Bolsa
Var. pb T.C. Aprec(-)/deprec(+) En ddlares
Arg 7 771 2.6 590 -0.7
Bra 0 5.6 6.1 17490 -8.0
Mex -2 21.4 1.2 1796 3.3
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

La fortaleza relativa del peso obedece a razones
fundamentales, en particular: tasa de interés real positiva,
déficit corriente de la balanza de pagos pequefio, sin
problemas de financiamiento, y depreciacion del délar. Sin
embargo, no se descarta volatilidad en las proximas semanas,
en particular por el impacto que pueda tener la evolucién y
resultado de las elecciones en los Estados Unidos, asi como el
desarrollo de la vacuna contra el Covid-19.

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidaciéon posterior en
triangulo que rompid a la baja. Los objetivos de la formacion
ya alcanzados en 22.00 (50%) y en 21.30 (61.8%).
Posteriormente la zona 20.80 — 21.00 debe ser el apoyo de
corto plazo.

La baja debe quitar la sobre compra con un proceso de
consolidacién de varios dias para entrar en la zona de sobre
venta. Lo cual nos hace esperar un rebote de corto plazo.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6 en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
el 22.04 (maximo previo). El primer objetivo en 24.80 se
alcanzé. Una nueva subida a nuevos maximos se espera
después de consolidar la subida vertical de principios de ario.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana

Maximo

Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, octubre 6 de 2020.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC finalizé6 la semana en terreno negativo, ubicandose por
debajo de los 38,000 puntos. Su desempefio se vio influenciado
por factores internacionales y locales. A nivel global, los temores
respecto a una nueva ola de contagios de COVID-19 cobraron
mayor fuerza tras la imposicién de nuevas restricciones y medidas
de distanciamiento social en diversos paises europeos como
Francia y Reino Unido. En el mismo sentido, en México los casos
confirmados y muertes por COVID-19 siguen incrementandose,
superando los niveles de 834,000 y 85,000 respectivamente. De
esta forma, se anuncié que el seméforo epidemiolégico de la
CDMX permanecera en color naranja por décimo séptima semana
consecutiva, dado que durante los ultimos dias se interrumpi6 la
tendencia a la baja en las cifras de ocupaciéon hospitalaria.
Respecto a indicadores de consumo, la ANTAD publicé sus cifras
de ventas correspondientes a septiembre, las cuales continGian
reflejando una mejora gradual y secuencial como se observd
desde julio. A detalle, las tiendas de autoservicio (a pesar de
mantener un desemperfio positivo) mostraron un menor ritmo de
crecimiento mientras que sobresali®é que las tiendas
departamentales lograron registrar un desempefo positivo en
VMT de 3.5%. En temas corporativos, inici6 la temporada de
reportes trimestrales correspondientes al tercer trimestre del 2020.
A detalle, destacamos los resultados de KIMBER, la cual mostro
un comportamiento defensivo en ventas ante la desaceleracion
prevista para el consumo hacia adelante. A nivel de rentabilidad,
continué registrando mejoras en margenes, aungque en menor

grado en comparacion a lo observado en trimestres anteriores.

Ultimo. IPC 37,876 Inferior 6.59 Media 8.30 Sup/Ult 20.09%

Ultimo VE/UAIIDA 8.34 Superior 10.02 Med/Ult -0.44% Inf/UIt -20.97%

Los principales indices accionarios estadounidenses hilaron una
semana mas en terreno positivo, con el Dow Jones superando los
28,600 puntos. A inicios de semana, el mercado de capitales se
vio presionado por diversas noticias relacionadas al COVID-19. En
Europa, varios paises como Francia y Reino Unido impusieron
nuevas restricciones y medidas de distanciamiento social con el
fin de evitar una segunda ola de contagios. Adicionalmente, se
tuvieron decepcionantes noticias respecto al desarrollo de una
vacuna o tratamiento para hacerle frente. A detalle, Johnson &
Johnson suspendi6 las pruebas fase 3 de su vacuna (Ad26. COV2
S 6 JNJ-78436735) tras la manifestacion de un inexplicable
padecimiento en algunos de los voluntarios mientras que Eli Lilly
confirm6 que suspendid6 un ensayo clinico de su tratamiento
combinado de anticuerpos por razones de seguridad. Respecto a
las negociaciones en Washington en torno a un nuevo estimulo
fiscal, los inversionistas tienen menores expectativas tras las
declaraciones del secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, quien
dijo que el alcanzar un acuerdo antes de las elecciones es dificil.
En temas corporativos, importantes emisoras del sector financiero
dieron a conocer sus resultados trimestrales, los cuales tuvieron
un tono mixto. Por ejemplo, Bank of America report6 menores
ingresos derivados de sus negocios de frading mientras que
Goldman Sachs se vio beneficiado por mayores ingresos de su
negocio de renta fija. Hacia finales de la semana, se publicaron
mejores lecturas a las esperadas de ventas al menudeo y
confianza del consumidor preliminar de la Universidad de
Michigan, las cuales ayudaron a aminorar las preocupaciones

sobre una lenta recuperacién econémica estadounidense.

Ultimo Media indice  Lim.Sup  Lim. Inf
26.98 19.41 3,484 23.51 15.32
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 37,876 -1.61% 3.12% -13.01% DJI 28,606 0.07% 2.05% 0.24%
Maximo 38,292 -1.10% 3.40% -12.39% S&P 500 3,484 0.19% 2.90% 7.83%
Minimo 37,834 -0.86% 3.11% -12.90% Nasdaq 11,672 0.79% 5.62% 30.08%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

12/10/2020 38,670 38,287 38,342 165,643,509
13/10/2020 38,316 38,087 38,132 119,511,515
14/10/2020 38,272 37,915 38,026 175,342,116
15/10/2020 38,112 37,656 38,059 161,152,652
16/10/2020 38,292 37,834 37,876 145,696,114

AEROMEX: anuncié que en seguimiento a eventos relevantes respecto a asegurar el compromiso de financiamiento preferencial y
garantizado DIP (DIP Financing) por hasta $1,000 millones USD, la aprobacion provisional del DIP Financing por el Tribunal de
Quiebras de Estados Unidos para el Distrito Sur de NY y el financiamiento de $100 millones USD del Tramo 1 del DIP Financing, se
aprob6é de manera definitiva el DIP Financing, lo cual constituia una condicién para acceder a la parte no dispuesta del Tramo 1 del
financiamiento ($100 millones USD) asi como al monto inicial disponible en el Tramo 2 del financiamiento ($175 millones USD). A
detalle, la parte no dispuesta en el Tramo 1 y el monto inicial disponible del Tramo 2 los dispondra en una sola exhibicion una vez que
se cumplan las condiciones restantes. De manera subsecuente y sujeto al cumplimiento de condiciones adicionales, se pondran a su
disposicién desembolsos adicionales por montos minimos de $100 millones USD.

CEMEX: cerré exitosamente el proceso de enmienda de su contrato de financiamiento, fechado el 19 de julio 2017, enmendado y
reexpresado de tiempo en tiempo (Contrato de Crédito), celebrado con varias instituciones financieras. Como parte de esta enmienda
al Contrato de Crédito, esta extendiendo aproximadamente $1,100 millones USD de compromisos bajo préstamos a plazo por 3 afos,
de 2022 a 2025, y aproximadamente $1,100 millones USD de compromisos bajo la linea de crédito revolvente por 1 afio desde 2022 a
2023. Ademas, pagara por adelantado alrededor de $530 millones USD correspondientes a la amortizacién de julio 2021, bajo el
Contrato de Crédito, a las instituciones participando en la extensién. Esta transaccion mejora su perfil de deuda, lo que resulta en que
no tenga vencimientos de deuda relevantes hasta julio 2023. Segun la enmienda, CEMEX también estd redenominando
aproximadamente $313 millones USD de participacion de USD a MXN bajo préstamos a plazo que forman parte del Contrato de
Crédito, asi como cerca de $82 millones USD a EUR. Fuera del nuevo tramo en MXN, que incluye margenes de tasa de interés mas
bajos, el precio de todos los demas tramos permanecié sin cambios. Alineados con su estrategia de Accion Climatica y su visién de
una economia con cero emisiones, tramos del Contrato de Crédito que ascienden a aproximadamente $3,200 millones USD
incorporaran 5 métricas vinculadas a la sostenibilidad, incluida la reduccion de emisiones netas de CO2 por producto cementante y el
consumo de energia verde en cemento, entre otros indicadores. El desempefio anual de estas 5 métricas puede resultar en un ajuste
total del margen de la tasa de interés en estos tramos de hasta mas o menos 5 puntos base. Junto con otras enmiendas técnicas,
CEMEX ajust6 su limite de apalancamiento financiero consolidado bajo el Contrato de Crédito de 7.00x a un limite de 6.25x para los
periodos que finalizan el 30 de septiembre 2020, 31 de diciembre 2020 y 31 de marzo 2021.

LALA: realiz6 diversas aclaraciones respecto a las publicaciones acerca de sus productos. A detalle, en relacién con la informacion
sobre uno de sus productos (Queso Manchego Deslactosado Rebanado de 400 gramos), sefialé que el producto es 100% de leche y
cumple con las especificaciones establecidas en la NOM-223-SCFI/SAGARPA-2018 de queso. Las observaciones que realizé
PROFECO en el articulo de su revista de abril pasado, se refieren a que no se indicaba claramente el pais de origen del producto,
tema que fue debidamente atendido y solventado en tiempo y forma. De esta forma, sefalé que sus alimentos cumplen cabalmente
con las normas que los regulan. Adicionalmente, menciond que esta en contacto con la autoridad competente para aclarar dicha
situacion.

SORIANA: colocod 2 emisiones de certificados bursatiles del largo plazo en el mercado mexicano de deuda. A detalle, colocé
certificados bursatiles ‘SORIANA 20’ por 1,200 millones MXN con vigencia de 3 afios y tasa variable de TIIE 28 dias + 0.60% y
certificados bursatiles ‘SORIANA 20-2" por 3,800 millones MXN con vigencia de 5 afos y tasa fija de 6.37%. Dichas emisiones
recibieron una calificacion crediticia de AA+(mex) por parte de Fitch y de HR AA+ por parte de HR Ratings. La colocacién contd con
una amplia participacion y la oferta tuvo una sobredemanda de 3.44 veces el monto ofertado. Los recursos provenientes los utilizara
para refinanciar su deuda existente, optimizando su perfil de vencimientos. A detalle, HR Ratings asigné la calificacion de HR+1 para
la porcion de corto plazo de su programa dual. La asignacion refleja su calificacion corporativa basada en su estrategia de
refinanciamiento implementada durante 2020 asi como a la mejor generacion de Flujo Libre de Efectivo esperada para los siguientes
afnos, debido principalmente a la disminucion en inventarios en 2020 por la adecuada implementacion del sistema de compras e
inventarios.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2020 2/ 2021 2/
IPC 37,876 -1.56% 3.1% -13.0% -12.9% 7.53% 26.56% 19.32% 8.34 8.61 7.82
AEROMEX 4.78 7.9% 10.4% -69.4% -66.9% 35.24% 15.98% -16.09% 13.05 21.37 5.52
ALFAA 14.43 2.3% 7.0% -8.0% -18.4% 7.40% 10.82% 4.77% 6.94 8.36 7.38
ALPEKA 15.88 -2.6% 1.6% -24.0% -28.8% 15.58% 10.80% 6.95% 5.63 7.72 6.45
ALSEA 22.04 -0.8% 6.9% -55.8% -54.1% -49.56% 17.50% -0.22% 8.70 19.73 9.73
AMXL 13.48 -2.7% -3.0% -10.7% -12.2% 20.17% 31.66% 16.04% 5.91 6.35 5.94
ARA 2.83 4.8% 12.3% -32.3% -22.0% 18.39% 12.34% 9.20% 3.85 7.43 5.93
AC 94.41 0.8% -3.8% -5.6% -12.0% 8.77% 17.81% 12.08% 8.11 8.60 7.89
ASUR 240.09 -3.4% -0.6% -32.2% -21.2% 5.63% 52.85% 39.93% 12.80 19.48 13.09
AUTLAN 10.84 -0.3% 2.4% 17.3% 11.5% 5.37% 19.42% 4.65% 418 6.98 6.16
AXTEL 8.33 71% 16.7% 171.3% 180.5% -20.19% 32.94% 5.94% 7.34 5.75 7.68
BBAJIO 17.89 -0.6% 20.0% -43.5% -41.7% na. na. na. na. n.a. n.a.
BIMBOA 41.19 -1.5% 3.2% 19.6% 17.4% 7.52% 12.63% 7.67% 8.14 7.92 7.89
BOLSA 46.10 -6.7% -2.0% 11.5% 21.3% 9.53% 59.44% 55.87% 10.65 12.23 11.70
CEMEXCPO 8.69 1.3% 3.1% 22.7% 11.3% 4.95% 15.42% 6.81% 9.12 9.41 8.63
CHDRAUIB 25.52 4.2% 4.1% -5.9% -4.8% 16.61% 711% 4.49% 6.08 6.65 6.57
GENTERA 6.40 -0.2% -1.7% -67.1% -63.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 46.16 11% 9.7% 31.3% 52.1% 3.29% 21.05% 18.71% 26.30 25.45 23.15
KUOB 46.35 2.7% -2.4% -171% -8.5% -1.62% 12.06% 2.18% 11.35 n.a. n.a.
ELEKTRA 1196.07 -0.4% 1.4% -13.8% -13.7% 0.87% 10.38% 3.97% 29.00 n.a. n.a.
ELEMENT 11.02 0.2% 8.8% 2.5% -56.2% -8.81% 11.75% -2.54% 9.60 11.01 8.12
FEMSAUBD 121.97 -4.5% 2.6% -31.7% -30.8% 4.80% 13.95% 7.96% 9.96 11.63 10.36
GAP 186.23 0.3% 17.1% -171% -4.0% 4.37% 51.00% 38.51% 15.22 2217 15.63
GCARSOAT1 44.08 -4.6% -0.6% -36.9% -24.9% 6.31% 12.67% 9.07% 10.95 13.52 10.71
GCC 107.99 0.8% 7.5% 71% 3.5% 11.20% 31.00% 20.38% 6.83 9.55 9.07
GFAMSA 0.39 -10.3% 0.3% -91.4% -91.9% -19.09% 21.82% 16.12% 457 n.a. n.a.
GFINBURO 16.77 -6.7% 14.4% -27.7% -32.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 89.45 4.2% 15.1% -15.3% -17.5% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 58.70 0.1% 0.7% 13.2% 24.3% 12.25% 42.22% 32.15% 7.16 8.70 7.28
GMXT 27.06 -1.9% -7.3% 7.8% 10.5% 9.13% 43.69% 29.12% 8.40 7.70 6.96
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% -0.4% 6.22% 12.38% 6.19% 7.96 n.a. n.a.
GRUMAB 244.99 0.5% 0.0% 26.2% 25.0% 10.20% 16.44% 12.43% 9.21 8.95 8.57
GSANBOR 18.06 -2.4% 0.3% -26.3% -19.7% 4.00% 9.52% 5.05% 10.71 30.06 9.30
ICH 80.01 3.4% 2.1% -14.0% 0.6% 10.33% 14.68% 10.78% 6.99 8.86 8.27
IDEAL 38.00 -2.6% 2.7% -5.0% 75.1% -4.43% 54.99% 42.36% 23.77 n.a. n.a.
IENOVA 71.28 0.6% 15.1% -19.8% -15.2% 8.32% 58.67% 46.02% 12.06 11.47 9.86
KIMBERA 34.04 -1.6% -1.7% -9.2% -13.9% 14.05% 26.86% 22.57% 9.62 11.60 11.55
KOF 86.63 -4.7% 0.4% -24.6% -26.2% 8.60% 17.96% 11.34% 7.05 7.49 6.77
LABB 21.68 -1.5% 0.6% 15.9% 171% 9.61% 20.40% 19.23% 10.21 10.18 8.94
LACOMER 37.85 3.5% 13.0% 61.8% 50.4% 8.72% 9.85% 5.97% 6.32 7.1 6.38
LALA 13.06 -3.3% 7.8% -20.1% -37.4% 6.28% 9.99% 5.87% 6.08 8.33 7.54
LIVEPOL 63.22 21% 71% -32.7% -41.9% 8.52% 13.04% 9.06% 8.09 17.76 10.31
MEGA 63.36 -2.3% -2.3% -18.2% -23.3% 26.82% 47.99% 27.68% 2.38 2.58 244
MFRISCO 417 3.0% 9.7% 34.1% -2.6% -36.82% 5.87% -28.33% 69.95 5.85 3.90
NEMAK 6.76 1.0% 4.6% -15.0% -27.3% -0.93% 10.97% 1.48% 7.78 9.07 5.81
OMA 100.38 -1.4% 1.1% -29.2% -19.9% 8.17% 54.83% 48.68% 10.81 15.41 9.72
ORBIA 38.17 -2.6% 3.9% -5.3% -11.0% 12.50% 19.41% 10.81% 7.23 9.68 8.62
PE&OLES 350.29 -0.5% 5.7% 76.7% 55.7% -1.34% 16.85% 0.39% 14.24 10.78 713
PINFRA 148.75 -3.3% -10.0% -23.1% -17.9% 9.44% 58.44% 51.93% 8.27 13.36 10.68
QUALITAS 84.12 -0.3% 0.5% 5.9% 10.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 58.85 0.1% 17.7% -44.6% -39.5% na. na. na. na. n.a. n.a.
BSMX 15.31 -2.2% 16.7% -40.7% -41.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 55.80 3.9% 23.3% -13.5% -5.5% 13.97% 14.17% 10.49% 4.99 6.35 6.03
SITESB 21.50 1.2% 15.8% 53.6% 49.4% -8.94% 93.17% M. 11% 4.99 14.22 12.91
SORIANAB 15.28 -3.7% 0.3% -39.9% -39.6% 18.36% 7.79% 5.81% 4.80 5.04 4.96
TLEVISAC 30.24 -1.5% 6.2% -31.8% -28.6% 7.69% 37.06% 15.84% 5.75 7.25 6.80
AZTECAC 0.31 -2.2% -1.9% -57.7% -63.7% -414.08% 12.21% 5.55% 9.88 n.a. n.a.
VESTA 36.64 -0.1% 13.3% 7.8% 17.2% 7.30% 81.72% 80.67% 9.88 18.13 17.04
VITROA 23.00 -3.8% 1.5% -45.4% -44.4% 5.14% 10.59% 2.85% 5.43 n.a. n.a.
VOLAR 17.53 3.5% 4.3% -11.4% -14.8% -21.47% 25.63% 5.71% 7.05 17.53 712
WALMEXV 50.91 -5.2% -0.1% -6.0% -10.5% 7.26% 10.99% 8.40% 12.23 12.31 11.41

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 3.29 1.94 3.34 23.59 22.37 14.80 n.a. 1.98 5,557,687 n.a.
AEROMEX 8.58 7.89 -7.84 -0.11 -0.17 -1.76 -31.36 -0.15 3,304 691
ALFAA 5.79 4.16 9.45 17.74 21.49 9.60 14.68 0.98 72,945 5,055
ALPEKA 3.73 2.49 3.86 717 19.09 9.42 18.68 0.85 33,636 2,118
ALSEA 6.47 5.95 -481.68 -8.28 -4.60 -71.82 7.82 2.82 18,448 837
AMXL 2.63 2.20 4.34 35.75 18.95 9.71 2.48 5.44 890,103 66,031
ARA 3.06 -0.64 -0.86 7.22 8.13 6.49 10.51 0.27 3,663 1,294
AC 2.06 1.00 1.47 16.59 15.39 14.19 74.63 1.26 166,566 1,764
ASUR 2.02 1.09 1.45 18.30 31.63 19.40 114.27 210 72,027 300
AUTLAN 2.70 1.80 7.51 7.93 140.69 189.93 24.71 0.44 3,799 350
AXTEL 3.89 3.01 16.71 31.40 28.28 224.63 1.71 4.86 18,026 2,164
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 4.04 6.51 6.00 38.65 4.82 21,288 1,190
BIMBOA 3.25 2.94 4.85 30.26 23.44 21.55 18.37 2.24 193,725 4,703
BOLSA 0.07 -1.46 -1.55 18.50 17.35 16.68 11.73 3.93 27,337 593
CEMEXCPO 7.15 5.44 12.33 -162.20 49.57 12.99 13.41 0.65 131,545 15,137
CHDRAUIB 4.08 3.60 5.70 13.28 11.02 10.15 28.98 0.88 24,491 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 5.89 n.a. n.a. 13.05 0.49 10,397 1,625
CUERVO 1.96 0.71 0.80 39.24 36.02 35.20 14.88 3.10 168,670 3,654
KUOB 5.84 5.34 29.58 -22.10 n.a. n.a. 29.53 1.57 21,153 456
ELEKTRA 18.77 7.05 18.44 116.60 n.a. n.a. 419.66 2.85 279,141 233
ELEMENT 6.06 4.92 -22.77 -7.67 -42.15 25.20 17.77 0.62 13,358 1,212
FEMSAUBD 3.91 1.83 3.21 48.98 28.24 18.95 69.77 1.75 436,436 3,578
GAP 3.14 1.13 1.50 26.20 36.37 24.32 38.65 4.82 104,475 561
GCARSOAT1 2.79 1.72 241 16.59 n.a. 25.75 39.21 1.12 100,566 2,281
GCC 2.64 1.08 1.64 16.59 302.42 289.13 72.72 1.48 35,911 333
GFAMSA 4.59 4.51 6.10 -0.25 n.a. n.a. -10.27 -0.04 219 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.41 8.41 7.32 22.74 0.74 111,297 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 7.43 8.88 8.02 71.41 1.25 257,925 2,883
GMEXICOB 2.26 1.36 1.79 17.03 20.47 12.38 37.56 1.56 456,980 7,785
GMXT 1.61 1.38 2.07 17.03 0.94 0.72 33.53 4.47 110,962 4,101
GPH 3.00 1.76 3.51 20.07 n.a. n.a. 59.88 0.97 21,839 378
GRUMAB 2.34 1.82 2.4 21.35 18.80 15.79 65.90 3.72 103,569 423
GSANBOR 1.30 0.81 1.53 38.08 -53.84 23.67 13.77 1.31 40,899 2,265
ICH 0.00 -1.24 -1.69 43.77 11.84 15.95 78.25 1.02 34,930 437
IDEAL 5.59 3.86 5.00 -33.82 n.a. n.a. 10.15 3.74 114,006 3,000
IENOVA 6.02 5.12 6.53 12.24 12.99 10.26 75.46 0.94 109,345 1,534
KIMBERA 3.10 1.25 1.48 17.72 17.75 17.34 1.68 20.30 105,008 3,085
KOF 2.72 1.41 2.23 17.05 16.54 12.96 57.15 1.52 181,995 2,101
LABB 2.29 1.85 1.96 18.53 15.55 12.68 8.53 2.54 22,721 1,048
LACOMER 0.53 -0.88 -1.45 12.72 12.39 11.45 51.00 0.74 17,382 459
LALA 4.27 3.61 6.14 22.60 21.43 16.02 8.24 1.58 32,336 2,476
LIVEPOL 3.12 2.77 3.98 13.42 n.a. 28.46 78.09 0.81 84,854 1,342
MEGA 0.75 0.51 0.88 452 4.28 4.31 101.48 0.62 19,004 300
MFRISCO 50.91 47.87 -9.92 -1.37 -3.76 6.72 5.28 0.79 10,614 2,545
NEMAK 6.92 4.81 35.64 -7.75 -11.42 13.42 12.07 0.56 20,815 3,079
OMA 1.22 0.26 0.29 16.47 21.30 13.71 26.28 3.82 39,527 394
ORBIA 4.36 3.27 5.88 23.58 24.31 14.38 25.34 1.51 80,157 2,100
PE&OLES 3.82 2.50 108.76 -19.38 -1,112.72 381.86 186.10 1.88 139,232 397
PINFRA 2.62 -2.00 -2.25 13.85 13.52 11.50 118.54 1.25 56,543 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 5.47 6.05 8.21 39.51 213 35,751 425
R n.a. n.a. n.a. 585 6.63 6.37 63.99 0.92 19,299 328
BSMX n.a. n.a. n.a. -19.38 n.a. n.a. 0.09 0.10 50,870 3,323
SIMEC 0.00 -1.19 -1.61 44.72 8.34 11.04 67.72 0.82 27,772 498
SITESB 4.69 4.39 9.96 886.88 221.81 87.17 3.93 5.48 70,950 3,300
SORIANAB 2.74 2.58 3.46 8.56 7.42 6.32 36.31 0.42 27,502 1,800
TLEVISAC 4.41 3.13 7.33 -16.74 -25.39 21.75 2591 1.17 77,835 2,574
AZTECAC 11.12 9.41 20.70 -0.31 n.a. n.a. 0.07 4.23 664 2,164
VESTA 7.60 6.29 6.37 -0.31 28.18 16.78 0.07 4.23 23,146 632
VITROA 3.81 274 10.17 3.47 n.a. n.a. 62.60 0.37 11,122 484
VOLAR 6.52 5.15 23.12 -13.53 n.a. n.a. -4.75 -3.69 15,389 878
WALMEXV 0.76 0.35 0.46 27.66 24.98 20.07 9.30 5.47 888,960 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

EI' IPC cerré en 37,876 con una variacion de -1.61%.

Anticipamos la necesidad de otro periodo de acumulacion de
varias semanas antes de intentar de nuevo las 40 mil
unidades debido al volumen escaso. La reaccion alcista de
corto plazo que esperdbamos para superar 37,500 se
concret6. Ahora el avance, aunque muy endeble, puede
continuar hacia la zona 38,800.

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

El rebote anticipado por los osciladores ya ocurrié y aun (‘ A “ \ M / 'fi
podria mantener la tendencia por pocos dias pues necesitara \\‘ |V ‘\\ K Pk /j \/ / W ‘\\ ;‘\
3 WAy |\ 1/ |

una correccion pronto.

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando ya la
linea de soporte del canal de baja que estd en su séptimo
afo.

Emisora de la semana Soporte:
Como es nuestra costumbre, mientras la tendencia es de
baja, no recomendamos compra alguna.

M

14 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.




Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 27,000 Resistencia: 29,500

[ )

El primer objetivo en la zona 29,000 fue alcanzado y nuestra
expectativa es hacer un nuevo intento por superarlo. Haber
penetrado el soporte en 27,500 implica que el proceso de
toma de utilidades de varias semanas esta al final para ahora

intentar el alza mencionada. El soporte se encuentra en
27,000.

Los osciladores esta neutrales para dar lugar al movimiento Y ‘\‘ J UW‘\\ - /r\‘ Py, H\ .
de alza esoerado. I | T v e M \ ‘
Mo Ny Py
! \‘ "\ }M ‘V‘J
LI
VIR
U
W/ VY
’ \/ .
1/ o‘/ \ |
\ N‘ N

TNowmoer ' loecemper  Jz0z0. Trotruary
S&P 500 semanal Soporte:

(3453 BhasTEsR B 8D 1, 045997)

La baja de los ultimos dia se apoya en el maximo del rally
vivido de Marzo a Junio en la zona 3,230. Al cerrar sobre
3,445 esta de vuelta en el intento de ir a los 3,700.

NASDAQ (COMPX)

porte:

Méas que evidente que es éste el lider de los mercados. Hacer
un regreso hasta lograr nuevos maximos demuestra la
demanda sobre el sector tecnoldgico.. Con nuevas maximos
continuamente, logré operar por encima de los 12,000 que
implica la necesidad de una pausa. Es este nuestro “bell
weather” que anticipara el cambio de tendencia. En ese caso
el “stop” definitivo lo ubicamos en 10,500.
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

GCC

LIVEPOL

ASUR

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

KIMBER

WALMEX

WALMEX

LALA

AMX

KOF

PINFRA

VESTA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

PMCPAC

AC

FRES

SPORT

GMEXICO

ORBIA

GMXT

UNIFIN

VINTE

FEMSA

QUALITAS

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

11-may-21

09-abr-21

24-feb-21

15-ene-21

08-ene-21

16-dic-20

16-dic-20

03-dic-20

25-nov-20

25-nov-20

19-nov-20

09-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

09-oct-20

01-oct-20

30-sep-20

30-sep-20

16-sep-20

03-sep-20

27-ago-20

26-ago-20

24-ago-20

24-ago-20

21-ago-20

20-ago-20

19-ago-20

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Aviso de Derechos

Razon

$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
descontando las del fondo de
recompra
$0.47 por accion
$1.50 por accion
$8.21 por accion

$1.41 por accion

$0.1538 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$1.41 por accion
$0.47 por accion (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$0.40 por accion
$0.45 por accion (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$0.1538 por accion
$0.19 por accién
$2.43 por accion
$4.7194 por accién
US$0.02368 por accion
$0.55 por accién
$1.41 por accion
$0.40 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$1.50 por accién

US$0.023 por accién

0.1580451479102 accién de la serie nueva 'S' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'S'
cupén 0 a 8 MXN del 19 de agosto al 2 de septiembre

$0.80 por accién
$0.49169 por accion

$0.30 por accién

1 accién de la serie nueva 'A’ cupédn 0 por 2.2224658428571 acciones de la serie anterior
'A' cupdn 0 a 18 MXN del 6 al 20 de agosto

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 0 por 13.98999705 acciones de la serie anterior ™
cupdn 0 a 27.70 MXN del 4 al 18 de agosto

Serie 'UB' cupdn vigente 23 cup6n pago 22 a 1.29165 MXN; serie 'UBD' cupén vigente 23
cupdn pago 22 a 1.5500 MXN

1 accién de la serie nueva ™' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha de

Emisora Derecho decretado Razoén
pago
LALA 19-ago-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
MFRISCO 17-ago-20 Suscripcién con acciones de la misma serie 1 accion de la serie ;'u::;é?g;:?/‘lr);l\} geolr:d%z:ﬁzr;i gc(;:eizoz:g;s?s la serie anterior 'A-
GCC 07-ago-20 Dividendo en efectivo $0.47 por accién
GPROFUT 31-jul-20 Dividendo en efectivo $5.27 por accion
M oo DWdendosnolotu:didandoonsooones  %,0F 10507 01T st e e e ot o e
cupbn 50)
VESTA 15-jul-20 Dividendo en efectivo US $0.0237 por accion
ALEATIC 14-jul-20 Dividendo en efectivo $0.45 por accién
GRUMA 10-jul-20 Dividendo en efectivo $1.41 por accién
BACHOCO 07-jul-20 Dividendo en efectivo $0.66 por accion
CUERVO 02-jul-20 Dividendo en efectivo $0.3081 por accion
KIMBER 02-jul-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accién
WALMEX 24-jun-20 Dividendo en efectivo $0.27 por accion (ordinario)
CMOCTEZ 22-jun-20 Dividendo en efectivo $2 por accion
FRES 02-jun-20 Dividendo en efectivo US$0.119 por accién
AZTECA 29-may-20 Dividendo en efectivo $0.003995 por accidn, equivalente a $0.00799 por CPO
GMEXICO 28-may-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accién
MEGA 27-may-20 Dividendo en efectivo $0.89 por cada accion serie 'A’, equivalente a $1.78 por CPO
ORBIA 27-may-20 Dividendo en efectivo $0.50857 por accion
GMXT 26-may-20 Dividendo en efectivo $0.15 por accion
AGUA 20-may-20 Reembolso $0.80 por accién
LALA 20-may-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
BOLSA 15-may-20 Dividendo en efectivo $1.81 por accién
HERDEZ 13-may-20 Dividendo en efectivo $0.55 por accioén
BIMBO 12-may-20 Dividendo en efectivo $0.50 por accion
BACHOCO 12-may-20 Dividendo en efectivo $0.66 por accion
QUALITAS 11-may-20 Dividendo en efectivo $1.70 por accién
LA COMER 08-may-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accioén
IDEAL 05-may-20 Dividendo en efectivo $1.5899 por accion
KOF 05-may-20 Dividendo en efectivo $2.43 por accion
AC 16-abr-20 Dividendo en efectivo $2.42 por accion
VESTA 15-abr-20 Dividendo en efectivo US $0.0237 por accién

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 17



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.3% Volat: 1.0% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 21.1030 Volat: 15.9%

2.5% 26.0 45%
8.5%

25.0 40%
2.0% 24.0 M 35%
7.6% -~ \\‘ o
] 23.0 30%
1.5% 25%
6.7% 22.0 )

| 20%
1.0% 21.0
5.8% ° f 15%
20.0 %) 10%
‘o
4.9% 0.5% S
19.0 ~ 5%
4.0% 0.0% 18.0 0%
oo O 0O O O O OO O O O O O O O O O O O
22222222283 Q888888 CR ErR R VI IR SV VIR R VAN NI SR Y
O I I R U > 55 5539832 08858553830
© O =] (o] = © O =] o © S5 = O o T € O © S5 = O
E@g2="Qo20ogLlegwga=go E®E=TTT° 6" E®®EST 0 °

IPC y Volatilidad Cierre: 37,876.49 Volat: 16.4%

DJl y Volatilidad Cierre: 28,606.31 Volat: 17.7%
60,000 50% 33,000 90%
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55,000 40% 70%
50,000 35% 27,000 60%
30% 50%
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45,000 259% 40%
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Correlacion entre IPC y DJI Correl: 53.5% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl:
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -5.6% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -9.3%
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,483.81 Volat: 20.0% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 11,671.56 Volat: 27.2%
3,700 83% 13,000 80%
3,500 73% 12,000 70%
3,300 63% 11,000 60%
3,100 53% 10,000 50%

9,000
Y
2,500 / 33% 7,000 M’\f 30%
2,300 / 23% 6,000 20%
2,100 13% 5,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
Pheeeeeee22228888 8 TEIR2TI2222228888 8
8s8F3gcggg28e5835¢8¢8 §s8gFg2§cegEE=8e5858%8

S&P500 Volatilidad

NASDAQ Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 98,415.92 Volat: 20.2% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 49,024.08 Volat
130,000 125% 55,000 150%
120,000 105% 50,000 130%
110,000 45,000

110%
100,000 85% 40,000
90,000 659, 35,000 90%
80,000 r ° 30,000 v /l 70%
70,000 45% 25,000 50%
60,000 259 20,000
50,000 ° 15,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
N I 00 00 00 0 W O O O O O O O © O O N N 00 00 0 0 0 OO OO O O O O O © O O
T T LI LT LT TITLT s T T T DT TN TLOYLOTT YA
gsgg=2gegisgssge2g §S58F335g8588s88328

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 5,919.58 Volat: 17.1 DAX (Frankfurt) Cierre: 12,908.99 Volat: 21.3%
8,500 70% 15,000 80%
8,000 60% 14,000 70%
7,500
’ % 13,000 60%
7,000 o 12,000 50%
6,500 40% ’ °
6,000 ’"M 30% 11,000 40%

10,000 30%
5.500 20%
5,000 9,000 20%
4,500 10% 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%
NI 0 0 0 0 0 D DD O OO N IS 00 0O GO 0 0 O O & O O O © © © O
T T T T T T T T YT OTYTT TN Ny - - - - - - - - - - - - - N N &«
o) L o ) w R T T T I LT T TTITDOT YA
§58g2ge585888885¢% §88F33588538885833%

FTSE100 Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 23,410.63 Volat: 10.6% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
25,000 105% S&P-500 0.19% 2.90% 7.83%
23,000 95% NASDAQ 0.79% 5.62% 30.08%

’ 85% BOVESPA -1.37% -8.51% -23.31%
21,000 ’ M 75% MERVAL 6.59% 12.84% 2.11%
19,000 65% FTSE100 -2.54% -2.97% -18.59%
17,000 55% DAX -2.04% -3.45% 2.47%

’ 45% NIKK225 -0.72% -0.72% 1.33%
15,000 ggj IPC 1.81% 1.92% -3.61%
13,000 150/: DJI 0.07% 2.05% 0.24%
11,000 5% CAC40 -1.18% -3.57% -13.16%

NP2 222388R HANGSENG 1.11% -1.37% -13.47%
B L 8335832558888 738 TSE300 -1.30% 0.80% 2.16%
SUTEE @F8RS O CEE A IBEX 2.41% -4.50% -24.56%

Cifras al 16 de octubre de 2020. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.85 Volat: 5.4%
0.95 16%
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EURO

Volatilidad

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.77 Volat: 9.6%
0.95
0.90 27%
0.85 22%
0.80 W\h\;ﬁ
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LIBRA Volatilidad

Yen Japonés (¥)

Cierre: 105.41 Volat: 3.6%
120
21%
19%
17%
110 15%
| 13%
11%
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70/0
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90 3%
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YEN Volatilidad
Real Brasilefio Cierre: 5.65 Volat: 16.0%
6.0 35%
55 f\M 30%
50 ' 25%
45 °
40 o/ 20%
» 0
35 / 15%
3.0 W<,
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20 5%
15 0%
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Volatilidad

Délar Canadiense Cierre: 1.32 Volat: 6.1%
15 16%
1.5 14%
1.4 ﬂ'\ 12%
14 ;‘\A 10%
1.3 8%
1.3 v"”vlv 6%
1.2 4%
1.2 2%
1.1 0%
TERRRRR 2222288 8§88
582:g2§488558¢8z8°3

DOLAR CAN

Volatilidad

Peso Argentino Cierre: 77.37 Volat: 3.0%
82.7 70%
72.7 60%
62.7 P- 50%
52.7

40%
;Z; M 30%
' ,I‘"'J 20%
227 |
st ™, N
12.7 10%
2.7 0%
4825388883582 855¢%
PESO ARG Volatilidad
20

Peso Mexicano

Cierre: 21.19 16.0%
45%
25.0 40%
ﬂl 35%
23.0 30%
25%
21.0 ‘A 20%
15%
19.0 ,‘AMJ W'\MA’NM 10%
F 5%
17.0 0%
N N 00 00 60 O 0 W W O OO & O O O O O O O O
YT T T TTILTOTOTITOLTIOTIOLTIOTIOQYaq g A
ges5Egag8s88588e5¢E¢g=2¢8
PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.85 -0.96% -0.86% 4.44%
Yen 105.41 0.17% -0.45% 3.06%
Libra 0.77 -0.94% -0.36% -2.47%
Real 5.65 -2.30% -7.34% -28.90%
Dolar Can 1.32 -0.55% -0.08% -1.52%
Peso Mex 21.19 -0.08% -0.69% -11.00%
Peso Arg 77.37 -0.29% -2.94% -22.63%

Cifras al 16 de octubre de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,898.791 Volat: 14.8% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 24.115 Volat: 45.3%
2,300 35% 31
29 75%
2100 - 27 1 | 65%
| =" 25
1,900 » w 55%
23
O,
1,700 ”Vfd' 15% 21 45%
o 19 . 35%
1,500 + e P N o N T :
5% 15 25%
1,300 s ‘-mr 15%
1,100 5% 11 5%
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§82888=23¢8s58¢8g85¢88% §3g8k8558¢8:8288¢858¢%
Oro Volatilidad Plata Volatilidad
Cobre (USD / libra) Cierre: 3.056 Volat: 23.4% Cierre: 1.093 Volat: 25.4%
3.2 40% 40%
1.7
3.0 35% 35%
15
2.8 30% ,«"‘ 30%
: 1.3 Y
25% A Pk, 25%
26 AW . A, w
20% 11 v st W 20
2.4 15% 0.9 15%
22 10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
TR 222888§5888§ TReR2R222228 888888
855888598838 §8288¢828¢% Se588855883835888258%
Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad
Plomo (USD / libra) Cierre: 0.797 Volat: 21.6% WTI (USD / barril) Cierre: 40.75 Volat: 47.7%
1.1 40% 80
1.0 70 210%
35% A
0.9 "V' ’ 60
0.8 ™ 30% 50 160%
0.7
25% 40 W\ e
0.6 ° I 110%
0.5 20%
0.4 15 20 60%
03 ° 10
0.2 10% 0 | 10%
PP222222222 338888 PR222222222 388§ 8K
TT T T T T T TR g aqqqq LT T rrLrznrnzyedeEgd
§5588F5888s588F 3583 8E58R8F228888ER322¢88
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 344.254 Volat: 16.2% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 1898.79 -1.54% -3.16% 25.14%
400 25% Plata 24.12 -3.94% -11.44% 35.17%
390 M - 20% Cobre 306  090%  -0.58% 8.75%
300 M 15% Plomo 0.80 1.16%  -6.65% -9.02%
250 10%
Zinc 1.09 -2.63% 4.22%
2.67% ° °
200 5%
V2222222222 3883888 WTI 40.75 0.64% 1.32% -33.37%
8323532583828 5533%
o < © © © = o
=° E ©9o="0E ® Acero 344.25 0.38% 0.67% 6.18%
Acero Volatilidad
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias

A5% -10% 5% 0% 5%  10%  15% 20%  -10% 0%  10%  20%  30%

10.0% | GNP 24.9% | : CULTIBAB

9% AEROMEX 23.3% SIMECB

A AXTELCPO 20.0% | BBAJIO
ARA R
GFNORTEO GAPB
CHDRAUI BSMXB
SIMECB AXTELCPO
VOLAR SITESB
LACOMERUBC GFNORTEO
ICHB IENOVA
MFRISCO GFINBURO
KUOB VESTA
ALFAA LACOMERUBC
LIVEPOLC ARA
CEMEXCPO AEROMEX
SITESB MFRISCO
NEMAK CUERVO
GCC ELEMENT
AC LALA
IENOVA GCC
GRUMAB LIVEPOLC
GAPB ALFAA
ELEMENT ALSEA
GMEXICOB GNP
R TLEVISAC
SPORTS PEROLES
GPH1 NEMAK
GPROFUT VOLAR
VESTA CHDRAUI
GENTERA ORBIA
Q IRT
AUTLANB BIMBOA
ELEKTRA IPYC
PEROLES CEMEXCPO
BBAJIO IDEAL
ALSEA FEMSAUBD
CUERVO AUTLANB
OMAB ICHB
LAB ALPEKA
TLEVISAC VITROA
BIMBOA ELEKTRA
KIMBERA OMAB
IRT GMEXICOB
IPYC LAB
GMXT Q
BSMXB KOFUBL
HOMEX GSANBORB
AZTECAC SORIANAB
MEGA GFAMSAA
GSANBORB GPH1
IDEAL GPROFUT
ALPEKA GRUMAB
ORBIA WALMEX*
AMXL ASURB
PINFRA GCARSOA1
LALA GENTERA
ASURB KIMBERA
SORIANAB AZTECAC
VITROA BOLSA
URBI HOMEX
FEMSAUBD MEGA
GCARSOA1 KUOB
KOFUBL URBI
CULTIBAB AMXL
WALMEX* AC
GFINBURO GMXT
BOLSA -10.0% PINFRA
GFAMSAA 17.8% SPORTS
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Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Afo Rendimiento 12 meses

-150% -100% -50% 0% 50% 100% 150% 200% -200% -100% 0% 100% 200%
171.3% AXTELCPO 180.5% AXTELCPO
168.3% GNP 175.0% GNP
76.7% PE&OLES IDEAL
Y% LACOMERUBC PE&OLES
' SITESB CUERVO
MFRISCO LACOMERUBC
CUERVO SITESB
GRUMAB ELEMENT
CEMEXCPO GRUMAB
BIMBOA GMEXICOB
AUTLANB BOLSA
LAB CULTIBAB
GMEXICOB BIMBOA
BOLSA VESTA
GMXT LAB
VESTA AUTLANB
GCC CEMEXCPO
Q Q
ELEMENT GMXT
GPH1 GCC
- IDEAL ICHB
- ORBIA GPH1
- AC MFRISCO
- CHDRAUI GAPB
- WALMEX* CHDRAUI
- ALFAA SIMECB
-9. KIMBERA KUOB
-10. AMXL WALMEX*
-11. VOLAR ORBIA
-11. IRT IRT
-12. CULTIBAB AC
-13 IPYC AMXL
-13 SIMECB IPYC
-13 ELEKTRA ELEKTRA
-14 ICHB KIMBERA
-15 NEMAK VOLAR
-15 GFNORTEO IENOVA
-17 KUOB GFNORTEO
-17 GAPB PINFRA
-18. MEGA ALFAA
-19. IENOVA GSANBORB
-20 GPROFUT OMAB
-20. LALA GPROFUT
-23.1 PINFRA ASURB
-24.0 ALPEKA . ARA
-24.6 KOFUBL -23.3% MEGA
-25.4 URBI -24.9% GCARSOA1
-26.3 GSANBORB . KOFUBL
-27.7 GFINBURO -27.3% NEMAK
-29.29 OMAB TLEVISAC
-31.79 FEMSAUBD . ALPEKA
-31.89 TLEVISAC 30.8% FEMSAUBD
-32.29 ASURB 32.1% GFINBURO
-32.39 ARA -85.2% URBI
-32.79 LIVEPOLC -87.4% LALA
36.9% GCARSOAT1 -39. R
-39.9% SORIANAB -39.6% SORIANAB
-40.7%) BSMXB -41.3% HOMEX
-43.5% BBAJIO -A41.7% BBAJIO
-44.6% R -A41.9% LIVEPOLC
+45.4% VITROA -41.9% BSMXB
-52.2% HOMEX -44.4% VITROA
-55.8% ALSEA -54, ALSEA
-57.7% AZTECAC -58.7% SPORTS
-64.3% SPORTS -63.3% GENTERA
-67.1% GENTERA -63.7% AZTECAC
-69.4% AEROMEX -66.9% AEROMEX
91.4% GFAMSAA -91.9% GFAMSAA
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 0.45% 0.45% 2.05% 2.58%
FondeoB 1.85% 1.86% 3.61% 4.13%
Diferencia -1.40% -1.40% -1.55% -1.55%
Duracion
Actual Anterior \' Semanal
Activos netos 2,199,955,131 954,395,403 1,245,559,728
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Cartera 6.4
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP : %
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados 29.1 7%\
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 1.72% 1.53% 3.75% 4.05%
Fondo Benchmark 13.86%
Duracion 118 23
Actual Anterior Variacion Semanal 4.47%
Activos netos 1,146,950,931 540,593,715 606,357,216

CETES

=69 =111 u125

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda

Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental - Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 3
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 45% 43.02%
Rendimientos Anualizados 40% 39.17%
semanal mes acumulado 12 meses 35%
VALMX15 3.28% 6.16% 11.96% 10.58%
PiPG-Fix5A 4.28% 6.99% 13.04% 11.68% 30%
Diferencia -1.00% -0.84% -1.09% -1.10% 25%
Fondo Benchmark 20%
Duracion 1187 1176 13.63%
15%
Actual Anterior VEGEERE 10%
Semanal
Activos netos 276,228,419 190,170,590 86,057,829 5% i
o0 < < o
o o b £
2 e 2 &
S H S
-] @ @
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
BACHOCO 1.4%, GRUMA
2.1% 2.2%
Rendimientos Anualizados ACBE KOF
1.2% GMXT 0.9%
semanal mes acumulado 12 meses - 0% LIVEPOL
VALMX16 3.80% 3.45% 5.36% 5.80% -
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracién 217 166 51
Activos netos 3,800,634,544 3,786,249,668 14,384,876

CABEI/
1.5%
CETES
55.1%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
)
Rendimientos Anualizados 9.87
semanal mes acumulado 12 meses
5.48%
VALMX17 -0.13% 1.88% 9.26% 8.84% =
PiPG-Real3A -0.07% 1.94% 10.56% 10.13%
Diferencia -0.07% -0.06% -1.30% -1.30%
Fondo Benchmark
Duracion 624 601
Variacion
Actual Anterior Semanal
Activos netos 566,699,112 193,033,964 373,665,148
Inversion Deuda 90.13% 90.50%
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves = UDI jun-22 = UDI nov-23 = Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -22.12% -109.80% 14.53% 9.87%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior VLT

Semanal
Activos netos 551,329,906 1,176,677,185 - 625,347,279
Inversion délares 99.72% 45.08%
100%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 -1.05% -90.42% 13.04% 10.84%
PiP-UMS-Délar5A SP -11.55% -103.94% 21.93% 16.65%
Diferencia 10.50% 13.52% -8.88% -5.81%

Fondo Benchmark
Duracion 1521 1042

Actual Anterior VL V) S

Semanal 43.10%

Activos netos 2,169,056 24,045,287 - 21,876,231
Inversién Deuda 88.05% 85.00%

B UMS22F mUMS31F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -23.0% -110.96% 14.80% 10.48%
i0 98
Duracion 37.64%
Actual Anterior Variacion Semanal

Activos netos 1,147,373,599 2,5636,937,341 - 1,389,563,742
Inversion dolares 5.91% 3.36%

56.45%

m TBILK35 M TBILV99 m Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Carte ra
VALMXRP 0.5% 0.76% 10.11%
Duracion 1011
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,439,674 19,625,392 - 185,718
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

. uDIS .
® UDI dic-20 mUDIjun-22 m® UDI dic-25

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado meses
VALMX20 -0.79% 2.15% -11.13% -10.94%

oct-20 sep-20 ago-20 jul-20

Activos 174,338,035 172,494,478 1 721 96,094 174,621,524
Inversion 100% 100% 100% 100%
18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

===VALMX20 —IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
""""""""""""""""" VALMXVL

Horizote: Largo Plazo 10%

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL -1.69% -1.83% -4.48%
oct-20 sep-20 aqo-20 jul-20
Activos 1,510,031,406 1,526,407,632 1,597,058,809 1,581,274,559
Inversion 100% 100% 100% 100%
o 0o E55555>> coag g
SRS EBEEE S EEEISS R R0 EREE
mggggﬂﬁggggi?ﬁggégb"ataC"-Ngggggegg“.—’
——VALMXVL
Paises Invertidos E
mergente
s0% oo Cartera
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15% Europa
10% 40%
5%
0%
28 E58T 52822222388
2558738 gEE5EE5EE 8
[ T g = ¢ I 4 :% B
£ g < i @
g 8

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 2.24% 2.31% 77.18% N/A
. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 3,011,048,286 827,970,165 2,183,078,121
Inversion Deuda 100.00% 15.36%
Cartera
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0% IIII
- IIIIIiiiiiiiiii
inqz_lom_lxav—|—zu:g(nj_l(_')n_za:II<;fomooa<:|:D(D>-D::(5(_'j§u:>Dx:<§><u.|§ocL)n_Dl—wv—><&
§wn_D&_lLL&O<I$NLIJoCﬂ|_|_|EOILIJP—n.<(Cﬂ;E(I)DI—;xlgQ.l—N<(§|—|—ZU:§LIJQ</)G:<¢LIJ0LLIDOZ§>-§SO
<PHzaF <5 gsé"ggﬁé’gg“‘é“még =BES8E” £ ZFTOLLQ29¥Z8K0 $33¥1068

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX 1.50% -0.02% -17.29% -17.21%
oct-20 sep-20 ago-20 jul-20
Activos netos 1,997,671 1,494,900 1,659,341 1,445,657
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacion disponible

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -0.25% -0.75% 5.77% 11.02%

oct-20 sep-20 ag
Activos netos _6,311,212,126 4,802,525,899 4,903,763,775 4,386,031,676
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

VDE |
BNTX
MRNA

INO

AZN

SNY
NVAX

ﬁ -
X =
= =
- ]
< <«
= >

VALMXES

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -2.34% -1.75% -17.43% -11.76%
oct-20 sep-20 ago-20 jul-20
Activos netos 468,345,833 478,378,404 479,989,784 535,507,643
Inversion R.V 100% 100% 100% 99%

10% 5%
9 o VALMXES
8% 0%
7% -5%
6% -10%
5%
-15%
4%
3% -20%
2% -25%
9
1% -30%
0%
LQUWXISECSOICOELSOE@OA X W
LoLEWg®®opganndxwssowon 2ol
i< WL 2w O
GO3 008Gt EESn sS<4g80%g

===V ALMXES

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF -0.69% 2.52% -12.91% -11.92%
*Se presentan los rendimientos de la Serie A, ya que el Fondo se en encuentra en proceso de transformacion

oct-20 sep-20 ago-20 jul-20
Activos netos 845,783 5,145,679 37,346,570 38,210,397
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

10.0% === m o=

100%
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LR e

0.0%
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<
o
=
w
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendi tos iresentados son histéricos I no existe iara ia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.




Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo 28.0 VALMX28

Liquigez: MU §§ 2
2o
n
Rendimientos efectivos 14 z;
Semanal mes acumulado 12 meses 1% ;/:
VALMX28 0.19% -0.46% 21.37% 26.75% 4: :/a
o
4 f
oct-20 sep-20 2go-20 jul-20 1-§: %
Activos netos  18,072,610,255 16,498,565,020 16,731,478,731 15,371,051,244 q j:e
Inversion R.V 100% 100% 100% 100% 188%

s

8

Cartera Cartera

12% 1.19%
1.90%
10% 4.24%
8%
6%
4%
2%
78.37%
0%

mE.U.A. ®=China mGlobal ®Europa ®mEnergia ®lIrlanda

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.06% 0.14% 3.23% n/a
oct-20 sep-20 aqo-20 jul-20
Activos netos __570,661,202 580,860,134 587,257,757 575,149,007
Inversion R.V 100% 100% 100% 90%
120% Cartera
96.31%
100%
80%

60%

40%

20%

0%

= IBTMXX

o -

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresenlados son histéricos i no existe iarantl’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.22% 0.39% 15.78% 19.42%
oct-20 sep-20 aq0-20 jul-20
VALMXA 217,306,355 216,364,542 208,826,799 203,325,663

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual
6.17% 11.05%

m Deuda

10.31% H Fondeo

m Délares

m Capitales EE.UU
m Capitales México
m Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * oct-20 sep-20 ag0-20 jul-20
VLMXJUB 0.16% -0.74% 10.80% 11.78% 1,004,172,681 1,019,081,681 1,111,436,210 1,121,615,015
VLMXP24 0.08% -0.63% 10.18% 11.62% 509,490,777 501,956,008 395,384,445 391,779,874
VLMXP31 -0.02% -0.48% 9.32% 11.34% 567,190,268 561,737,170 487,836,766 481,695,816
VLMXP38 -0.12% -0.31% 8.28% 10.82% 487,668,193 479,206,902 435,797,905 428,637,814
VLMXP45 -0.20% -0.17% 7.33% 10.35% 543,382,873 536,137,945 518,426,832 510,433,371
VLMXP52 -0.27% -0.07% 6.43% 9.74% 168,351,605 163,377,315 161,688,233 157,046,840

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

15.00%
10.00%
5.00%
0.00%
-5.00%
-10.00%
-15.00%
S 328228 g3 g 828 aeqsEN5ERIILL o g 80
e \[LMXJUB VLMXP24 . LMXP31 === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 535891995, 5.77% T136% TAT 150
TASA NOMINAL ™~ CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
REPORTO . 087% 1.84% T13% 7.35% T10% T14%
VALWKIZ T 0.00% 6.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TASAREAL - 5IBONG 7 40.30%. 34,859 57.95% 50.53% 1447% §.33%
RENTA VARIABLE 35559, Td545% 55.15% 66.76% 77 56% §4.95%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57

Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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