Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC finaliz6 la semana en terreno negativo, ubicandose por
debajo de los 38,000 puntos. Su desempefio se vio influenciado
por factores internacionales y locales. A nivel global, los temores
respecto a una nueva ola de contagios de COVID-19 cobraron
mayor fuerza tras la imposicién de nuevas restricciones y medidas
de distanciamiento social en diversos paises europeos como
Francia y Reino Unido. En el mismo sentido, en México los casos
confirmados y muertes por COVID-19 siguen incrementandose,
superando los niveles de 834,000 y 85,000 respectivamente. De
esta forma, se anuncié que el seméforo epidemiolégico de la
CDMX permanecera en color naranja por décimo séptima semana
consecutiva, dado que durante los Ultimos dias se interrumpio6 la
tendencia a la baja en las cifras de ocupaciéon hospitalaria.
Respecto a indicadores de consumo, la ANTAD publicé sus cifras
de ventas correspondientes a septiembre, las cuales continGan
reflejando una mejora gradual y secuencial como se observo
desde julio. A detalle, las tiendas de autoservicio (a pesar de
mantener un desempefio positivo) mostraron un menor ritmo de
crecimiento mientras que sobresali6 que las tiendas
departamentales lograron registrar un desempefio positivo en
VMT de 3.5%. En temas corporativos, inicié la temporada de
reportes trimestrales correspondientes al tercer trimestre del 2020.
A detalle, destacamos los resultados de KIMBER, la cual mostré
un comportamiento defensivo en ventas ante la desaceleracion
prevista para el consumo hacia adelante. A nivel de rentabilidad,
continud registrando mejoras en margenes, aunque en menor

grado en comparacion a lo observado en trimestres anteriores.

Ultimo IPC 8 Inferior 6.59 Media 8.2 Sup/ult

Ultimo _ VE/UAIIDA 8 Superior 10.02 Med/Ult -0.44% Inf/Ult

EUA

Los principales indices accionarios estadounidenses hilaron una
semana mas en terreno positivo, con el Dow Jones superando los
28,600 puntos. A inicios de semana, el mercado de capitales se
vio presionado por diversas noticias relacionadas al COVID-19. En
Europa, varios paises como Francia y Reino Unido impusieron
nuevas restricciones y medidas de distanciamiento social con el
fin de evitar una segunda ola de contagios. Adicionalmente, se
tuvieron decepcionantes noticias respecto al desarrollo de una
vacuna o tratamiento para hacerle frente. A detalle, Johnson &
Johnson suspendi6 las pruebas fase 3 de su vacuna (Ad26. COV2
S 6 JINJ-78436735) tras la manifestacion de un inexplicable
padecimiento en algunos de los voluntarios mientras que Eli Lilly
confirmé que suspendié un ensayo clinico de su tratamiento
combinado de anticuerpos por razones de seguridad. Respecto a
las negociaciones en Washington en torno a un nuevo estimulo
fiscal, los inversionistas tienen menores expectativas tras las
declaraciones del secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, quien
dijo que el alcanzar un acuerdo antes de las elecciones es dificil.
En temas corporativos, importantes emisoras del sector financiero
dieron a conocer sus resultados trimestrales, los cuales tuvieron
un tono mixto. Por ejemplo, Bank of America report6 menores
ingresos derivados de sus negocios de trading mientras que
Goldman Sachs se vio beneficiado por mayores ingresos de su
negocio de renta fija. Hacia finales de la semana, se publicaron
mejores lecturas a las esperadas de ventas al menudeo y
confianza del consumidor preliminar de la Universidad de
Michigan, las cuales ayudaron a aminorar las preocupaciones

sobre una lenta recuperacién econémica estadounidense.

Ultimo Media indice Lim. Sup Lim. Inf
26.98 19.41 3.484 23.51 15.32

12 IPC

VE/UAIIDA
AR
L NYY et
! |r 40,000

30,000

50,000

20,000

2 10,000

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

10

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

S&P 500
P/U

30 3,200

35 3,700

25 h { 2,700

20 ) ‘I/ 2,200

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020




