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La recuperación está siendo más rápida a la prevista 
El INEGI dio a conocer el nuevo Indicador Oportuno de 
Actividad Económica (IOAE), el cual presenta estimaciones 
del Indicador Global de Actividad Económica (IGAE), 
utilizando técnicas de nowcasting, con una oportunidad de  
hasta cinco semanas de anticipación del dato oficial. De 
acuerdo a este ejercicio, la economía mexicana cayó 7.9 por 
ciento en agosto y 6.9 por ciento en septiembre, comparado 
con una caída ya confirmada de 9.8 por ciento en julio. 
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De cumplirse las estimaciones del IOAE, la economía habría 
caído 8.2 por ciento anual en el tercer trimestre de 2020 
frente a una contracción de 18.7 por ciento en el segundo 
trimestre. La caída del tercer trimestre es inferior a la prevista 
por el mercado de 11.2 por ciento y anticipa una contracción 
menor en 2020, conforme a nuestros estimados de 9 por 
ciento (previa 9.4 por ciento).  

Las ventas al menudeo se recuperan poco a poco 
En agosto, las ventas al menudeo crecieron 2.5 por ciento, 
según cifras ajustadas por estacionalidad, después de crecer 
5.9 por ciento en junio, aunque en comparación con agosto  
2019 se mantienen debajo en 10.1 por ciento.   
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Lenta mejoría en el mercado laboral 
La Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo mostró que 
entre agosto y septiembre se incorporaron 621 mil personas a 
la Población Económicamente Activa, al pasar de 53.2 a 53.8 
millones, de los cuales 51.1 millones están ocupados y el 
resto desempleados, esto es el 5.1 por ciento. Con ello, de 
los 12 millones de personas que salieron de la PEA en abril 
de 2020, alrededor de 8.4 millones han regresado al mercado 
laboral.  
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La inflación se mantiene arriba de 4 por ciento 
El Índice Nacional de Precios al Consumidor aumentó 0.54 
por ciento en la primera quincena de octubre, arriba de lo 
esperado, para una variación anual de 4.09 por ciento. Los 
precios de mayor incidencia al alza fueron los de electricidad, 
por la conclusión del subsidio en las tarifas de temporada de 
verano en 18 ciudades del país. La inflación subyacente, que 
excluye los precios más volátiles (agropecuarios, energéticos 
y tarifas públicas), y que participa con 75 por ciento en el 
INPC, registró un cambio anual de 4 por ciento, mientras que 
la inflación no subyacente varió 4.34 por ciento. Así, el 
comportamiento de la inflación subyacente limita la baja en la 
inflación general, por lo que es muy probable que al cierre de 
este año la inflación se ubique cerca de 4 por ciento.  
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Reservas internacionales rebasan los 194 mil mdd 
Del 9 al 16 de octubre de 2020, las reservas internacionales 
aumentaron 3 millones de dólares, para situarse en 194,029 
millones. En lo que va de este año, se ha registrado una 
acumulación de 13,152 millones de dólares. 
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Estados Unidos 

Beige Book: expansión entre ligera y modesta 
Este reporte resume comentarios anecdóticos sobre las 
condiciones económicas actuales en cada uno de los doce 
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité 
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura 
en política monetaria. 
Caracterización de la actividad económica a octubre 9, 2020 
Contexto general: expansión entre ligera y modesta, con grandes 
variaciones entre sectores. Manufacturas creciendo a ritmo 
moderado. Fuerte demanda de viviendas residenciales, tanto usadas 
como nuevas, con registros de bajos inventarios, pero deterioro en el 
sector comercial. El gasto de consumo con tendencia positiva, pero 
ya mostrando algunos signos de debilidad. Perspectivas optimistas, 
pero con alto grado de incertidumbre. Los restauranteros temen que 
el clima frio baje sus ingresos, pues ya no se podrán usar las 
terrazas. Preocupación de alza en tasas de morosidad.  
Empleo y salarios: alza en el empleo, sobre todo en manufacturas, 
pese a que continúan despidos y descanso sin goce de sueldo 
(furloughs). Continúa la flexibilidad en los esquemas laborales. Ligero 
incremento en los salarios, sobre todo en los más bajos. 
Precios : aumento modesto, con incremento más rápido en los 
insumos que en los precios al consumidor y cierto traspaso a los 
precios finales. Los precios de la gasolina cayeron.  Presión en 
costos relacionados con Covid-19 (equipo de protección, sanitización, 
pruebas y tecnologías para trabajo remoto).   
 


