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Estados Unidos 

Chicago FED: moderación en el crecimiento  
El Índice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva 
Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 
51 de los cuales ya fueron publicados y el resto es estimado, 
pasó de +1.11 en agosto a +0.27 en septiembre. En su 
promedio móvil de tres meses, el índice pasó de +3.22 en 
agosto a +1.33 en septiembre, niveles que se asocian con 
expansión, pero moderada. El índice se construyó con datos 
disponibles al 22 de octubre. 
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La economía creció 33.1 por ciento en el tercer trimestre 
El producto interno bruto aumentó 33.1 por ciento en el tercer  
trimestre del año, según cifras “avanzadas”, después de haber 
caído 31.4 por ciento en el trimestre previo. La cifra refleja la 
reapertura económica, siendo el gasto personal de consumo y 
la inversión los contribuyentes al crecimiento.  
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El gasto de consumo crece a ritmo moderado  
El gasto personal de consumo aumentó 1.4 por ciento en 
septiembre, acompañado de un alza en el ingreso personal 
disponible de 0.9 por ciento y una ligera baja en tasa de 
ahorro, de 14.8 a 14.3 por ciento entre agosto y septiembre. . 
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Ligero retroceso en las ventas de casas nuevas 
Las ventas de casas nuevas disminuyeron 3.5 por ciento en 
septiembre respecto a agosto, a una tasa anual de 959 
millones de unidades, 32.1 por ciento arriba de su nivel del 
mismo mes de 2019. 
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Manufacturas continúan en expansión  
De acuerdo con cinco indicadores regionales, Nueva York, 
Dallas, Kansas, Richmond y Filadelfia, el sector manufacturero 
siguió creciendo en octubre, a un ritmo superior al de 
septiembre.
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El mercado laboral continúa mejorando 
Del 17 al 24 de octubre, los reclamos del seguro de desempleo 
disminuyeron en 40 mil a 751 mil, el mejor registro desde que 
inició la reapertura de la economía. 
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Inflación repuntando ligeramente  
En septiembre, la inflación anual del gasto personal de 
consumo se ubicó en 1.4 por ciento (previo: 1.3) y la inflación 
subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y energía, 
se situó en 1.5 por ciento anual (previo: 1.4). El objetivo de la 
FED es “2 por ciento en promedio en el tiempo”. 
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Preocupación entre los consumidores  
El índice de Confianza del Consumidor de The Conference 
Board (1985=100) disminuyó ligeramente de 101.3 en 
septiembre a 100.9 en octubre, y el Índice de Sentimiento del 
Consumidor de la Universidad de Michigan (1966=100) pasó 
de 80.4 en agosto a 81.8 en septiembre, lejos todavía de los 
niveles de pre-pandemia. En ambas encuestas se señaló 
preocupación por la moderación en la generación de empleos 
y preocupación por el repunte en los contagios por Covid-19.  
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Perspectivas 
La actividad económica global repuntó fuerte en el tercer 
trimestre, pero se está frenando por el “efecto aritmético”, pero 
sobre todo por el repunte de la pandemia. Los países 
europeos están endureciendo las medidas para contener los 
contagios, los cierres han sido focalizados, pero no se 
descartan que se amplíen. Los Estados Unidos también se 
encaminan a lo mismo, pues algunas ciudades ya están 
endureciendo las medidas. Todo esto tendrá un impacto 
económico significativo.  

Las expectativas sobre una vacuna son positivas, pero el 
escenario base es que su disponibilidad universal será hasta la 
segunda mitad de 2021.  

El martes 3 de noviembre se celebran elecciones en los 
Estados Unidos. Las encuestas favorecen a Biden, pero por la 
complejidad del proceso (voto directo, voto anticipado y voto 
por correo) existe riesgo de impugnación por parte de Trump. 
El Consejo Electoral deberá decidir al ganador el 14 de 
diciembre de 2020. La toma de posesión del presidente es el 
20 de enero de 2021. 
 


