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Estados Unidos
FED mantiene postura muy dovish

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal decidi6 mantener el rango objetivo de su tasa de
referencia entre cero y 0.25 por ciento y lo mantendra ahi
hasta que se sienta confiado de que la economia ha superado
la actual crisis y esta en camino de lograr su doble mandato:
maximo empleo, y una inflacién que aumente a la meta de 2
por ciento, que ademas, se encamine a ubicarse arriba de ese
nivel moderadamente por algun tiempo. La decisién fue
unanime.

Asimismo, para apoyar el flujo de crédito para las familias y
negocios, la Reserva Federal continuara comprando bonos del
Tesoro y bonos respaldados por hipotecas (MBS), tanto
comerciales como residenciales, para el buen funcionamiento
de los mercados.

El Comité reconoce que la actividad econémica y el empleo
contindan recuperandose, aunque por debajo de sus niveles
de inicios de afio. Adicionalmente, las recientes caidas de los
precios del petréleo junto con una débil demanda mantienen
baja la inflacion. EI FOMC resalta que la trayectoria de la
economia depende significativamente del curso del virus.

En su conferencia de prensa el presidente de la Reserva
Federal Jerome Powell adelanté cambios al documento que
contiene las proyecciones econémicas de los miembros del
Comité (SEP, por sus siglas en inglés) que entraran en vigor
en el proximo anuncio de politica monetaria del 16 de
diciembre. En términos generales se compartira mas
informacién sobre los pronésticos en el anuncio de politica
monetaria (previamente se compartian hasta las minutas), y se
afaden dos gréaficas adicionales sobre incertidumbre y riesgos.
Por dltimo, el presidente del FED coment6 que para lograr la
recuperacion econdémica y del empleo a los niveles
observados a inicios del 2020 es necesario mantener los
estimulos fiscales y monetarios.

Manufacturas y servicios en expansion

Conforme al indice ISM, el sector manufacturero aumentd su
ritmo de crecimiento al registrar un nivel de 59.3 en octubre de
55.4 en septiembre. En tanto, el sector no manufacturero
(agricultura, construccion, electricidad y gas, y servicios)
perdié un poco de fuerza al registrar 56.6 en octubre de 57.8
en septiembre. Una lectura superior a 50 muestra expansion.
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Crece el gasto en construccién

El gasto en construccién crecié 0.3% en septiembre, después
de haber crecido 0.8% el mes previo. En su cambio anual
aumenté 1.5%, con caida en el rubro no residencial (-1.6%) y
alza en el residencial (+2.7%).
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El mercado laboral se recupera poco a poco

Baja la tasa de desempleo de 7.9% en septiembre a 6.9% en
octubre (encuesta en hogares), lo que se traduce en una
disminucion de un millén en los desempleados a 11.1 millones.
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Aumenta la ndmina no agricola en 638 mil en octubre
(encuesta en establecimientos). Las actividades que
generaron mas empleo fueron las relacionadas con
entretenimiento, servicios profesionales, el comercio y la
construccién. Las revisiones de agosto y septiembre
generaron una ganancia neta de 15 mil empleos.

N6émina no agricola, cambio en millones
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Decrecen los reclamos de seguro de desempleo en (-) 7 mil

entre el 24 y el 31 de octubre, para ubicarse en 751 mil y en su
promedio mévil de 4 semanas disminuyeron (-) 4.0 mil a 787
mil, el nivel méas bajo desde que inici6 la pandemia.
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Perspectivas

En las principales economias avanzadas (excepto Japon) el
segundo brote de Covidl9 estd mostrando dinamicas
explosivas. Como respuesta, ante la emergencia sanitaria,
diversos paises han endurecido sus medidas imponiendo
mayores restricciones de horarios en restaurantes y bares, e
incluso toques de queda. Esto ha provocado fuertes
reducciones en la movilidad de dichas economias. En un
estudio que realiz6 el Banco de México para una muestra de
paises (ver informe trimestral de inflacién, abril-junio 2020) se
estima que 1% menos de movilidad esté relacionado con una
caida de 0.6% en las ventas al menudeo (expresado en
términos anuales y efecto promedio para una dicha muestra).
La recuperacion econémica del cuarto trimestre del afio se
tambalea.
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