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EUA: los precios al productor registraron una variacion de 0.3% (est. 0.2%) y a nivel subyacente la variacion fue de 0.1% (est. 0.2%) durante octubre. Mds tarde se dard
a conocer la confianza del consumidor preliminar de la Universidad de Michigan (est. 82) para noviembre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , los reclamos de seguro de desempleo decrecieron (-)
48 mil entre el 31 de octubre y el 7 de noviembre, para ubicarse en 709
mil y en su promedio mévil de 4 semanas disminuyeron (-) 33 mil a 755 mil,
el nivel mds bajo desde que inicié la pandemia. Por otfro lado, el indice
de precios al consumidor no varié en octubre, después de crecer 0.2 por
ciento en septiembre. La inflacién anual pasé de 1.4 a 1.2 por ciento
entre septiembre y octubre. Por su parte, el indice subyacente, que
excluye precios de alimentos y energia, tampoco registré variacién, para
un cambio anual de 1.6 por ciento, inferior al 1.7 por ciento registrado en
septiembre.

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener la tasa de
fondeo en 4.25%, lo cual fue sorpresivo pues el consenso de mercado era
baja en 25 puntos base. La decision no fue undnime, pues un miembro de
la Junta votd por dicha baja. En nuestra opinién, el punto clave en la
decision es el comportamiento reciente de la inflacién general y
subyacente. La inflacién general se ha ubicado arriba de 4% en cuatro
de las Ultimas cinco quincenas y la subyacente, que participa con 75%
en el indice Nacional de Precios al Consumidor, ha mostrado renuencia
a descender de un nivel cercano a 4% durante varios meses, incluso
mostrando cierta frayectoria al alza. En palabras de la Junta de
Gobierno, el comportamiento reciente tanto de la inflacién general
como subyacente y los factores que inciden en ellas “implican un ligero
incremento en las frayectorias previstas en el horizonte de prondstico, si
bien se anticipa que las correspondientes a los proximos 12 a 24 meses
estén alrededor de 3%".

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la jornada
de ayer a la baja, presionados por mayores preocupaciones ante el
significativo repunte de casos de contagio y hospitalizaciones por COVID-
19 en EUA. Lo anterior ha derivado en la reimposicion de medidas de
confinamiento y distanciamiento social en diferentes regiones de la Unién
Americana, de la mano de poca claridad y avances respecto a un
nuevo estimulo fiscal ain por acordarse en Washington. En el mismo
sentido el IPC concluyé con pérdidas, ubicdndose cerca de los 40,330
puntos, afectado por los ajustes que registraron los titulos de importantes
emisoras como Grupo Financiero Banorte, Femsa y Pinfra.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
en terreno positivo, apoyado por cierto optimismo en torno a las mds
recientes noticias relacionadas al desarrollo de vacunas y tratamientos
frente al COVID-19, a pesar del evidente repunte de casos de contagio y
reimplementacién de medidas de confinamiento en Estados Unidos y
Europa.

Mercado de Dinero

Respecto al anuncio de politica monetaria consideramos que la pausa
podria ser larga, de varios meses, si se considera que dificimente la
inflacién anual descenderd de 4% en este afo y que en los primeros
meses de 2021 aumentard debido a la baja base de comparacion. Es
probable que la pausa se mantenga hasta la segunda mitad de 2021.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Dow Jones 29,080 29,398 -1.08% 1.90%
Nasdaq 11,710 11,786 -0.65% 30.50%
S&P 3,537 3.573 -1.00% 9.48%
FTSE-100 6,339 6,382 -0.68% -15.96%
Nikkei-225 25,521 25,350 0.68% 7.88%
Bovespa 102,507 104,809 -2.20% -11.36%
Merval 49,553 51,435 -3.66% 18.91%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,805 2,851 -1.62% -13.65%
IPC 1,961 1,994 -1.62% -15.04%
FTSE-100 8315 8,436 -1.44% -16.77%
Nikkei-225 243 240 0.96% 11.49%
Bovespa 18,781 19,441 -3.40% -34.73%
Merval 623 648 -3.87% -10.46%
T-Bills 3 meses 0.09% 0.10% -0.0001 -0.0147
T-Bonds 10 ainos 0.88% 0.96% -0.0008 -0.0104
T-Bonds 30 ainos 1.64% 1.75% -0.0011 -0.0075
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
IRT Utimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 58,529 58,605 -0.13% -4.83%
Minimo 57,548 57,781 -0.40% -5.85%
Cierre 57,683 58,431 -1.28% -5.85%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 40,928 40,980 -0.13% -6.36%
Minimo 40,241 40,502 -0.64% -7.36%
Cierre 40,336 40,859 -1.28% -7.36%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 10-11-20 4.14% 03-11-20 4.25% -0.11
CETES 91 dias 10-11-20 4.20% 03-11-20 4.30% -0.10
CETES 182 dias 10-11-20 4.26% 03-11-20 4.39% -0.13
CETES 364 dias 10-11-20 4.28% 03-11-20 4.35% -0.07
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 12-11-20 4.25% 11-11-20 4.23% 0.02
TIIE 28 dias 12-11-20 4.49% 11-11-20 4.50% -0.01
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Mercado Cambiario

Datos del al tercer trimestre del afo registran un elevado superdvit en la
balanza comercial y la captacién de remesas en mdximos historicos.
Ademds, se anticipa que confinten registrandose flujos por concepto de
Inversion  Extranjera Directa, si bien menores a los de periodos
comparables en afos pasados. Fundamentalmente el peso mexicano
deberia contintar aprecidndose.

El dia de ayer el peso mexicano cerrd en 20.6 pesos por dolar.

Noticias y comentarios de emisoras

GCC: obtuvo la resoluciéon favorable de anulacién del “Laudo Sobre
Dafios”, en el marco del arbitraje internacional iniciado por la Compafia
de Inversiones Mercantiles (CIMSA), en contra de GCC ante la Comisién
Interamericana de Arbitraje Comercial. Esta anulacién fue notificada el
29 de octubre 2020 por la méxima instancia de justicia constitucional de
Bolivia. Por lo anterior, todo proceso legal en dicho pais se resuelve a
favor de GCC. Con base en dicha resolucién, iniciard las acciones
legales pertinentes en Estados Unidos para revocar la resolucién de la
Corte de Distrito de Colorado.
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VALORES

MERICILIDS
Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
20.48 20.55 -0.35% 8.59%
20.55 20.49 0.33% 9.01%
20.56 20.49 0.34% 9.03%
1.18 1.18 0.23% 5.26%
105.12 105.42 -0.28% -3.24%
79.50 79.32 0.22% 32.81%
5.46 539 1.24% 3581%
24.27 24.14 0.57% 14.77%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,877.14 1,865.23 0.64% 23.71%
24.30 24.27 0.10% 36.18%
3.11 3.14 -0.68% 10.81%
38.83 39.15 -0.82% -13.11%
40.92 41.25 -0.80% -33.09%
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

53,650.65
40,335.94
95.51
4.98
15.26
16.77
20.73
14.20
2.70
309.17
10.90
7.93
0.30
43.73
46.39
9.04
26.74
46.56
1,225.06
137.17
198.83
44.56
6.72
0.36
18.71
101.83
66.10
64.02
25.87
57.80
220.93
86.00
40.00
72.80
32.46
90.056
46.00
19.03
38.69
13.69
62.32
67.62
37.40
3.90
6.31
117.10
321.40
156.72
18.88
64.00
15.91
32.56
24.59
19.12
54.42

-1.3%
-1.3%
-0.3%
3.3%
-1.4%
0.3%
-2.0%
0.4%
-1.5%
0.2%
1.2%
-1.5%
-0.7%
1.7%
-0.3%
-1.7%
1.3%
1.1%
-0.1%
-4.9%
-0.8%
-0.3%
-2.0%
-3.0%
4.5%
-6.2%
-2.5%
0.0%
1.8%
0.0%
0.0%
1.2%
0.0%
-1.2%
-2.1%
-2.1%
0.0%
-0.4%
0.5%
2.5%
0.3%
-1.8%
-0.4%
0.5%
-1.4%
-0.2%
-0.8%
-4.4%
-1.2%
-2.9%
0.1%
-0.2%
-0.7%
-6.2%
1.3%

20.2%
20.0%
26.6%
47 8%
31.4%
26.0%
49.3%
30.8%
28.5%
53.1%
23.5%
29.5%
26.2%
34.4%
41.7%
43.4%
24.8%
35.8%
9.0%
47 4%
41.3%
36.9%
110.3%
108.4%
41.9%
39.5%
37.8%
27.9%
22.7%
45.2%
32.0%
31.5%
50.3%
25.8%
30.2%
33.9%
24.3%
33.6%
21.5%
30.6%
39.0%
27.2%
37.1%
26.0%
26.3%
48.8%
50.2%
31.2%
52.1%
40.7%
27 2%
48.9%
28.3%
46.8%
20.0%

28.78
40.21
16.76
-0.10
11.49
6.48
-5.99
30.51
8.48
34.04
33.80
39.56
-0.27
24.62
18.61
-3.55
11.90
30.11
-81.69
119.39
36.86
15.36
-9.73
-0.02
9.48
8.45
6.46
13.28
16.98
97.49
17.99
43.21
-60.33
11.17
16.90
20.73
-21.94
14.22
11.95
27.18
23.50
4.74
22.27
-1.52
-28.61
28.59
-17.87
17.80
3.20
38.19
8.83
-40.74
4.37
-4.30
29.64

Ultimo
8.91
8.91 0.00
8.72 14.55
-020 29.14
3.41 6.00
3.17 71.55
2.91 12.54
3.24 5.72
7.15 9.33
2129 16.04
3.48 8.17
4.47 1.64
-0.82 3.22
8.51 14.76
1687 2273
-9.22 9.37
4.09 11.68
28.16 2538
3245 1586
15.71 14.00
2275 14.62
11.64 13.94
nd 0.00
-0.02 8.82
nd 0.00
nd 0.00
nd 0.00
8.22 9.29
8.13 9.48
10.67 14.18
9.48 11.06
23.54 12.00
-543.01 30.71
7.07 n.d.
12.66 13.07
8.74 13.57
7.70 11.97
1345 11.92
7.35 6.23
7.54 14.02
9.59 16.89
2.29 3.30
4.68 11.85
8.03 23.44
2.95 4,92
2505 1528
13.99 13.08
13.08 14.46
nd 0.00
21.98 9.14
4.40 11.52
3.94 10.00
2.62 2.72
908 -22.34
18.65 19.34
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0.00
11.05
26.41

1.86

-289.52

7.5

4.07

6.18
11.45
-8.64
-8.58

-37.06

10.36

-9.59
-61.10

8.09
19.43

4.41

9.99
10.00

9.87

0.00

2.22

0.00

0.00

0.00

7.13

7.60

8.25

1.30
-0.50

-16.19

n.d.

8.43
10.22
-6.43
-2.94

5.39

9.30
11.48

2.49
-33.82
-22.58

1.68
10.48

6.09

9.47

0.00

491

7.84

5.80
-1.59

-104.80

16.27

VE/UAIID
Utimo Media
9.68
8.31 8.26
788 1282
11716 4.25
6.67  7.61
546  8.17
1025 12.23
585  6.51
435 7.23
20.45 13.64
453 7.00
8.46  5.50
1232  7.37
7.57 11.54
10.72 14.10
8.78 10.46
5.63 9.15
20.52 18.34
35.61 18.79
11.27 1426
19.65 13.20
11.48 14.21
nd 0.00
920 1588
nd 0.00
nd 0.00
nd 0.00
6.23 7.35
7.27 8.69
1008 11.77
7.97 9.45
6.44 8.57
26.69 2437
11.72 17.89
923 1243
724 10.51
11.31 843
8.68 12.46
6.20 5.07
791 1133
925 13.59
2.39 2.92
676  9.61
20.51 26.79
574  5.64
17.31 12.33
9.81  9.69
934  11.69
nd 0.00
480 7.8
493  9.34
575 8.54
578 59.70
9.79 3.43
1285 15.54

6.54
10.37
-5.46
5.76
6.20
8.07
5.87
4.98
9.83
1.88
3.91
4.30
8.90
10.62
8.32
7.36
14.79
10.95
10.72
9.93
11.88
0.00
10.94
0.00
0.00
0.00
5.49
6.87
6.87
6.68
3.66
19.84
12.34
10.24
8.25
5.59
8.91
4.37
8.93
9.62
2.34
7.55
6.20
4.23
8.81
6.97
8.31
0.00
2.68
7.29
6.64
-244.43
1.74
13.46

2.09
2.48
1.32
-0.14
0.99
0.83
276
5.45
0.26
271
0.47
6.13
64.92
2.23
3.96
0.83
0.90
3.03
3.04
1.99
5.07
1.09
0.58
-0.03
0.81
1.37
0.99
1.71
1.85
0.98
3.16
1.08
3.56
1.00
19.36
1.59
1.56
2.16
0.74
1.72
0.80
0.64
1.49
0.64
0.50
4.43
1.81
1.31
0.41
0.92
0.43
1.20
0.41
-3.10
5.68

5,878,708
5,878,708
168,507
3,442
77,141
33,403
17,352
937,646
3,494
92,751
3.820
22,710
649
198,261
27,509
136,843
25,661
170,132
285,907
490,825
111,544
101,661
10,917
204
124,172
293,622
21,676
498,396
106,082
21,839
93.398
37,545
120,006
111,677
100,134
189,180
20,993
19,943
17,767
33,896
83,646
20,282
78,540
9.927
19,429
46,111
127,749
59,573
62,732
31,853
28,636
83,806
11,891
16,785
950,250

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,533.76
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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