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EUA: durante octubre los inicios de casas registraron una variacion de 4.9% para ubicarse en 1.530 millones (est. 1.460 millones) mientras que los permisos de
construccién tuvieron una variacion de 0%, para alcanzar un nivel de 1.545 millones (est. 1.567 millones).

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, la producciéon industrial aumentd 1.1% en octubre,
después de haber caido 0.4% en septiembre. Manufacturas crecid 1%,
utilities (generacién de energia) aumentd 3.9% y mineria decrecié 0.6%.
La actividad industrial se ubicé 5.3% debajo de su nivel de octubre de
2019. Hacia adelante se espera crecimiento moderado. Por su parte, en
noviembre, las condiciones en el sector manufacturero mostraron
expansién, pero a un menor ritmo respecto a octubre, conforme el indice
Empire State, el cual se ubicd en 6.3 frente a 10.5 de octubre. Por ofro
lado, las ventas al menudeo aumentaron 0.3% en octubre, después de
crecer 1.6% en septiembre. Las ventas de automdoviles crecieron 0.4%; al
excluir este voldtil rubro, las ventas subieron 0.2% en el mes.

La Secretaria de Hacienda refinancia deuda por 6,600 millones de
ddlares. La operacién tuvo tfres componentes: 1) emision de dos nuevos
bonos a 10 y 40 anos, por 1,825 y 1,800 millones de ddlares y cupones de
2.659 y 3.771%, respectivamente. Los cupones son los mds bajos logrados
por el gobierno federal para deuda en ddlares. La demanda fue de 4.4 el
monto colocado; 2) intercambio de bonos con vencimientos entre 2023 y
2030 por el nuevo bono a 10 afos, y bonos con vencimiento entre 2046 y
2050 por el bono a 40 anos, mejorando el perfil de vencimientos de
deuda externa. El monto intercambiado fue de 3,000 millones de ddlares;
y 3) Ejecucién de la cldusula de vencimiento anticipado de dos bonos
con vencimiento en 2022, fondeada con los 3,625 millones de ddlares
obtenidos a través de la colocacién de los dos nuevos bonos, logrando
disminuir en 75% las amortizaciones de deuda externa programadas para
2022.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses concluyeron la
jornada de ayer con pérdidas ante cierta preocupacion por parte de los
inversionistas en torno a las expectativas econdmicas hacia adelante,
luego de que el Dow Jones y el S&P500 alcanzaron niveles mdaximos
histéricos la jornada previa. Lo anterior, después de observar una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento de las ventas al menudeo en
octubre de la mano de un significativo repunte de casos de
contagio/hospitalizaciones por COVID-19 y reimplementacion de
medidas de confinamiento en la Unién Americana. En sentido contrario el
IPC finalizé con una importante alza, ubicdndose por arriba de los 41,900
puntos, impulsado por las ganancias que registraron los fitulos de
importantes emisoras como Femsa, América Movil y las emisoras del
sector financiero.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
al alza, luego de que Pfizer y BioNTech anunciaron que su vacuna confra
el COVID-19 registré una eficacia del 95% tras las Ultimas pruebas
readlizadas, abriendo la posibilidad de buscar las autorizaciones
necesarias en las siguientes semanas para su distribucion.

Mercado de Dinero

La subasta de cetes nimero 47 del afo mostré alza generalizada. La
relaciéon demanda oferta para el cete a 28 dias fue de 2.8 veces. El alza
se anticipaba una vez que el Banco de México anuncié el pasado jueves
una pausa en el ciclo de recortes y mantener la tasa de fondeo en 4.25%
hasta que la inflacién general y subyacente regresen a la meta puntual
de 3%.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Dow Jones 29,783 29,950 -0.56% 4.36%
Nasdaq 11,899 11,924 -0.21% 32.62%
S&P 3,610 3.627 -0.48% 11.72%
FTSE-100 6,365 6,421 -0.87% -15.61%
Nikkei-225 26,015 25,907 0.42% 9.97%
Bovespa 107,249 106,430 0.77% -7.26%
Merval 51,912 51,085 1.62% 24.57%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,957 2,858 3.44% -8.99%
IPC 2,067 1,999 3.44% -10.45%
FTSE-100 8,437 8,474 -0.44% -15.56%
Nikkei-225 250 248 0.79% 14.69%
Bovespa 20,129 19,651 2.43% -30.05%
Merval 649 639 1.52% -6.82%
T-Bills 3 meses 0.09% 0.09% -0.0001 -0.0147
T-Bonds 10 ainos 0.86% 0.90% -0.0004 -0.0106
T-Bonds 30 ainos 1.61% 1.65% -0.0004 -0.0078
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
IRT Utimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 60,102 58,416 2.89% -2.27%
Minimo 58,335 57,459 1.52% -4.56%
Cierre 59,990 58,335 2.84% -2.08%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 42,027 40,849 2.89% -3.84%
Minimo 40,944 40,179 1.90% -5.74%
Cierre 41,949 40,792 2.84% -3.66%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 17-11-20 4.24% 10-11-20 4.14% 0.10
CETES 91 dias 17-11-20 4.35% 10-11-20 4.20% 0.15
CETES 182 dias 17-11-20 4.39% 10-11-20 4.26% 0.13
CETES 364 dias 17-11-20 4.50% 10-11-20 4.28% 0.22
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 17-11-20 4.24% 13-11-20 4.25% -0.01
TIIE 28 dias 17-11-20 4.50% 13-11-20 4.51% 0.00
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Los fundamentales apoyan un peso fuerte: superdvit comercial, récord en  Mismo dia (Venta) 20.33 20.48 0.74% 7.80%
remesas, pausa en la baja en tasa de fondeo y depreciaciéon del ddlar.
Igualmente ayuda la decisién de Fitch de rafificar la calificacién 24 hrs. (Venta) 20.29 20.40 -0.57% 7.59%
soberana con grado de inversidn, con perspectiva estable. 48 hrs. (Venta) 20.29 20.41 0.59% 7.58%
El dia de ayer el peso mexicano cerrd en 20.27 pesos por dolar. USS / EURO 1.19 1.19 0.07% 5.77%
Yen Japonés / US$ 104.17 104.56 -0.37% -4.11%
P. Argentino / US$ 80.03 79.95 0.10% 33.70%
Real / USS 5.33 5.42 -1.62% 32.57%
Peso / Euro 24.07 24.19 -0.52% 13.79%

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

IENOVA: informé que su filial ECA L{quefoct}on, q?gocio conjunfo con oo 1,882.16 1,889.10 0.37% 24.04%
Sempra NG LLC, tomd la decision final de inversion para el desarrollo,
construccion y operacion del proyecto ECA Licuefacciéon en Ensenada,  Plata 24.49 24.71 -0.87% 37.27%
Baja Coln‘ormg. El proyfacfo ECA Licuefaccion conysfe”en agregar el Cobre 3.20 3.22 -0.65% 13.73%
proceso de licuefaccidn de gas natural (fransformacién del estado
gaseoso a liquido) a la terminal existente de almacenamiento y Mezcla mexicana 39.06 39.04 0.05% -12.60%
regasificacion de gas natural licuado de Energia Costa Azul (subsidiaria
9 gas najurg ; 9 | Az Wil 41.26 1.6 0.24%  -32.54%
de IENOVA). Con una inversién aproximada de $2,000 millones USD y una
capacidad de licuefacciéon de aproximadamente 3 millones de
toneladas por ano, ECA Licuefaccidon serd el primer proyecto de
licuefaccién de gas natural en la costa norte del Pacifico.
Q: derivado de sus esfuerzos por incorporar criterios ESG en su operaciéon
diaria, y de acuerdo a la metodologia del Indice Dow Jones Sustainability
MILA Pacific Alliance, a partir del 23 de noviembre 2020 formard parte de
dicho indice. El DJSI MILA Pacific Alliance estd constituido por las 62
companias con el puntaje mds alto de sustentabilidad otorgado por la
calificadora SAM (ahora parte de S&P) dentro de la regién de la Alianza
del Pacifico que incluye a Chile, Colombia, México y Perl. Cabe
destacar que Qudlitas es la Unica compania aseguradora incluida en
dicho indice.
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18 de noviembre 2020 M\Cs//x:géés
Emisora l'JItim-o I Volat. P/U ; ) VE/UAIID ,P/ VL Valor Acciones
Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado (millones)
IRT 53,650.65 2.8% 20.2% | 29.89 9.25 9.95 2.17 6,106,413
IPYC 41,948.78 2.8% 20.0% | 41.77 9.25 0.00 0.00 8.56 8.26 6.54 2.57 6,106,413
AC* 98.35 2.0% 268% | 17.26 8.98 14.54 11.05 809 1282 10.36 1.36 173,517 1,764.28
AEROMEX* 4.97 0.4% 478% | -0.10 -0.20 29.11 2638 |117.15 435 -5.93 | -0.14 3,435 691.13
ALFAA 15.90 3.3% 31.4% | 11.97 3.56 5.99 1.86 6.80 7.61 5.76 1.03 80,376 5,055.11
ALPEKA 16.32 2.2% 26.5% 6.71 3.29 71.48 -289.41| 5.58 8.17 6.20 0.85 34,568 2,118.16
ALSEA* 22.09 5.5% 51.8% | -6.39 3.10 12.53 7.14 1046 1223 8.07 2.94 18,490 837.03
AMXL 14.76 3.4% 29.7% | 31.71 3.37 5.72 4.07 6.00 6.51 5.87 5.67 974,623 66,031.39
ARA* 2.78 -1.4% 30.5% 8.73 7.36 9.33 6.18 4.5] 7.23 498 0.26 3,598 1,294.20
ASURB 314.82 1.8% 494% | 34.66 21.68 16.04 11.45 | 20.80 13.65 9.84 2.76 94,446 300.00
AUTLANB 10.75 -1.4% 23.4% | 33.34 3.43 8.16 -8.64 4.49 6.99 1.88 0.47 3,767 350.43
AXTELCPO 8.25 1.5% 30.1% | 41.16 4.65 1.64 -8.58 8.68 5.51 3.91 6.37 23,627 2,863.82
AZTECACPO 0.30 0.0% 26.1% | -0.27 -0.82 322 -3705| 1232 738 430 | 64.92 649 2,163.97
BIMBOA 45.09 3.7% 32.0% | 25.38 8.77 14.76 10.36 772 11.54 8.90 2.30 204,427 4,533.76
BOLSAA 45.47 -0.7% 38.6% | 18.24 16.53 2273 -9.58 | 1048 14.10 10.62 | 3.88 26,963 592.99
CEMEXCPO 9.32 2.8% 43.0% | -3.66 -9.51 936 -61.09 | 890 1046 8.32 0.86 141,081 15,137.46
CHDRAUIB 27.71 2.3% 24.0% | 12.33 4.24 11.68 8.08 5.72 9.15 7.35 0.94 26,592 959.66
CUERVO* 48.63 -1.0% 38.7% | 31.45 29.41 2539 19.44 | 2141 1835 1480 | 3.17 177,696 3,654.04
ELEKTRA* 1,218.40 -0.3% 9.0% | -81.24 3228 1587 4.42 35.47 1880 10.95 | 3.02 284,352 233.38
FEMSAUBD 148.51 6.3% 497% | 129.26 17.01 1400 9.99 1205 1426 10.72 | 2.15 531,402 3,578.23
GAPB 210.70 5.2% 43.5% | 39.06 24.11 14.63 10.00 | 20.73 13.21 9.93 5.37 118,203 561.00
GCARSOAI1 46.74 3.5% 37.0% | 16.12 1220 13.94 9.87 11.95 1421 11.88 1.14 106,634 2,281.44
GENTERA* 7.19 4.8% 111.0%| -10.41 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.62 11,681 1,624.55
GFAMSAA 0.36 0.3% 108.3% | -0.02 -0.02 8.81 2.21 920 1588 10.93 | -0.03 205 569.88
GFINBURO 18.76 -1.5% 41.4% 9.51 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.81 124,504 6,636.68
GFNORTEO 105.90 4.4% 40.4% 8.79 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.42 305,358 2,883.46
RA 72.61 8.8% 43.6% 7.09 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.09 23.811 327.93
GMEXICOB 67.18 3.1% 26.3% | 13.94 8.63 9.29 7.13 6.48 7.35 5.49 1.79 522,996 7.785.00
GMXT* 25.58 0.4% 19.7% | 16.79 8.04 9.47 7.60 7.21 8.68 6.86 1.83 104,893 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 97.49 10.67 14.17 825 10.08 11.77 6.87 0.98 21,839 377.83
GRUMAB 219.36 -1.3% 30.7% | 17.86 9.41 11.05 1.30 7.93 9.45 6.68 3.13 92,734 422.75
ICHB 84.25 -2.0% 269% | 4233 23.06 1200 -0.49 6.28 8.57 3.66 1.06 36,781 436.57
IDEALB-1 40.00 0.0% 50.3% | -60.33 -543.01 30.32 -18.86 | 26.69 2437 19.84 | 3.56 120,006 3,000.15
IENOVA* 75.45 1.2% 26.3% | 11.58 7.33 n.d. n.d. 11.96 17.88 12.33 1.04 115,742 1,534.02
KIMBERA 32.81 0.7% 29.7% | 17.08 12.80 13.07 8.43 9.31 12.63 10.24 | 19.57 101,213 3,084.83
KOFUBL 92.19 0.3% 33.6% | 21.22 8.95 13.57 10.22 7.38 10.51 8.25 1.63 193,676 2,100.83
KUOB 46.00 0.0% 24.3% | -21.94 7.70 11.96 -6.43 | 11.31 8.43 5.59 1.56 20,993 456.37
LABB 18.57 -3.0% 32.1% | 13.88 13.12 11.92 -2.94 8.51 12.46  8.90 2.11 19,461 1,048.00
LACOMERUBC 39.55 2.2% 21.4% | 12.21 7.51 6.23 5.39 6.35 5.08 4.37 0.76 18,162 459.22
LALAB 13.72 -1.0% 30.6% | 27.24 7.56 14.01 9.29 7.92 1133 8.93 1.72 33,970 2,475.93
LIVEPOLC-1 64.39 0.9% 37.6% | 24.28 9.91 1688 11.47 947 13.59 9.62 0.82 86,424 1,342.20
MEGACPO 71.51 4.5% 29.4% 5.01 2.43 3.30 2.48 2.51 2.92 2.34 0.68 21,449 299.94
ORBIA* 39.29 2.4% 34.9% | 23.39 4.92 11.85 -33.80 | 6.95 9.60 7.55 1.56 82,509 2,100.00
MFRISCOA-1 3.91 0.3% 259% | -1.53 8.05 23.42 -22.58 | 20.53 26.79 6.20 0.64 9.952 2,545.38
NEMAKA 6.33 -0.3% 25.1% | -28.71 2.96 4.91 1.67 5.74 5.64 4.23 0.50 19.491 3,079.13
OMAB 120.08 2.2% 47.8% | 29.31 25.68 1529 1048 | 17.74 1233 8.8] 4.54 47,284 393.77
PE&OLES* 318.61 -4.2% 51.9% | -17.71 13.87 13.08 6.09 9.74 9.69 6.97 1.80 126,640 397.48
PINFRA* 164.56 2.8% 30.7% | 18.69 13.73 14.46 9.47 992 11.69 8.30 1.37 62,553 380.12
BSMXB 19.10 1.4% 51.3% 3.24 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.42 63,463 3,322.69
SIMECB 62.78 -3.0% 36.8% | 37.47  21.56 9.15 4.90 4.68 7.18 2.68 0.90 31,246 497.71
SORIANAB 16.40 2.7% 24.5% 9.10 4.54 11.51 7.83 5.01 9.34 7.28 0.45 29,518 1,799.88
TLEVISACPO 33.84 1.3% 49.1% | -42.34 4.09 10.00 5.79 5.86 8.54 6.64 1.25 87.101 2,573.89
VITROA 24.42 0.1% 23.7% 4.34 2.60 2.72 -1.59 576 59.66 -24436| 0.40 11,809 483.57
VOLARA 21.44 92.1% 52.4% | -4.82 10.18 -22.30 -104.72| 10.14 3.43 1.74 -3.48 18,821 877.86
WALMEX* 57.05 2.4% 21.2% | 31.07 19.55 1934 1627 | 13.46 1554 13.46 | 596 996,173 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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