M

VALORES
MEXICANQOS

CASA DEBOLSA

Reporte Semanal

Del 16 al 20 de Noviembre del 2020
Semana 47




Resumen Ejecutivo

Economia
Calendario de Eventos ECONOMICOS - - - - - - - - - oo 1
Panorama Nacional - --- - - - - - - - - - - o oo 2

» Hacienda refinancia deuda por 6,600 millones de délares
» El Fondo Monetario Internacional ratifica Linea de Crédito Flexible
» Larecuperacion sigue su marcha, a paso lento

Panorama Internacional - - - - - - - - - - - o oo_-o-- 3

» Datos oportunos apuntan a moderacioén en el crecimiento
* Indicador lider: menor crecimiento de la economia

Renta fija
Panorama de Tasas de Interés (Nacional e Internacional) ------- - - - - - - ____ 4
* Nacional: La semana del 23 al 27 de noviembre BdM publicara documentos clave para comprender la

pausa en el ciclo de recortes y determinantes para la reanudacién del ciclo.

* Internacional:  Faltan muchos anos antes de que comience el proceso de normalizacién de politica
monetaria en Estados Unidos. Posiblemente comenzara hasta la segunda mitad de la
década actual.

Analisis Grafico del Mercado de Dinero - - - - - - - - - - - - - - - - - - oo oo 5
Indicadores Macro ------ - - - 6
Mercado Cambiario

Panorama y Punto de Vista Técnico ---------- - -~ - - - - oo 9

* Nivel técnico y psicoldgico. o
» Los fundamentales favorecen apreciacion del peso.

Renta variable
Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE - - - — - - - - oo 10

» Los principales indices accionarios estadounidenses sumaron una semana mas con movimientos mixtos. El
IPC hilé una semana méas con ganancias, superando los 41,900 puntos.

Eventos Corporativos - - - - - - - - - - - - oo 11

» ALSEA: inform6 sobre su inclusion por tercer afio consecutivo en el Dow Jones Sustainability Index MILA.
» IENOVA: inform6 sobre la decision final de inversiéon respecto del proyecto ECA Licuefaccion.

Resumen de Estimados - -- - - - - — - - — - — o 12

BMV: Punto de Vista TECNICO - - - - - - - - - - o o oo o e 14
» Tendencia de alza después de mucho tiempo.

NYSE: Punto de Vista TECNICO - - - - - - - - - - - .- 16
» La batalla para entrar en los 30’s.

Aviso de DerechoS - -- - - - - - - - o oo oo 17

Monitores - - - - - - - - - e 18

TermometroS - - - - - - - - - o o o o e e e e e 22

Sociedades de inversion

Reporte FONdOS - - - - - - - - - - o 24

Disclaimer - - - - - - - - - - oo e e e e e e 35




Calendario de Eventos Econdémicos

Noviembre - diciembre 2020

EE.UU.: indice de Actividad
Nacional. FED Chicago
Septiembre: 0.27

Octubre e*/: n.d.

México: Valor de la
construccion
Agosto: 0.2% ae
Septiembre e*/:n.d.

MARTES

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller
Agosto: 0.47%

Septiembre e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Octubre: 100.9
Noviembre e*/: 98

EE.UU.: indice manufacturero
de FED de Richmond
Octubre: 29.0

Noviembre €*/: n.d.

México: Inflacion general
22 gna octubre: 0.16%

12 gna noviembre e/: 0.74%.
22 gna noviembre e*/: n.d.

México: Inflacion subyacente
22 gna octubre: 0.07%

12 gna noviembre e/: 0.18%.

12 gna noviembre e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Septiembre: 5.1%
Octubre e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales

Noviembre 13: 194,361 mdd
Noviembre 20 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Segunda estimacion
2T-20: 31.4%

3T-20 preliminar e /: 33.1%
3T e/*: 33.1%

EE.UU.: Gasto Personal
Septiembre: 1.4%
Octubre e*/: 0.5%

EE.UU.: Inflacién del gasto
personal de consumo
Septiembre: 0.2%

Octubre e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ. de
Michigan. Preliminar
Octubre: 77.0
Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Septiembre: 959 mil
Octubre e*/: 968 mil

México: Ventas al menudeo
Agosto: 2.5% ae
Septiembre e*/: n.d.

México: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

2T-20: 5,000 mdd

3T-20 e*/: n.d.

México: Informe trimestral
sobre la inflaciéon de Banco

3T-20

JUEVES

EE.UU.: Dia de Accion de
Gracias
Todos los mercados cerrados

México: Producto Interno
Bruto. Cifra definitiva
2T-20: -17.3%

3T-20 preliminar: 12.0%
3T-20 e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Economica
Agosto: 1.07% ae
Septiembre e/*: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria de Banco de
México

VIERNES

México: Balanza comercial
Septiembre: 4,384.7 mdd
Octubre e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufactura. FED de Dallas
Octubre: 19.8

Noviembre e*/: n.d.

México: Presupuesto Federal
Octubre

México: Agregados
Monetarios
Octubre

Europa: Christine Lagarde
Presidenta del Banco Central
habla en el Foro del Centro
Europeo de Politicas

EE.UU.: ISM Manufacturas
Octubre: 59.3
Noviembre e*/: 57.5

EE.UU.: Gasto en
construccion
Septiembre: 0.30%
Octubre €*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Noviembre 20 e*/: n.d
Noviembre 27 e*/: n.d.

de México

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Encuesta ADP
empleo sector privado
Octubre: 365 mil
Noviembre e*/: n.d.

México: Indicador adelantado
Septiembre: 0.31 puntos
Octubre €*/: n.d.

México: Ventas automoviles
Octubre: 84,307 unidades
Noviembre e*/: n,d,

EE.UU.: ISM Servicios
Octubre: 56.6
Noviembre e*/: 56.5

EE.UU.: Reclamo seguro de
desempleo

Noviembre 21 e*/: n.d.
Noviembre 28 e*/: n.d.

- J

EE.UU.: Tasa de desempleo
Octubre: 6.90%
Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Nomina no agricola
Noviembre: 638 mil
Octubre e*/: n.d.

EE.UU.: Balanza Comercial
Septiembre: -$63.9 billones
Octubre e*/: n.d.

México: Produccion
automoviles

Octubre: 347, 829 unidades
Noviembre e*/: n,d,

México: Exportaciones
automoviles

Octubre: 280,474 unidades
Noviembre e*/: n,d,

México: Confianza del
consumidor

Octubre: 37.6
Noviembre e*/: n,d,

e/= estimado por Valmex

e*/: = promedio de encuestas disponibles

Bolsa. S.A. de C.V.

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México
Hacienda refinancia deuda por 6,600 millones de ddlares
La operacion tuvo tres componentes:

1. Emisién de dos nuevos bonos a 10 y 40 afos, por 1,825y
1,800 millones de dodlares y cupones de 2.659 y 3.771 por
ciento, respectivamente. Los cupones son los mas bajos
logrados por el gobierno federal para deuda en dolares. La
demanda fue de 4.4 el monto colocado.

2. Intercambio de bonos con vencimientos entre 2023 y 2030
por el nuevo bono a 10 arios, y bonos con vencimiento entre
2046 y 2050 por el bono a 40 anos, mejorando el perfil de
vencimientos de deuda externa. EI monto intercambiado fue
de 3,000 millones de délares.

3. Ejecucion de la clausula de vencimiento anticipado de dos
bonos con vencimiento en 2022, fondeada con los 3,625
millones de délares obtenidos a través de la colocacion de los
dos nuevos bonos, logrando disminuir en 75 por ciento las
amortizaciones de deuda externa programadas para 2022.

El FMI ratifica la Linea de Crédito Flexible

El Fondo Monetario Internacional completd la revision de
medio término de la Linea de Crédito Flexible (LCF) otorgada
a México en noviembre de 2019 por un plazo de dos afios.
Los recursos disponibles son aproximadamente de 61 mil
millones de délares, sin condicién alguna para su acceso.

El FMI resalta el cumplimiento de los siguientes puntos:
- Deuda publica sostenible y finanzas publicas sanas.

- Inflacién baja y estable, en el contexto de un marco sélido
de politica monetaria y cambiaria.

- Acceso estable y en términos favorables a los mercados
internacionales de capitales.

- Posicién adecuada de las reservas internacionales.

- Sistema financiero robusto y solvente, con una supervisién
efectiva.

La LCF, de caracter precautorio, complementa las politicas
econdmicas para enfrentar condiciones econémicas externas
adversas y preservar la estabilidad econémica y financiera.
La LCF es un instrumento que se suma a las reservas
internacionales.

La recuperacion sigue su marcha, a paso lento

Conforme al nuevo Indicador Oportuno de Actividad
Econdémica (IOAE), la economia caydé 7 por ciento en
septiembre y se contrajo 6.2 por ciento en octubre, segun
cifras ajustadas por estacionalidad y en términos anuales. El
IOAE anticipa el comportamiento del Indicador Global de
Actividad Econdémica (IGAE), aproximacién muy cercana al
PIB mensual, utilizando técnicas de nowcasting, con una
oportunidad de hasta cinco semanas de anticipacion del dato
oficial..

IGAE e IOAE, variaciéon % anual,
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Reservas internacionales superan los 194 mil md

Del 6 al 13 de noviembre de 2020, las reservas
internacionales disminuyeron 338 millones de ddlares, para
situarse en 194,361 millones. En lo que va de este afio, se ha
registrado una acumulacion de 13,484 millones de dolares.

Reservas internacionales,
millones de dolares
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Estados Unidos

Aumenta la produccion industrial en octubre
La produccion industrial aumentd 1.1 por ciento en octubre,
después de haber caido 0.4 por ciento en septiembre.
Manufacturas crecié 1 por ciento, utilities (generacion de
energia) aumentd 3.9 por ciento y mineria decrecié 0.6 por
ciento. La actividad industrial se ubicé 5.3 por ciento debajo
de su nivel de octubre de 2019. Hacia adelante se espera
crecimiento moderado.

Produccion industrial, variacion mensual, %
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Manufacturas modera su ritmo de crecimiento
En noviembre, las condiciones en el sector manufacturero
mostraron expansién, pero a un menor ritmo respecto a
octubre, conforme a tres indicadores regionales (Nueva York,
Kansas y Filadelfia).
Indice regional de manufacturas compuesto:
Nueva York, Kansas y Filadelfia
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Buenos datos en el sector construccion
Los inicios de construccién se situaron en 1.530 millones de
unidades en octubre 2020, 4.9 por ciento mas que la cifra
previa y 14.2 por ciento méas que el dato de octubre 2019. Por
su parte, los permisos de construcciéon no variaron en el mes,
al mantener una tasa anual de 1.545 millones de unidades,
2.8 por ciento mas que el nivel de octubre de 2019. Su
trayectoria, vista como promedio mévil de 3 meses, es muy
positiva.
Inicios y permisos de construccion, tasa anual

enmiles de unidades, pm3meses
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Las ventas de casas en existencia aumentaron 4.3 por ciento
en octubre, para una tasa anual de 6.85 millones de
unidades, nivel 26.6 por ciento arriba de su nivel de octubre
de 2019.
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Entorno Internacional (EE.UU.)

Reventa de vivienda, tasa anual en millones de
7.0 unidades
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Las ventas al menudeo moderan su crecimiento
Las ventas al menudeo aumentaron 0.3 por ciento en octubre,
después de crecer 1.6 por ciento en septiembre. Las ventas de
automoéviles crecieron 0.4 por ciento; al excluir este volatil
rubro, las ventas subieron 0.2 por ciento en el mes.

Ventas al menudeo, variacion mensual
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El mercado laboral se recupera poco a poco

Los reclamos de seguro de desempleo aumentaron 31 mil
entre el 7 y el 14 de noviembre, para ubicarse en 742 mil y en
su promedio mévil de 4 semanas disminuyeron (-) 13.8 mil a
742 mil, el nivel mas bajo desde que inici6 la pandemia.

8000 - Solicitudes de seguro de desempleo, miles
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Indicador lider: menor crecimiento de la economia

El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia, registr6 un incremento de 0.7 por ciento en
octubre, después de crecer 0.7 por ciento en septiembre y 1.6
por ciento en agosto. El comportamiento reciente del indicador
sugiere que el crecimiento econémico se moderara en los
Ultimos meses de 2020, maxime que los riesgos se han
cargado a la baja con la segunda ola de Covid-19 y la
persistencia de alto desempleo.

Indicador lider, cambio mensual, %
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Inversion extranjera en portafolio

En septiembre, se registrdé una entrada de 108.9 billones de
dolares en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro,
bonos de agencias gubernamentales, bonos corporativos y
acciones). Si el monto se ajusta por pagos estimados de
principal no registrados a extranjeros, por ejemplo en valores
respaldados por activos (ABS), ocurrié una entrada de 67.4
billones, para acumular un saldo negativo de 49.4 billones de
dolares en los ultimos doce meses.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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Perspectivas

El rebrote de la pandemia provocara de nuevo dano
econdémico, pese a que sblo se esperan cierres focalizados y
reforzamiento del distanciamiento social, no cierres totales.
Esto aunado a una “normalizacion” de las tasas de crecimiento
después del fuerte repunte observado en el tercer trimestre de
este ano. Asi, por ejemplo, para los Estados Unidos se estima
un crecimiento econémico de entre 4 y 5.6 por ciento para el
cuarto trimestre de 2020, después de registrar un aumento de
33.1 por ciento en el tercer trimestre. Para el caso de México,
la caida del PIB estimada para este ano se ubica entre 9y 9.5
por ciento, y no se descarta que hacia finales de afo o
principios del siguiente los contagios hayan repuntado y las
restricciones se amplien, incidiendo negativamente en la
actividad economica.

Obviamente, la buena noticia es que la disponibilidad de una
vacuna esta cada vez mas cerca, pero de forma objetiva
debemos considerar que la inoculacién en gran parte de la
poblacion mexicana, y del mundo, no ocurrird probablemente
sino hasta la segunda mitad de 2021.

En este entorno, es probable que se refuercen las posturas
monetarias laxas a nivel global. La FED podria ampliar su
programa de compra de activos ante de que concluya este
ano. Al respecto, Richard H. Clarida (The Federal Reserve's
New Framework: Context and Consequences, November 16,
2020) sugirié que las tasas de interés se mantendran cerca de
cero al menos en los siguientes tres afios 0 mas, hasta que la
inflacion del gasto personal de consumo se ubique arriba de 2
por ciento y se mantenga ahi durante dos afos.

Mientras tanto, en México se han registrado tres eventos muy
favorables que disminuyen significativamente la posibilidad de
una pérdida en el grado de inversidon soberana: la decision de
Fitch de mantener la calificacion soberana 'BBB-" con
perspectiva estable, el refinanciamiento de deuda por 6,600
millones de délares y la ratificacion de la Linea de Crédito
Flexible. Los mercados lo estan descontando.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 47 del afio mostr6 alza
generalizada. La relacion demanda oferta para el cete a 28
dias fue baja de 2.8 veces. El alza se anticipaba una vez que
el Banco de México anunci6 el jueves previo una pausa en el
ciclo de recortes y mantener la tasa de fondeo en 4.25% hasta
que la inflacién general y subyacente regresen a la meta
puntual de 3%.

Tasas de interés de la Subasta 47 - 2020

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 414 4.24 0.10
Cete 91d 4.20 4.35 0.15
Cete 175d 4.26 4.39 0.13
Cete 343d 4.28 450 0.22
Bono 20 afios 7.02 6.85 -0.17
Bondes D 1a 0.10 0.11 0.01
Bondes D 3a 0.18 0.19 0.01
Bondes D 5a 0.23 0.24 0.01
BPAG28 3a 0.21 0.21 0.00
BPAG91 5a 0.25 0.25 0.00
BPA7 afos 0.20 0.19 -0.01
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 30

2,000,000 1 Datos al 3 de noviembre

Tenencia en pesos
1,500,000 - F 22

—— TC Fix (der.)
1,000,000 -

500,000 4

0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Z“QX_N Tasas de interés y tipo de cambio

23 A
21 A
19 A
17 A
15 A
13 A
11
9

—— Tipo de cambio -8
Cete 28

06 0'7 0'8 0'9 1'0 1'1 1'2 1'3 1'4 1'5 1'6 1'7 1'8 1'9 2'0
Mercado Secundario

En la semana del 13 al 19 de noviembre la curva de tasas
nominales mostré6 un comportamiento mixto. Alza en 28 y 91
dias, cambios marginales en 182 y 364 dias al igual que a 30
anos y baja entre los plazos de 3 y 20 afos.

Curva de tasas nominal, %
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Estados Unidos

El Banco Regional de la Reserva Federal de Filadelfia publico
los resultados de su encuesta de pronosticadores
profesionales (SPF) para el cuarto trimestre del 2020. Se
encuestaron a 37 economistas en Estados Unidos, entre el 29
de octubre y el 10 de noviembre.

FED Filadelfia, SPF-4T

2020-  2025-
4T-20 | 1T-20 2T-20 | 2020 2021 | 5,00 5000

PIB real 4.0 3.2 3.5 -3.5 4.0 n.d. n.d

Tasa

desempleo 7.0 6.7 6.5 8.2 6.3 nd. nd.
Inflacion

PCE 1.7 1.8 1.8 1.3 1.9 1.79 2.11
Treasury

10 afios 08 0.9 1.0 0.9 1.0 | nd. nd.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Fuente: FED Filadelfia (16 de noviembre de 2020). Todos los datos estan en
porcentaje y se expresan en promedio para el periodo de cada columna.

6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés

5 4 - . Fed Fund
Préximo anuncio FED: T-bill 3 meses

4 6 de diciembre —— T bond 10 afos

3 -

2 -

1 -

0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Tasas de interés representativas
3 meses 2anos 5afos 10anos 30 afos

23-oct 0.09 0.16 0.37 0.84 1.64
30-oct 0.09 0.15 0.38 0.87 1.66
06-nov 0.09 0.15 0.36 0.82 1.60
13-nov 0.09 0.18 0.41 0.90 1.65
20-nov 0.07 0.17 0.37 0.83 1.55
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento 0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: conforme a la SPF, el pronostico de
inflacion del gasto personal de consumo (PCE), indicador de
inflacion que sigue el FOMC para determinar su postura
monetaria, para 2020-2024 promedia 1.79% y para 2025-2029
en 2.11%. El Vicepresidente del FED Richard Clarida
coment6 que para que el Comité considere la normalizacion
de politica monetaria la inflacion PCE tiene que promediar 2
por ciento en el tiempo y ademas exceder dicho nivel de
manera moderada y por algun tiempo, adicional a cumplir el
objetivo de maximo empleo. Considerando los pronédsticos de
la SPF, las alzas de tasas comenzaran hasta la segunda mitad
de la década actual.

Meéxico: La proxima semana el Banco de México dara a
conocer dos documentos: el Reporte Sobre la Inflacién, julio -
septiembre 2020; y la minuta 80, con respecto al anuncio de
politica monetaria del pasado 12 de noviembre. El primero,
contiene el escenario macroeconémico del BdM vy los
prondsticos trimestrales de inflacion para el horizonte en el
que opera la politica monetaria. En éste, se anticipa una
revision al alza en los escenarios de crecimiento y de inflacion.
El segundo, otorga una guia de la discusiéon de los miembros
de la Junta de Gobierno para la determinacion de la postura
monetaria. Ambos documentos serdn clave para comprender
la duracion de la pausa actual en el ciclo de recortes y los
determinantes en que se fijaran para reanudar el ciclo.

M




Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Mercado de dinero
Evolucion CETES 28d
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-19 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) 0.3% -9.9% -9.4% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.8% -11.1% -8.2% -7.5% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.4% -12.5% -10.1% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 3.15 5.40 5.20 5.10 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.56 0.66 0.39 0.29 0.61 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.35/0.32 0.36/0.14 0.24/0.17 0.16/-0.03 0.54/0.16 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 2.83 3.62 4.05 4.01 4.09 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8 17.4 14.8 15.1 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 45 3.0 0.6 -0.3 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0 0.8 -1.7 -2.6 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 4.82% 4.49% 4.34% 4.21% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,134 5,799 6,116 4,385 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 22.40 22.20 21.66 21.26 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 0.58% -0.89% -2.43% -1.83% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 37,020 36,841 37,459 36,988 d.
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% -14.98% -0.48% 1.68% -1.26% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 55.05 Ky X] 40.27 37.62 36.46

Datos Semanales dic-19 23-oct 30-oct 06-nov 13-nov

Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 1,900,376 1,920,444 1,940,197 1,993,256 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 184,212 200,369 198,718 198,865 198,421 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 180,750 194,471 194,351 194,698 194,361 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.25 414 4.22 4.25 414 4.24
CETES Secundario 28 dias 7.26 417 4.28 4.21 4.24 4.27
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.78 3.78 3.92 3.71 3.65
AB 28 dias 7.41 4.33 445 4.37 4.39 442
TIIE 28 dias 7.56 4.52 4.51 4.50 4.51 4.50
Bono 10 aiios 6.84 6.09 6.23 5.95 5.97 5.89

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 4.75 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 1.91 0.22 0.22 0.21 0.22 0.21
T- Bills 3 meses 1.56 0.09 0.09 0.09 0.09 0.07
T- Bond 10 aios 1.91 0.84 0.86 0.78 0.89 0.86
Bund Aleman 10 afios, € -0.19 -0.57 -0.62 -0.63 -0.53 -0.57
Banco de México (FIX) 18.86 20.92 21.25 20.76 20.53 20.19
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.93 20.87 21.17 20.67 20.63 20.18
Yen por délar 108.6 104.69 104.64 103.47 105.12 103.72
Délar por euro 1.12 1.19 1.16 1.18 1.18 1.19

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Diciembre 2020 19.85 21.00 21.31 20.80 20.65 2017
Marzo 2021 20.07 21.21 21.53 21.02 20.85 20.39
Junio 2021 20.31 21.44 21.76 21.24 21.08 20.59
Septiembre 2021 20.55 21.67 22.00 21.47 21.31 20.82
Diciembre 2021 20.78 21.90 22.24 21.69 21.53 21.06

|
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Deuda Externa Mexicana
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Mercado Secundario Bonos Globales

20-nov 13-nov Var.
México rendimiento (%*)

UMS 22 1.25 0.94 0.32
UMS 26 2.25 1.87 0.38
UMS 33 3.22 3.12 0.10
UMS 44 3.74 3.63 0.11

Brasil rendimiento (%)
BR GLB 27 3.10 3.18 -0.08
BR GLB 34 3.95 412 -0.16

Argentina rendimiento (%*)
AR GLB 27 0.00 0.00

0.00
AR GLB 33 0.00 0.00 0.00

EE.UU. Rendimiento (%)
T. Bond 10a 0.86 0.89

*Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's)

Paises con calificacion A3 (Moody's)
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CDS Tipo de cambio Bolsa
Var. pb T.C. Aprec(-)/deprec(+) En ddlares
Arg -4 80.3 3.6 635 -1.0
Bra -4 5.3 -5.4 20106 121
Mex -1 20.1 -4.5 2079 14.8
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales favorecen apreciacion del peso. Con la
ratificacion de la Linea de Crédito Flexible, el FMI fue muy
claro sobre ellos: deuda publica sostenible y finanzas publicas

Expectativas de la paridad peso por délar

sanas; inflacion baja y estable, en el contexto de un marco Promedio

so6lido de politica monetaria y cambiaria; acceso estable y en Mediana

términos favorables a los mercados internacionales de Maximo

capitales; posicion adecuada de las reservas internacionales; y Minimo

sistema financigro robusto y s.olven.te, con una supervision Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
efectiva. Esto, junto con el refinanciamiento de deuda y la de Mercados Financieros, noviembre 5 de 2020.

reciente ratificacion de la calificacion soberana por parte de
Fitch, apuntalan al peso.

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidacién posterior en
triangulo que rompid a la baja. Los objetivos de la formacion
ya alcanzados en 22.00 (50%) y en 21.22 (61.8%). Aumenta
las posibilidades de ir a 20.00 con el 76.4%.

o . . A /
La baja introdujo los osciladores en sobre venta. Ahora es un A v . /ﬁ
. . .o v | [ o A |
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o Toscemper loze | lrebrar Tusren Tl Usdwazsoo, 20.1aforn 1400, 0100 Trugust Toeptemoer Toctonar TNowemver Toe
20.00 Resistencia: 25.80

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
el 22.04 (maximo previo). El primer objetivo en 24.80 se
alcanzé. Una nueva subida a nuevos maximos se espera F
deSpUéS de consolidar la subida vertical de principios de ano. 72 o o o o o o 7 P 3 i o P P P ) i 2 ) Y P e e e B
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC hil6 una semana mas con ganancias, superando los 41,900

puntos. Su desempefio se vio influenciado por factores
internacionales y locales. A nivel global, se tiene optimismo como
resultado de las noticias relacionadas a los prometedores
resultados obtenidos en el desarrollo de diversas vacunas contra
el COVID-19, aunque todavia existen diversos retos por superar
hacia adelante en términos de su produccién, distribucion y
accesibilidad. Todo lo anterior ocurre a la par de un evidente
repunte de casos de contagio y reimplementacién de medidas de
confinamiento, siendo mas evidente en Estados Unidos. En
México desafortunadamente se superaron las alarmantes cifras de
1,000,000 de casos confirmados y 100,000 muertes por COVID-
19, ambas mostrando todavia una tendencia al alza al igual que la
ocupacién hospitalaria. A pesar de esto, el semaforo
epidemiolégico en la CDMX se mantuvo por vigésima segunda
semana consecutiva en color naranja, aunque con restricciones
en horarios de operaciéon de diversos establecimientos asi como
con la implementacién de una ley seca por 2 semanas. Respecto
a las emisoras del IPC, a lo largo de la semana ha sorprendido el
alza registrada por importantes emisoras que tienen una
ponderacién relevante en el indice, lo cual ha explicado en gran
medida su desempefio. En este sentido, destacamos el
desempefo que registraron los titulos de FEMSA, llegando hasta
niveles cercanos a los 152 MXN por accién. La siguiente semana
destacamos la publicacién de las minutas de politica monetaria de
BANXICO, en las que sera relevante conocer a mayor detalle los
motivos relacionados a la sorpresiva decisiéon de mantener la tasa
de referencia (considerando ademas el voto disidente de un

miembro de la Junta de Gobierno).

Ultimo IPC 41,905 Inferior 6.60 Media 8.30 Sup/Ult

Ultimo VE/UAIIDA 8.51 Superior 10.01 Med/Ult -2.39% Inf/UIt

Los principales indices accionarios estadounidenses sumaron una
semana mas con movimientos mixtos. Contrario a lo visto la
semana anterior, el Nasdaq terminé con ganancias mientras que
el Dow Jones y el S&P500 concluyeron en terreno negativo. El
mercado de capitales se ha visto apoyado recientemente por las
noticias relacionadas al desarrollo de vacunas para hacer frente al
COVID-19. Por un lado, Moderna inform6 que su vacuna mRNA-
1273 mostré una eficacia del 94.5% tras diferentes pruebas,
mostrando ademas condiciones mas accesibles para su
almacenamiento a temperaturas bajo cero. Por otro lado, Pfizer y
BioNTech anunciaron que su vacuna BNT162b2 registré una
eficacia del 95% tras las ultimas pruebas realizadas mientras que
nCoV-19
(desarrollada en conjunto con la Universidad de Oxford) mostrd un

AstraZeneca comunicé que su vacuna ChAdOx1

relevante grado de inmunidad en adultos mayores. Todo lo
anterior abrié la posibilidad para que en las préximas semanas
éstos laboratorios estén en posibilidades de comenzar a tramitar
las autorizaciones necesarias para la distribucion de dichas
vacunas. Sin embargo, todo lo anterior ocurre a la par de un
continuo incremento en casos de contagio y hospitalizaciones de
COVID-19, lo cual ha derivado en la reimposicién de medidas de
confinamiento y distanciamiento social en algunas regiones de
EUA. Esto ha generado mayores preocupaciones ante las
implicaciones negativas que tendrian dichas medidas en el ritmo
de recuperacién econémica esperado. Dichas preocupaciones se
ven exacerbadas ante la falta de un nuevo estimulo fiscal (a pesar
de cierta disposicién por reiniciar sus negociaciones) y la postura
del Secretario del Tesoro Steven Mnuchin, de no aprobar la
extensién de programas de ayuda a empresas, organizaciones sin
fines de lucro y gobiernos locales determinados en conjunto con la
FED.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 41,905 2.73% 8.37% -3.76% DJI 29,263 -0.73% 3.73% 2.54%
Maximo 42,153 3.19% 8.56% -3.55% S&P 500 3,558 -0.77% 3.55% 10.11%
Minimo 41,776 3.97% 9.13% -3.83% Nasdaq 11,855 0.22% 3.22% 32.12%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

17/11/2020 42,027 40,944 41,949 283,566,579
18/11/2020 42,662 41,744 42,253 212,897,874
19/11/2020 42,236 41,608 41,869 199,706,924
20/11/2020 42,153 41,776 41,905 119,911,002

ALSEA: inform6 sobre su inclusién por tercer afio consecutivo en el Dow Jones Sustainability Index (DJSI) MILA (Mercado Integrado
Latinoamericano), indice de referencia que mide el desempefio de las compafias que cotizan en bolsa por capitalizacién bursatil en
materia econdmica, ambiental y social. Su inclusién se bas6 en el analisis de sus resultados en politica ambiental, operaciones
ecoeficientes, practicas laborales y atraccion de talento, ciudadania corporativa y filantropia, efectividad de su Consejo de
Administracién y codigo de conducta entre otros.

FRES: confirmé el nombramiento de Tomas lturriaga como Director de Operaciones con efectos a partir del 19 de noviembre 2020. De
esta forma, supervisara que el funcionamiento de sus minas existentes sea seguro y eficiente. Tomas Iturriaga cuenta con mas de 20
anos de experiencia profesional y un importante historial en el sector minero. Desde mayo 2018, se ha venido desempefiando como
Director de Salud, Seguridad, Medio Ambiente y Relaciones Comunitarias de PE&OLES. Previo a integrarse al Grupo, ocup6 distintos
cargos en Goldcorp como Gerente General de la unidad minera Los Filos, Director de Operaciones de México y Vicepresidente
Regional y Gerente General de México. Igualmente ocupé el cargo de Vicepresidente de Operaciones para Norteamérica de Capstone
Mining Corp en Canada y Vicepresidente de Operaciones y Gerente General para México de Endeavour Silver Corp.

GSANBOR: Fitch asign6 ‘F1+(mex)’ a su calificaciéon nacional de corto plazo. Al mismo tiempo, asigné la calificacién de ‘F1+(mex) a la
porcién de corto plazo del programa dual de certificados bursatiles por hasta 5,000 millones MXN de la emisora, actualmente en
tramite de inscripcién. Las calificaciones reflejan su posicion de mercado importante en el segmento de tiendas departamentales en
México, la trayectoria y reconocimiento de las marcas Sanborns y Sears, diversificacion de formato de tiendas asi como su perfil
financiero conservador y flexibilidad financiera. Ademas, las calificaciones consideran que la crisis econémica actual no impactara
significativamente su perfil crediticio en el mediano plazo. Asimismo, toman en cuenta los vinculos operativos, estratégicos y legales
con Grupo Carso, su principal accionista.

IENOVA: inform6 que su filial ECA Liquefaction, negocio conjunto con Sempra LNG LLC, tomé la decision final de inversion para el
desarrollo, construccion y operacion del proyecto ECA Licuefaccion en Ensenada, Baja California. El proyecto ECA Licuefaccion
consiste en agregar el proceso de licuefaccion de gas natural (transformacion del estado gaseoso a liquido) a la terminal existente de
almacenamiento y regasificacion de gas natural licuado de Energia Costa Azul (subsidiaria de IENOVA). Con una inversion
aproximada de $2,000 millones USD y una capacidad de licuefaccion de aproximadamente 3 millones de toneladas por afio, ECA
Licuefaccion sera el primer proyecto de licuefaccion de gas natural en la costa norte del Pacifico. Por otro lado, informé que su
subsidiaria Energia Costa Azul (ECA REGASIFICACION) recibié la confirmacién que su cliente Gazprom Marketing & Trading México
(Gazprom) se unié como parte demandante en el procedimiento arbitral iniciado por Shell México Gas Natural (Shell) en contra de
ECA REGASIFICACION. Gazprom ha realizado los pagos conforme al contrato de prestacion de servicios de almacenamiento que
tiene celebrado con ECA REGASIFICACION. A detalle, ECA REGASIFICACION considera que las pretensiones de Shell y Gazprom
son infundadas e improcedentes y hard valer sus derechos en el proceso arbitral correspondiente, buscando se desestimen las
pretensiones de las contrapartes.

NEMAK: fue seleccionada para formar parte de los Dow Jones Sustainability Indices (DJSI) por segundo afio consecutivo. De esta
forma, seguira siendo miembro del indice Dow Jones Sustainability MILA Pacific Alliance, conformado por empresas lideres en
practicas econdmicas, sociales y ambientales en Latinoamérica. EI DJSI es uno de los primeros indices globales dedicados a medir el
desempefio de las compafias mas grandes y lideres en practicas de sostenibilidad que cotizan en bolsa.

Q: derivado de sus esfuerzos por incorporar criterios ESG en su operacion diaria, y de acuerdo a la metodologia del indice Dow Jones
Sustainability MILA Pacific Alliance, a partir del 23 de noviembre 2020 formara parte de dicho indice. EI DJSI MILA Pacific Alliance esta
constituido por las 62 companias con el puntaje mas alto de sustentabilidad otorgado por la calificadora SAM (ahora parte de S&P)
dentro de la region de la Alianza del Pacifico que incluye a Chile, Colombia, México y Peru. Cabe destacar que Qualitas es la Unica
compafiia aseguradora incluida en dicho indice.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2020 2/ 20212/
IPC 41,905 2.73% 8.4% -3.8% -3.1% 7.68% 29.31% 20.21% 8.51 8.35 7.55
AEROMEX 5.15 4.0% 14.7% -67.1% -64.6% 38.78% 8.01% -33.14% 117.37 38.56 5.67
ALFAA 15.29 -0.6% 3.9% -2.5% 0.9% 10.30% 11.02% 5.64% 6.67 6.86 6.35
ALPEKA 16.55 3.6% 3.6% -20.8% -16.1% 13.68% 10.19% 6.16% 5.62 712 5.93
ALSEA 24.15 15.3% 12.4% -51.5% -54.7% -54.38% 16.20% -3.22% 10.76 24.23 10.22
AMXL 14.19 -0.6% 0.2% -6.0% -6.6% 20.47% 32.05% 16.54% 5.85 6.32 5.96
ARA 2.74 -2.8% -0.4% -34.4% -31.3% 15.13% 11.24% 8.04% 4.43 7.12 5.69
AC 100.04 3.8% 4.1% 0.1% -5.5% 8.63% 18.00% 12.22% 8.22 8.98 8.26
ASUR 310.15 0.3% 21.4% -12.4% -8.0% 2.67% 47.15% 32.23% 20.51 25.94 1717
AUTLAN 10.76 -1.3% 3.1% 16.5% 18.2% 3.40% 19.26% 3.47% 4.50 6.85 6.05
AXTEL 8.10 -0.4% -1.1% 163.8% 165.6% -20.65% 32.94% 5.94% 8.58 6.60 8.70
BBAJIO 23.95 15.4% 34.6% -24.4% -24.4% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 41.91 -3.6% -1.0% 21.7% 22.6% 9.76% 13.02% 8.18% 7.36 7.47 7.37
BOLSA 46.45 1.5% 0.9% 12.4% 8.9% 8.88% 60.03% 55.87% 10.74 12.41 11.81
CEMEXCPO 9.23 1.8% 3.8% 30.4% 32.2% 5.02% 15.23% 6.57% 8.86 9.38 8.59
CHDRAUIB 27.86 2.8% 4.9% 2.7% 7.0% 17.76% 7.26% 4.64% 5.74 6.19 6.10
GENTERA 7.54 9.9% 21.6% -61.3% -58.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 47.97 -2.4% 6.5% 36.4% 44.3% 4.30% 24.61% 22.43% 21.13 23.49 22.62
KUOB 47.00 2.2% 1.4% -15.9% -7.3% -2.31% 12.06% 2.18% 11.44 n.a. n.a.
ELEKTRA 1241.70 1.6% 3.6% -10.6% -10.0% -0.36% 8.88% 2.26% 35.97 n.a. n.a.
ELEMENT 11.20 1.8% 1.6% 4.2% -57.0% -7.16% 12.20% -1.55% 8.92 11.29 8.33
FEMSAUBD 150.14 7.5% 26.8% -16.0% -16.1% 3.50% 13.67% 7.56% 12.16 13.56 11.95
GAP 212.91 6.3% 6.5% -5.2% 6.7% 1.77% 45.95% 31.88% 20.94 25.82 17.83
GCARSOAT1 46.67 3.3% 8.4% -33.2% -29.6% 5.40% 12.17% 8.47% 11.94 13.94 11.04
GCC 105.09 0.0% -1.7% 4.2% 2.7% 12.10% 31.42% 20.89% 6.11 9.07 8.70
GFAMSA 0.35 -1.7% -12.2% -92.1% -92.3% -0.38% 14.83% 7.52% 9.20 n.a. n.a.
GFINBURO 18.92 -0.6% 9.6% -18.4% -19.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 109.87 8.3% 19.0% 4.0% 2.9% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 66.40 1.9% 7.5% 28.0% 27.5% 14.41% 48.94% 39.07% 6.42 8.75 7.44
GMXT 25.75 1.1% -0.8% 2.5% 21% 9.50% 44.00% 29.18% 8.40 7.39 6.66
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% -0.4% 2.10% 9.34% 2.72% 10.08 n.a. n.a.
GRUMAB 222.20 0.0% -6.4% 14.5% 9.5% 12.69% 16.55% 12.54% 8.01 8.28 8.01
GSANBOR 17.68 -1.8% -4.4% -27.8% -25.1% 2.13% 7.65% 3.06% 13.35 37.87 8.97
ICH 86.50 0.6% 5.5% -7.0% 1.1% 11.22% 16.00% 12.10% 6.49 8.69 8.38
IDEAL 40.00 0.0% 0.0% 0.0% 66.7% -4.74% 55.41% 43.15% 26.69 n.a. n.a.
IENOVA 75.65 1.4% -0.4% -14.9% -7.0% 8.65% 59.70% 46.93% 11.98 12.08 10.43
KIMBERA 33.74 3.6% -1.0% -10.0% -12.0% 13.88% 26.86% 22.57% 9.54 11.51 11.47
KOF 92.32 0.5% 4.9% -19.6% -18.4% 8.21% 17.80% 11.15% 7.39 8.54 7.87
LABB 18.98 -0.9% -9.2% 1.4% 1.1% 12.64% 20.99% 19.84% 8.66 9.21 8.19
LACOMER 41.00 5.9% 7.4% 75.3% 57.4% 8.75% 10.02% 6.24% 6.61 7.49 6.68
LALA 13.25 -4.4% -4.5% -18.9% -24.9% 6.71% 9.44% 5.81% 5.74 8.10 7.33
LIVEPOL 64.64 1.3% 4.2% -31.2% -34.0% 5.70% 10.67% 6.49% 9.50 18.50 10.75
MEGA 72.45 5.9% 8.9% -6.4% -1.8% 24.93% 48.86% 28.14% 2.53 2.77 2.61
MFRISCO 3.90 0.0% -6.5% 25.4% 1.6% -18.30% 17.41% -12.78% 20.51 5.64 3.77
NEMAK 6.53 2.8% -3.0% -17.9% -27.4% 4.69% 13.51% 3.55% 5.81 8.52 5.43
OMA 120.33 2.4% 13.1% -15.2% -7.4% 4.30% 46.27% 39.16% 17.77 20.53 12.00
ORBIA 40.00 4.2% 6.2% -0.8% -7.7% 12.87% 19.51% 10.72% 7.03 9.18 8.24
PE&OLES 309.76 -6.9% -13.5% 56.3% 38.2% 2.21% 21.29% 5.26% 9.52 8.39 5.91
PINFRA 167.00 4.3% 10.2% -13.7% -9.6% 7.79% 57.26% 50.68% 10.10 15.04 11.99
QUALITAS 94.62 2.9% 10.8% 19.2% 17.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 76.87 15.1% 22.5% -27.6% -27.2% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 20.32 7.9% 24.7% -21.3% -19.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 64.80 0.1% 8.8% 0.5% 71% 14.44% 15.78% 12.08% 4.88 6.64 6.49
SITESB 20.63 1.4% -4.0% 47 4% 50.7% -1.41% 92.95% 41.75% 4.88 18.58 16.83
SORIANAB 16.64 4.2% 9.1% -34.6% -26.6% 17.45% 7.81% 5.83% 5.04 5.34 5.30
TLEVISAC 32.95 -1.4% 11.8% -25.7% -23.4% 7.85% 37.71% 16.18% 5.79 7.16 6.72
AZTECAC 0.30 1.0% -1.6% -58.3% -62.9% n.a. 9.80% 3.07% 12.32 n.a. n.a.
VESTA 38.15 4.7% 5.9% 12.2% 15.7% 7.60% 81.52% 80.54% 12.32 18.20 17.10
VITROA 25.05 2.7% 6.4% -40.6% -41.7% 3.09% 9.92% 2.03% 5.84 n.a. n.a.
VOLAR 20.93 6.5% 15.5% 5.8% 0.8% 2.51% 18.24% -0.08% 10.06 20.65 7.44
WALMEXV 57.38 3.0% 10.2% 6.0% 7.0% 6.28% 10.91% 8.33% 13.53 13.72 12.81

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 3.05 1.83 3.09 29.77 28.60 16.21 n.a. 2.16 6,098,045 n.a.
AEROMEX 22.65 20.13 -4.86 -0.11 -0.10 -2.25 -34.96 -0.15 3,559 691
ALFAA 4.46 3.37 6.57 11.51 22.88 11.59 15.45 0.99 77,293 5,055
ALPEKA 3.33 2.13 3.53 6.81 19.65 9.34 19.09 0.87 35,056 2,118
ALSEA 7.84 717 -36.11 -6.98 -5.08 -81.31 7.51 3.22 20,214 837
AMXL 2.38 2.05 3.97 30.49 20.58 10.45 2.60 5.45 936,985 66,031
ARA 3.61 -1.06 -1.48 8.61 7.91 6.31 10.57 0.26 3,546 1,294
AC 1.95 0.86 1.27 17.56 16.47 15.16 72.46 1.38 176,499 1,764
ASUR 2.42 1.43 2.10 34.14 46.41 26.28 114.20 2.72 93,045 300
AUTLAN 2.82 1.96 10.87 33.37 139.65 188.53 22.97 0.47 3,771 350
AXTEL 3.89 3.01 16.71 40.41 29.75 1,964.59 1.29 6.26 23,197 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 6.15 8.91 8.13 39.23 5.43 28,499 1,190
BIMBOA 2.90 2.59 4.13 23.59 21.76 19.90 19.62 214 190,010 4,534
BOLSA 0.07 -1.44 -1.55 18.64 17.76 16.98 11.73 3.96 27,544 593
CEMEXCPO 6.83 4.92 11.41 -3.63 -4.30 11.92 10.83 0.85 139,719 15,137
CHDRAUIB 3.43 3.15 4.92 12.40 11.69 10.91 29.56 0.94 26,736 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -10.92 n.a. n.a. 11.66 0.65 12,249 1,625
CUERVO 1.51 0.60 0.66 31.02 32.55 33.63 15.36 3.12 175,284 3,654
KUOB 5.84 5.34 29.58 -22.41 n.a. n.a. 29.53 1.59 21,449 456
ELEKTRA 21.37 9.32 36.55 -82.80 n.a. n.a. 403.19 3.08 289,790 233
ELEMENT 5.79 4.51 -35.38 -9.00 -42.83 25.61 17.49 0.64 13,576 1,212
FEMSAUBD 3.93 1.89 3.41 130.68 46.30 23.77 68.92 2.18 537,235 3,578
GAP 3.88 1.53 2.21 39.47 45.77 29.18 39.23 5.43 119,443 561
GCARSOA1 2.82 1.72 2.47 16.09 n.a. 27.27 41.02 1.14 106,475 2,281
GCC 2.42 0.65 0.98 16.09 288.46 274.49 73.54 1.43 34,946 333
GFAMSA 9.20 9.08 17.92 -0.02 n.a. n.a. -11.24 -0.03 201 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 9.59 9.52 8.27 23.12 0.82 125,566 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 9.12 10.44 9.67 74.44 1.48 316,805 2,883
GMEXICOB 1.81 0.97 1.21 13.78 19.53 13.07 37.46 1.77 516,924 7,785
GMXT 1.59 1.40 2.12 13.78 0.90 0.68 33.53 4.47 105,590 4,101
GPH 3.98 1.55 5183] 97.49 n.a. n.a. 58.72 0.98 21,839 378
GRUMAB 2.18 1.61 212 18.09 16.88 14.19 70.02 3.17 93,935 423
GSANBOR 1.53 0.70 1.76 26.80 -70.16 23.38 1417 1.25 40,038 2,265
ICH 0.00 -1.37 -1.81 43.46 11.81 15.74 79.35 1.09 37,764 437
IDEAL 5.63 4.32 5.55 -60.33 n.a. n.a. 11.22 3.56 120,006 3,000
IENOVA 5.55 4.94 6.29 11.61 13.57 10.94 72.49 1.04 116,049 1,534
KIMBERA 3.10 1.25 1.48 17.57 17.52 17.29 1.68 20.12 104,082 3,085
KOF 3.12 1.29 2.06 21.25 17.69 14.46 56.54 1.63 193,949 2,101
LABB 2.27 1.73 1.83 14.19 13.24 11.02 8.81 2.15 19,891 1,048
LACOMER 0.51 -0.65 -1.05 12.66 12.96 1217 51.99 0.79 18,828 459
LALA 4.33 3.68 5.99 26.31 20.66 15.00 7.98 1.66 32,806 2,476
LIVEPOL 4.22 2.67 4.39 24.38 n.a. 29.10 78.22 0.83 86,760 1,342
MEGA 0.67 0.45 0.78 5.08 4.88 4.91 104.99 0.69 21,731 300
MFRISCO 15.68 14.18 -19.33 -1.52 -3.51 6.29 6.14 0.64 9,927 2,545
NEMAK 5.18 3.52 13.39 -29.61 -17.77 11.36 12.57 0.52 20,107 3,079
OMA 1.69 0.44 0.52 29.38 28.89 17.22 26.46 4.55 47,382 394
ORBIA 4.02 3.00 5.46 23.82 28.40 15.58 25.14 1.59 84,000 2,100
PE&OLES 2.98 1.64 6.62 -17.22 -1,717.14 276.49 17713 1.75 123,122 397
PINFRA 2.81 -2.22 -2.51 18.97 15.91 13.43 119.96 1.39 63,481 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 5.86 6.42 8.99 42.00 2.25 40,214 425
R n.a. n.a. n.a. 7.51 8.79 8.53 66.51 1.16 25,208 328
BSMX n.a. n.a. n.a. -17.22 n.a. n.a. 0.09 0.10 67,517 3,323
SIMEC 0.00 -1.31 -1.71 38.67 8.86 11.47 69.51 0.93 32,252 498
SITESB 4.50 3.49 7.77 14454 192.89 83.46 7.06 2.92 68,079 3,300
SORIANAB 2.84 2.61 3.49 9.24 8.30 6.84 36.64 0.45 29,950 1,800
TLEVISAC 4.22 3.00 7.00 -41.23 -27.66 22.59 27.16 1.21 84,810 2,574
AZTECAC 13.74 12.02 38.31 -0.27 n.a. n.a. 0.00 65.57 656 2,164
VESTA 7.03 5.88 5.95 -0.27 29.34 17.47 0.00 65.57 24,100 632
VITROA 419 2.68 13.12 4.46 n.a. n.a. 60.47 0.41 12,113 484
VOLAR 11.04 9.15 -2,089.89 -4.71 n.a. n.a. -6.16 -3.40 18,374 878
WALMEXV 0.76 0.25 0.33 31.25 28.60 22.87 9.58 558) 1,001,935 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: 39,000

Resistencia:

[P p—————
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El IPC cerré en 41,905 con una variacién de 2.73%. WMMM

1’“

T
El desarrollo reciente cumpliendo los dos requisitos que e
planteamos hace tiempo: cerrar sobre 40,200 e incrementar el
volumen de operacién nos llevan a identificar la subida
reciente como una nueva tendencia de alza. Hace muchos
meses que eso no ocurria. Ahora debe consolidar respetando
los 39 mil (“stop”) y continuar el alza a un objetivo en 43,600.

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

La sobre compra fuerte se limpia poco a poco. Unos dias mas
consolidando seran suficientes para retomar el camino alcista.

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando la
linea de soporte del canal de baja en 1302 recortando el 92%
de lo ganado de 2009 a 2013. El alza reciente lo coloca en el
61.8% (2,080).

Emisora de la semana

Luego de salir de la larga acumulacién entre 93 y 98 se vivid
un rally que necesita consolidar en los proximos dias. Lo ideal
es que el precio vuelva para convertir la que era resistencia
entre 97 y 98 en soporte y desde ahi retomar el alza rumbo a
un objetivo en 110. Es importante no cerrar por debajo de 97
la préxima semana para comprobar que los compradores se
interesan en tomar posicion en dicha zona.

JFotruary | baaren ot Ty PR A Tt (SSRGS (SRS
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Renta Variable

DJI semanal Soporte: 28,400 Resistencia: 29,900

R ——

Comentamos que luego de alcanzar nuestro objetivo en
29,600 requeriria un breve periodo de consolidacion
respetando un “stop” en 28,400 y que ello debia ser
preparacion para un nuevo objetivo en 30,400 para las
proximas semanas. Todo esta apuntando a cumplirlo pero no
debe tardar demasiado pues se perderia el “momentum”.
Antes de fin de mes debe volver el avance.

Los osciladores se de corto plazo llegaron rapidamente a la
sobre compra y ha tomado la semana completa para ir
limpiando esa situacion.

S&P 500 semanal

Necesitaba cerrar sobre 3,445 para efectuar un nuevo intento
de ir a los 3,700 y lo logré en muy pocos dias de operacion.
Continda con la pausa breve para ir en busqueda de nuevos
maximos con nuestro objetivo en 3,800. El “stop” lo ubicamos
con el minimo de Octubre 30 en 3,233.

NASDAQ (COMPX)

Més que evidente que es éste el lider de los mercados. Hacer
un regreso hasta lograr nuevos maximos demuestra la
demanda sobre el sector tecnoldgico.. Con nuevas maximos
continuamente, logré6 operar por encima de los 12,000
(12,108) y parece que los superard en breve después de la
consolidacion de Septiembre, Octubre y lo que llevamos del
presente mes.. El “stop” lo mantenemos en 10,850 con los
minimos de final de Octubre.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

Emisora

GCC

LIVEPOL

ASUR

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

AC

WALMEX

WALMEX

KIMBER

GNP

GMEXICO

ORBIA

WALMEX

WALMEX

GMXT

HERDEZ

LALA

AMX

FEMSA

KOF

PINFRA

VESTA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

PMCPAC

AC

FRES

SPORT

GMEXICO

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

11-may-21

09-abr-21

24-feb-21

15-ene-21

08-ene-21

22-dic-20

16-dic-20

16-dic-20

03-dic-20

30-nov-20

27-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

24-nov-20

19-nov-20

19-nov-20

09-nov-20

05-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

09-oct-20

01-oct-20

30-sep-20

30-sep-20

16-sep-20

03-sep-20

27-ago-20

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razoén
$0.47 por accion
$1.50 por accion
$8.21 por accion
$1.41 por accion

$0.1538 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$1.41 por accion
$1 por accién
$0.47 por accion (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$0.40 por accion
$9.90 por accion
$1 por accion
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
descontando las del fondo de
recompra
$0.45 por accién (extraordinario)

$0.30 por accion (ordinario)

$0.30 por accién

1 %

1 accién de la serie nueva ™' cupén 20 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 0
$0.1538 por accion

$0.19 por accion

Serie ‘UB' cupdn vigente 24 cupdn pago 23 a 1.29165 MXN; serie(s) 'UBD' cupon vigente
24 cup6n pago 23 a 1.5500 MXN.

$2.43 por accion
$4.7194 por accién
US$0.02368 por accién
$0.55 por accién
$1.41 por accion
$0.40 por accién
1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$1.50 por accion

US$0.023 por accién

0.1580451479102 accién de la serie nueva 'S' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'S'
cupén 0 a 8 MXN del 19 de agosto al 2 de septiembre

$0.80 por accién
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Renta Variable

Emisora
ORBIA
GMXT
UNIFIN
VINTE
FEMSA
QUALITAS
LALA
MFRISCO
GCC
GPROFUT
AMX
VESTA
ALEATIC
GRUMA
BACHOCO
CUERVO
KIMBER
WALMEX
CMOCTEZ
URBI
FRES
AZTECA
GMEXICO
MEGA
ORBIA
GMXT
AGUA
LALA
BOLSA
HERDEZ
BIMBO

BACHOCO

M

Fecha de
pago
26-ago-20

24-ago-20

24-ago-20

21-ago-20

20-ago-20

19-ago-20

19-ago-20

17-ago-20

07-ago-20

31-ul-20

20-jul-20

15-jul-20

14-jul-20

10-jul-20

07-jul-20

02-jul-20

02-jul-20

24-jun-20

22-jun-20

02-jun-20

02-jun-20

29-may-20

28-may-20

27-may-20

27-may-20

26-may-20

20-may-20

20-may-20

15-may-20

13-may-20

12-may-20

12-may-20
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo; dividendo en acciones
cubierto con la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Split inverso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$0.49169 por accion

$0.30 por accion

1 accioén de la serie nueva 'A' cup6n 0 por 2.2224658428571 acciones de la serie anterior
'A' cupdn 0 a 18 MXN del 6 al 20 de agosto

" "

1 accién de la serie nueva "' cupdn 0 por 13.98999705 acciones de la serie anterior
cup6n 0 a 27.70 MXN del 4 al 18 de agosto

Serie 'UB' cup6n vigente 23 cupon pago 22 a 1.29165 MXN; serie 'UBD' cupdn vigente 23
cupdn pago 22 a 1.5500 MXN

1 %1

1 accién de la serie nueva "' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 0

$0.1538 por accion

1 accién de la serie nueva 'A-2' cupdn 1 por 2.022691432 acciones de la serie anterior 'A-
2' cupdn 0 a 4 MXN del 30 de julio al 13 de agosto

$0.47 por accion
$5.27 por accion
$0.19 por accién; 0.0127516778 acciones de la serie nueva 'L' cup6n 51 por (1 accion de la
serie anterior 'L' cupdn 50, 1 accién de la serie anterior 'A' cupdn 50, 1 accién de la serie
anterior 'AA' cup6n 50)
US $0.0237 por accién
$0.45 por accion
$1.41 por accion
$0.66 por accion
$0.3081 por accion
$0.40 por accién

$0.27 por accion (ordinario)

$2 por accion

1 "

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 0 x 20 acciones de la serie anterior
11625289 titulos producto x 232505789 titulos tenencia

cupén 0;

US$0.119 por accién

$0.003995 por accion, equivalente a $0.00799 por CPO

$0.40 por accién

$0.89 por cada accién serie 'A’, equivalente a $1.78 por CPO

$0.50857 por accion

$0.15 por accién

$0.80 por accién

$0.1538 por accion

$1.81 por accion

$0.55 por accién

$0.50 por accién

$0.66 por accién



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.4% Volat: 0.6% Tipo Cambio y Volatilidad

Cierre: 20.0600 Volat: 10.1%

2.5% 26.0 45%
8.5% 25.0 40%
M 2.0% 24.0 M 35%
7.6% o
=~ 23.0 30%
1.5% 2509,
6.7% 22.0 b

‘r 20%
1.0% 21.0
5.8% ° 15%
9% 0-5% oo M ’\"n’\,‘r’ 10%
e 19.0 5%
4.0% 0.0% 18.0 0%
> OO0 00000 O O O
22222222888888888¢ 229%%%%9%9333833388%%
S S c 5 0B > 0 009 5 5 >c35 a9 > o S 3 5] L s 9 S = 3]
Qo =] Q = © O =] Q © 3 = D o c [] © =} = O o
s g 2302052 gwg2=§o 8 ®© g = g © € ° g E® g = o © ¢

IPC y Volatilidad Cierre: 41,905.06 Volat: 20.3%

DJl y Volatilidad Cierre: 29,263.48 22.2%
60,000 50% 33,000 90%
() o/O
55,000 45% 30,000 80

40% 70%
50,000 35% 27,000 60%
30% 50%
24,000
45,000 \W\M I 259, 40%
40,000 20% 21,000

30%
N 15% 20%
35,000 18,000
10% 10%
30,000 5% 15,000 0%
O OO OO O 0O O O O O O O O O O O O O oo OO 0O 0O O O O O O O O O O O O O O
TTDTTTTOTL Qg qaoaoq TTIDTTTOTOLag g ga g
5 23 Q2956 2L o092 5 >c 35 9 a2Fg 5 323 928 3L L5 >c35 2 20B
SE*88seo528¢F22g35s SEf*8832s528F33g3gs
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 62.8% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: 24.3%
100% 80%
90%
° 60%
80%
700/0 400/0
60% 20%
50%
40% 0%
30% -20%
20% 40
10% -40%
0% -60%
o O O O O O O O O O O O O O O O o D O O O O O O O O O O O O O O 9O o
T TETLTTO oA g g oqoaoqoq TLT DT LT oo g oo g oo
5 >S5 0 2 8 2 0 0 9 5 > ¢ 35 0 9 F 5 > S 0 Q5 =2 Q0 0 9 5 > < 5 0 9 f
SETRESEOF5E2RE2TRYS SETR8c 20 5eREITREYS
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -50.6% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -22.0%
20% 40%
30%
00/0
20%
-20% 10%
0%
-40%
-10%
-60% -20%
-30%
-80%
-40%
-100% -50%
oo O O O O O O O O O O O O O O O o D O O O O O O O O O O O O O O O o
T TTOTOTOTOToOT, g g g qgoqoo T TTOTOTOTOTon g g g qgoaoao
5 2 3 8 286 3 L ¢ 92 5 >c 35 9 239 5 23 9 28 3 L 9 9 5 >¢c 3 9 20
SEg*ggsessgel gy SEg*g8deos52eR8gIagys
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,557.54 Volat: 19.8% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 11,854.97 Volat: 24.7%
3,900 83% 13,000 80%
3,700 73% 12,000 70%
3,500 63% 11,000 60%
3,300 10,000

53% 50%
3,100 9,000
9/ ’ 40%
2,388 o o W‘””\V ‘!
’ 33% 7,000 30%
2,500 ) 3% 20%
2,300 ° 6,000
2,100 13% 5,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
feeeeee22222888Q8 8§ TTIRSII2222288388¢9
585385885888 ¢88328¢ 5585985885988 8838¢8
S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatiidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 105,986.27 Volat: 25.9% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 51,492.34 Volat: 44.1%
130,000 125% 55,000 150%
120,000 105% 50,000 130%
110,000 45,000
110%
100,000 85% 40,000
90,000 659, 35,000 90%
80,000 F ° 30,000 v /‘ 70%
70,000 45% 25,000 50%
60,000 259 20,000
50,000 ° 15,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
N 00 0O 00 0 0 0V O O O O O © O O O O N €O 00 0 00 W W O O O O O © O O O O
T T T YL T LT« T T L YL TT DT T e ar o
EERRIEREERRRERE L 5tas388852488555¢8

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 6,351.45 Volat: 22.7% DAX (Frankfurt) Cierre: 13,137.25 27.8%
8,500 70% 15,000 80%
8,000 60% 14,000 70%
7,500

’ % 13,000 60%
7.000 o 12,000 50%
6,500 40% ’ °
6,000 w a0 11,000 40%

10,000 30%

5,500 20%
5,000 9,000 20%
4,500 10% 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%

teeeee2e222288888 teeceeecse0oggggy

5tp558383833¢885323% tta58888s23¢6552%8

FTSE100 Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 25,527.37 Volat: 14.7% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
27,000 105% S&P-500 -0.77% 3.55% 10.11%
25000 95% NASDAQ 0.22% 3.22% 32.12%

’ 85% BOVESPA 2.68% 9.80% -13.26%
23,000 75% MERVAL 2.42% -0.63% -0.99%
21,000 65% FTSE100 1.22% 11.12% -10.19%
19,000 55% DAX 0.66% 4.57% 5.57%
17,000 45% NIKK225 1.29% 8.76% 12.18%
15,000 ggj IPC 4.20% 13.77% 12.38%
13,000 15t DJI -0.73% 3.73% 2.54%
11.000 5% CAC40 2.35% 13.18% -2.12%

NRODRODRRO22338 S S HANGSENG 1.15% 6.83% -6.17%
s255888¢ g.‘a 83885858 TSE300 2.44% 5.31% 6.55%
IBEX 2.69% 17.07% -11.05%

Cifras al 20 de noviembre de 2020. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.84 Volat: 6.1%
0.95 16%
0.93 14%
0.91 r‘
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0.83 8%
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58Ef2g9¢es5E8f2ges5Eg>28

Volatilidad

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.75 Volat: 9.4%
0.95
0.90 27%
0.85 22%
0.80 'ﬁ'\h\"\
0.75 17%
0.70 12%
0.65
7%
0.60
0.55 2%
N I 00 0 00 0 6 W O O O OO O O © O O O
TT T T L LD LT LI T YA
52858885 8258885§%3

LIBRA

Volatilidad

Délar Canadiense Cierre: 1.31 Volat: 6.4%
15 16%
1.5 14%
1.4 “\ 12%
14 \,\'M' 10%
13 l ha A 8%
1.3 AM\J’ v 6%
1.2 4%
1.2 2%
1.1 0%
TERRRRR22222288888
588585588 25384885%%

DOLAR CAN

Volatilidad

Peso Argentino Cierre: 80.35 Volat: 2.6%
92.7 70%
82.7 60%
72.7 500
62.7 °
52.7 V‘ 40%
42.7 mw 30%
2.7
3 ’_,./ 20%
22.7 i 105
12.7 °
2.7 0%

I~ I 00 0 00 00 0 OO OO OO OO OO O O © © O ©o
R A TR A I R B
- * o Rl
§S5885888858838¢82§8¢
PESO ARG Volatilidad
20

Yen Japonés (¥) Cierre: 103.82 Volat: 7.6%
120
21%
19%
17%
10 15%
| 13%
11%
100 9%
70/0
5%
90 3%
N I 0O 00O 00 0 W W O O O O O O © © O © o O
T TN T TIOTTOTNTOTILOTOT Yo
YEN Volatilidad
Real Brasilefio Cierre: 5.38 Volat: 16.8%
6.0 35%
55 {M 30%
>0 ' 25%
45 °
40 o/ 20%
35 / ' 15%
PP Ny 1124
3.0 10%
25
20 5%
15 0%
N I 00 O 00 00 0 W O OO O O O O © O O O O O
T T LDOTTOTTOTDoToT oA g o
A EEESEEEEESEEREEERE
REAL Volatilidad
Peso Mexicano Cierre: 20.09 Volat: 10.3%
45%
25.0 40%
ﬂl 35%
23.0 30%
25%
21.0 20%
.A "\ ' 15%
190 ALk J - 10%
‘ 5%
17.0 0%
N N 00 0 0 0 0 0 O O O O O O O O O O O O
T YN L T T TN YT NTITIRITT NS QY QA
B O 0 5 € 0 Q9 > 0 5 >35S Q2 0 5 >3 00
Sce283ggcesggf28es5gg2398
PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.84 0.19% -0.04% 5.72%
Yen 103.82 0.73% 0.71% 4.64%
Libra 0.75 0.66% 1.07% 0.29%
Real 5.38 1.41% 417% -25.33%
Dolar Can 1.31 0.37% 0.43% -0.79%
Peso Mex 20.09 1.94% 4.90% -6.14%
Peso Arg 80.35 -0.76% -3.34% -25.50%

Cifras al 20 de noviembre de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.)

Cierre: 1,870.154 Volat: 19.2%

Plata (USD / T. Oz.)

Cierre: 24.132

Volat: 36.2%

2,300 35% 31
O,
29 75%
2,100 - 27 1 65%
> 5% 25
1,900 R w 55%
23
1,700 / vu‘ 15% 21 45%
o 19 35%
L5 v
1,500 s e WAL :
5% 15 25%
1,300 e r 15%
1,100 5% 11 5%
0 OO OO O O OO O O O O O O O O O O O 0 O O O O O O OO O O O © © O O O O O
T LT T TITOTOTO Qg agao TN T T LTIDOTTTYQYQaaao
58885988 g 52858 §S58gg53288858885285%
Oro Volatilidad

Cobre (USD / libra)

Volat: 13.3%

Zinc (USD / libra)

Volatilidad

Cierre: 1.249

Volat: 15.8%

3.4 40% 40%
1.7
3.2 35% 35%
15
3.0 30% 30%
2.8 25% 13 ,r\ﬁ"‘ "-\,ﬂ ’ 25%
, 14 W v, et i/ o
2.6 v 20% Iyl 20%
2.4 15% 0.9 15%
2.2 10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
2200002900888885%5 ®eeooeeeee8888888S
T T T T T T LT Ay gaqgqy T L Lo - ¥ q «
588523888588 ¢858538¢%8 c528EF52§88:8588¢859858

Cobre

Volatiidad

Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.890 Volat: 21.5% WTI (USD / barril) Cierre: 42.01
1.1 40% 80
1.0 o
; 35% 70 210%
0.9 60
0.8 ™ 30% 50 160%
0.7
25% 40 W\
0.6 I 110%
0.5 20%
04 , 2 60%
0.3 19% 10
0.2 10% 0! 10%
22222222288 888888 222222222223 8388888 8
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 372.272 Volat: 8.9% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 1870.15  -0.92% -2.82% 23.25%
400 25% Plata 2413 -1.93% -3.74% 35.27%
30 W ,/,y‘r/ 20% Cobre 3.21 2.32% 2.87% 14.21%
800 M 15% Plomo 0.89 430%  12.29% 1.68%
250 10%
Zinc 1.25 9.62% 19.09%
5.49% ° °
200 5%
P22 222222293999988S WTI 42.01 5.16% 5.21% -31.31%
2355585885558 38¢%
- E_° 2 C s 0T Acero 37227  4.02% 6.07% 14.82%

M
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-10% 5% 0% 5% 10% 15%  20% 20% 0% 20% 40%
15.4% | BBAJIO 34.6% | BBAJIO
15.3% | ALSEA 26.8% FEMSAUBD
15.1% | R 24.7% BSMXB
GENTERA 2259, R
GFNORTEO GENTERA
BSMXB ASURB
SPORTS GFNORTEO
FEMSAUBD VOLAR
VOLAR AEROMEX
GAPB OMAB
LACOMERUBC ALSEA
MEGA TLEVISAC
VESTA Q
GNP PINFRA
PINFRA WALMEX*
ORBIA GFINBURO
SORIANAB SORIANAB
AEROMEX MEGA
} AC IRT
3. ALPEKA SIMECB
3. KIMBERA GCARSOA1
3. CULTIBAB IPYC
3. GCARSOA1 GMEXICOB
3] WALMEX* LACOMERUBC
2. Q GAPB
2. CHDRAUI CUERVO
2. NEMAK VITROA
2. IPYC ORBIA
2. IRT VESTA
2. VITROA ICHB
2.4% OMAB KOFUBL
2.3% HOMEX CHDRAUI
2.2% KUOB LIVEPOLC
1.9% GMEXICOB AC
1.8% ELEMENT CULTIBAB
1.8% CEMEXCPO ALFAA
1.6% ELEKTRA CEMEXCPO
5% BOLSA ELEKTRA
4% IENOVA ALPEKA
4% SITESB AUTLANB
.39 LIVEPOLC ELEMENT
GMXT KUOB
AZTECAC BOLSA
ICHB AMXL
KOFUBL HOMEX
ASURB GPH1
SIMECB GPROFUT
MFRISCO IDEAL
GPH1 ARA
GPROFUT IENOVA
IDEAL GMXT
GCC BIMBOA
GRUMAB KIMBERA
AXTELCPO AXTELCPO
AMXL AZTECAC
GFINBURO GCC
ALFAA GNP
LAB NEMAK
AUTLANB SITESB
TLEVISAC GSANBORB
GFAMSAA LALA
GSANBORB -6.4% GRUMAB
} CUERVO -6.5% MFRISCO
28 ARA 9.2% LAB
-3.49 URBI -11.4% SPORTS
-3.69 BIMBOA -12.2% GFAMSAA
-4.4% LALA -12.7% URBI
-6l9% PE&OLES -13.5% PE&OLES

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable TermOmetros

Rendimiento 12 meses
-200% -100% 0% 100%  200%  300%

Rendimiento en el Afo
-150%-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200% 250%

192.7% GNP 192.7% | GNP
e — {63 5% | AXTELCPO 55.6% | AXTELCPO
—— 75,39, LACOMERUBC IDEAL
56.3% PEROLES LACOMERUBC
47.49 SITESB SITESB
36.4% CUERVO CUERVO
30.4% CEMEXCPO PE&OLES
28.0% GMEXICOB CULTIBAB
25.4% MFRISCO CEMEXCPO
21.7% BIMBOA GMEXICOB
19.2% Q BIMBOA
16/5% AUTLANB ELEMENT
145% GRUMAB AUTLANB
12.4% BOLSA Q
12.0% VESTA VESTA
6.09 WALMEX* GRUMAB
5.8% VOLAR BOLSA
4.2% GCC SIMECB
4.2% ELEMENT CHDRAUI
4.0% GFNORTEO WALMEX*
2.7% CHDRAUI GAPB
2.5% GMXT GFNORTEO
1.49 LAB GCC
0.59 SIMECB GMXT
0.1% AC MFRISCO
0.0% GPH1 ICHB
0.0% IDEAL LAB
-0.8% ORBIA ALFAA
21% CULTIBAB VOLAR
2.2% IRT GPH1
-2.5% ALFAA IRT
-3.8% IPYC MEGA
-5.2% GAPB IPYC
6.0% AMXL AC
-68.4% MEGA AMXL
70% ICHB IENOVA
-10/0% KIMBERA KUOB
-10.6% ELEKTRA OMAB
1214% ASURB ORBIA
A3.7% PINFRA ASURB
14.9% IENOVA PINFRA
15.2% OMAB ELEKTRA
15.9% KUOB KIMBERA
16.0% FEMSAUBD ALPEKA
17.9% NEMAK FEMSAUBD
18.4% GFINBURO KOFUBL
18.9% LALA GFINBURO
-19.6% KOFUBL BSMXB
-20.0% GPROFUT GPROFUT
-20.8% ALPEKA TLEVISAC
-21.3% BSMXB BBAJIO
-24.4% BBAJIO LALA
-25.7% TLEVISAC GSANBORB
-27.6% R SORIANAB
27.8% GSANBORB R
-31.2% LIVEPOLC NEMAK
133.2% GCARSOA1 GCARSOA1
34.4% ARA ARA
34.6% SORIANAB LIVEPOLC
-37.0% URBI HOMEX
40.6% VITROA URBI
51.1% HOMEX VITROA
-51.5% = ALSEA ALSEA
58,37 mem— AZTECAC GENTERA
61,39 mm— GENTERA AZTECAC
67.1%  m— AEROMEX AEROMEX
68.7% memm— SPORTS SPORTS
32.1% GFAMSAA GFAMSAA

M
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Anexos

Fondos de Inversion de Deuda

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 0.47% 0.47% 1.88% 2.18%
FondeoB 1.87% 1.87% 3.44% 3.76%
Diferencia -1.40% -1.40% -1.56% -1.58%
Duracion

Actual Anterior \' Semanal

Activos netos 2,086,894,111 954,395,403 1,132,498,708

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 0.60% 1.45% 3.51% 3.74%
Fondo Benchmark
Duracion 77 23
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,167,311,290 540,593,715 626,717,575

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera
6.03%

30.52% 8.57%

5.99%

13.60%

4.39%

CETES

=13 u 55 =69




Fondos de Inversion de Deuda

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX15 -6.05% 9.13% 10.92% 10.82%
PiPG-Fix5A -3.69% 9.74% 12.02% 11.93%
Diferencia -2.37% -0.61% -1.09% -1.11%

Fondo Benchmark
Duracion 1165 1138

Actual Anterior VEGEERE

Semanal

Activos netos 228,841,094 190,170,590 38,670,504

55%

50%

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Anexos

Cartera

51.01%

12.35%
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Bono dic-23
Bono dic-24
Reporto

VALMX 16  Discrecional

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 3.26% 3.26% 5.14% 5.41%
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracién 89 920 -1
Activos netos 3,775,479,786 3,786,249,668 - 10,769,882

Cartera

BACHOCO
GAP
4.8% 3.1%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 -13.02% -4.53% 8.29% 8.03%
PiPG-Real3A -13.99% -3.17% 9.65% 9.39%
Diferencia 0.97% -1.36% -1.36% -1.35%
Duracion 616 663
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 583,043,116 193,033,964 390,009,152
Inversion Deuda 92.85% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

= UDI jun-22 =UDI nov-23 = Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -119.17% -101.49% 5.80% 2.34%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior VLT

Semanal
Activos netos 553,482,269 1,176,677,185 - 623,194,916
Inversion délares 99.83% 45.08%
100%

Cartera

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Pasiva

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 -121.11% -88.54% 5.03% 2.41%
PiP-UMS-Délar5A SP -116.51% -91.55% 12.76% 8.61%
Diferencia -4.60% 3.01% -7.72% -6.21%
Duracion 1488 1003

Actual Anterior VL

Semanal

Activos netos 2,101,507 24,045,287 - 21,943,780
Inversién Deuda 90.41% 85.00%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

B UMS22F mUMS31F M Chequeras
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP

Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -119.9% -102.09% 5.95% 2.43% 6.10%
Duracion 45
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,105,515,206 2,5636,937,341 - 1,431,422,135
Inversion dolares 6.10% 3.36%

m TBILK35 M TBILV99 m Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Carte ra
VALMXRP -12.1% -0.50% 9.00%
3.09%
15.63%
[___Fondo |

Duracion 983

Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,484,887 19,625,392 - 140,505 38.58%
Inversion Deuda 85.11% 85.11%

. uDIS .
® UDI dic-20 mUDIjun-22 m® UDI dic-25

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 3.49% 13.37% -2.84% -3.12%

nov-20 oct-20 sep-20 ago-20
Activos 179,418,892 170,466,649 172,494,478 172,196,094
Inversion 100% 100% 100% 100%

===VALMX20 —IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 1.25% 11.22% 0.85%
nov-20 oct-20 sep-20 ago-20
Activos 1,730,494,397 1,429,885,785 1,526,407,632 1,597,058,809
Inversion 96% 99% 100% 100%

——VALMXVL
Paises Invertidos
Emergente
as% Jee#VA - Cartera
5% 0%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
<8885 87 52 8e2<L£2EL8
258 353fsE0FE5E8E
% o g QL = ¢ < w5
£ o < i =3}
2 3

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 1.29% 2.91% 75.33% N/A
. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 3,137,342,841 827,970,165 2,309,372,676
Inversion Deuda 100.00% 15.36%
Cartera
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
FOEOZIZSIXWSaNDSTOODNURDTNOXE AN I - OXZII0- JS0aCOEgSrg00Qr>>x
L SN SO IUrOR00RAERLOAEE>Z0L T o @St ISISoEWZA320<00bWUlFrSaFEL<T
< a a a > 265202984z >9 SEaEZS
$T222<25%8558° 35588 $22 USEn0=558907E82833¢05 5555 b PP EERLEY

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses

VLMXFLX 0.88% 2.85% -19.37% -19.60%
nov-20 oct-: sep-20 ago-20

Activos netos 1,929,420 1,845,730 1,494,900 1,659,341
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacion disponible

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -0.11% 4.58% 5.57% 6.37%
nov-20 oct-20 sep-20 ag
Activos netos _6,655,606,673 6,021,134,009 4,802,525,899 4,903,763,775
Inversién R.V 100% 99% 100% 100%
30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

INO

4
N
<

BNTX
MRNA
NVAX
SNY

SIL

VDE
VALMX28
VALMXES
VALMXVL

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 2.29% 18.36%. -9.64% -8.66%.
nov-20 oct-20 sep-20 ago-20
Activos netos 502,917,836 ___ 435,345,954 478,378,404 479,989,784
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
30% 59%
e VALMXES
25% | I | | 0%
20% 5%
[N -
15%
NI |
| | |
| | |
0% 228888855873 £ 5582888283
LSOOLCUTIACISETQEAXOWSOSXYLm SPITSEEETTEE FUH E§F o002 2 cc
ZSAOLpWWOSXooNLESQTSA 5o WS SIBVSR/Ing T Ariggawardge
2°%53380°0ME0sE 2 TSECOTF

===V ALMXES

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF 3.89% 14.24% -3.76% -3.55%
*Se presentan los rendimientos de la Serie A, ya que el Fondo se en encuentra en proceso de transformacion

nov-20 oct-20 sep-20 ago-20
Activos netos 899,648 822,014 5,145,679 37,346,570
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

30%

25% +----
20% +----

15%

10% +----

5% +----

0% -

NAFTRAC

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendi tos iresentados son histéricos I no existe iara ia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.




Fondos de Inversion

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo VALMX28

Anexos

28.0%
Liquigez: MU §§
i
Rendimientos efectivos 14
Semanal mes acumulado 12 meses 1§
VALMX28 -0.60% 2.34% 19.18% 19.46% g
!
nov-20 oct-20 sep-20 ago-20 1—§Z
Activos netos _18,326,390,827 17,031,085,676 16,498,565,020 16,731,478,731 2120 -
Inversion R.V 100% 100% 100% 100% BE -
5§55 3
ETTS 2
S3 g $
Cartera 1.28% Cartera
30% .35%

25%

20%

15%

10%

82.80%

5%

0%

HE.U.A. mChina mEuropa ®Energia ®Global mirlanda

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.05% 0.18% 3.53% n/a
nov-20 oct-20 sep-20 ago-20

Activos netos __554,965,105 566,162,358 580,860,134 587,257,757
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%

30% Cartera

25%

20%

15%

10%

5%

0%

IB1MXX

= IBTMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresenlados son histéricos i no existe iarantl’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



FONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.61% 1.02% 12.93% 13.50%
nov-20 oct-20 sep-20 ago0-20
VALMXA 253,402,745 231,457,944 216,364,542 208,826,799

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual

6.01%

m Fondeo

m Dolares

w Capitales EE.UU
m Capitales México

W Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * nov-20 oct-20 sep-20 ago-20
VLMXJUB -0.06% 1.21% 10.91% 11.08% 971,657,941 959,517,428  1,019,081,681 1,111,436,210
VLMXP24 0.17%, 2.07% 10.85% 11.06% 516,474,103 501,622,609 501,956,008 395,384,445
VLMXP31 0.46% 3.24% 10.74% 10.98% 587,795,505 567,360,973 561,737,170 487,836,766
VLMXP38 0.76%. 4.45% 10.46% 10.74% 498,924,055 476,393,441 479,206,902 435,797,905
VLMXP45 1.03% 5.53% 10.18% 10.48% 577,103,942 547,637,070 536,137,945 518,426,832
VLMXP52 1.23% 6.33% 9.74% 10.06% 175,106,708 165,237,366 163,377,315 161,688,233

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

15.00%
10.00%
5.00%
0.00%
-5.00%
10.00%
15.00%
1) = = = = = > > = = 5 5 > >
3§ 8§ 8 8 F FE RS EESS ST 2SR E OEE R BB
8 ¢ ¢ 58 F g T8 3 g8 =& ¥ 5 g 8L & - I g2
e \[LMXJUB VLMXP24 . === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUE  VLMXP24  VLMXP31  VLMXP38 VLMXP45  VLMXP52
BONOS 5358 19.80% 537% T145% 7.04% 136%
TASA NOMINAL ™~ CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
REPORTO 0.87% 1.90% 1.94% 1.85% 1.69% 1.74%
VALWKIZ T 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TASAREAL - 5IBONG. 7 40.30%. 34.61% 57.56% 50.12% 13.74% 5.05%
RENTA VARIABLE 3555%. T A3.70% 55.19% 66.90% 77359 §4.58%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57

Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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