Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC finalizé la semana con una variacion positiva de un digito
medio, ubicandose por arriba de los 40,700 puntos. A nivel global,
se tuvo un mayor optimismo gracias a las recientes noticias
relacionadas al desarrollo de vacunas y tratamientos frente al
COVID-19, a pesar del

reimplementacion de medidas de confinamiento en EUA y Europa.

repunte de casos de contagio y

En México las cifras de casos confirmados y muertes contindan
incrementandose, superando los niveles de 991,000 y 97,000
respectivamente. A pesar de que se especuld el regreso a un
semaforo epidemiolégico en color rojo en la CDMX tras una
tendencia al alza en la ocupacion hospitalaria, éste se mantuvo
por vigésima primer semana consecutiva en color naranja aunque
con mayores restricciones en horarios de operacion de diversos
establecimientos y la suspensiéon de actividades de bares y
cantinas que operaban como restaurantes. Por otro lado, de
manera sorpresiva, BANXICO no anunci6é cambios en su tasa de
interés de referencia y la mantuvo en 4.25% a pesar de que la
decision no fue unanime ya que un miembro de la Junta de
Gobierno voté por una disminuciéon de 25pb. Adicionalmente se
dio a conocer que Fitch ratificé su calificacién soberana en '‘BBB-'
con fundamentado en

perspectiva estable, una politica

macroeconémica consistente, relativa estabilidad en finanzas
externas y un estimado de deuda publica/PIB que se estabilizara
hacia adelante. Respecto a indicadores de consumo, la ANTAD
publicé sus cifras de ventas para octubre, siendo esta su primer
variaciéon positiva en VMT después de 6 meses. A detalle, las
tiendas de autoservicio mostraron un mayor ritmo de crecimiento
en VMT mientras que las tiendas departamentales mostraron un

retroceso al registrar un desempefio en VMT de -0.9%.
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Los principales indices accionarios estadounidenses cerraron la
semana con variaciones mixtas: mientras el Dow Jones y el
S&P500 finalizaron en terreno positivo, el Nasdaq registré
pérdidas. A inicios de semana, el mercado de capitales se vio
fuertemente apoyado por un mayor optimismo como resultado de
los prometedores resultados obtenidos por la vacuna BNT162b2
desarrollada por Pfizer y BioNTech para hacer frente al COVID-19.
Lo anterior generd entre los inversionistas una aparente rotacion
de activos de emisoras de crecimiento (principalmente del sector
tecnoldgico) hacia emisoras de sectores ciclicos con una mayor
sensibilidad al desempefio econémico, el cual pudiera contar con
mejores expectativas a medida que se den a conocer noticias
subsecuentes respecto al desarrollo de mas vacunas y
tratamientos frente al COVID-19. Sin embargo, dicho optimismo se
ha visto contrarrestado por un significativo y continuo repunte de
casos de contagio y hospitalizaciones por COVID-19 tanto en la
Unién Americana como en Europa, lo cual ha derivado en la
reimposicion de medidas de confinamiento y distanciamiento
social que muy probablemente retrasaran el ritmo de recuperacién
econdémica esperado. Todo lo anterior se desarrolla dentro de un
escenario politico en el que continda el conteo de votos en
estados clave. A detalle, Joe Biden obtuvo la victoria en Georgia
mientras que el presidente Trump la consiguié en Carolina del
Norte. Lo anterior resultaria en 306 votos electorales por parte del
candidato Demécrata frente a 232 votos electorales por parte del
candidato del partido Republicano, ofreciendo mayor claridad

respecto al resultado ya conocido en las elecciones en EUA.
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