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Recuperacion en el mercado laboral

El Instituto Mexicano del Seguro Social informé que en el mes
de octubre se crearon 200,641 empleos. Con ello, se han
recuperado 406,881 puestos de trabajo, insuficiente si se
considera que entre marzo y julio se perdieron 1 millén 117 mil
611 empleos por la pandemia. La recuperacion del sector es
cuesta arriba.

Empleos generados, en miles
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Se moderan los incrementos salariales
El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 4.0 por ciento en octubre, después de
aumentar 4.1 por ciento en septiembre y 4.2 por ciento en
agosto. Las empresas publicas recibieron un aumento de 3.6
por ciento y las privadas de 5.6 por ciento.
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Lainflacion se mantiene arriba de 4 por ciento

El indice Nacional de Precios al Consumidor aumenté 0.61 por
ciento en octubre, arriba de lo esperado, para una variacion
anual de 4.09 por ciento. Los precios de mayor incidencia al
alza fueron los de electricidad, por la conclusion del subsidio
en las tarifas de temporada de verano en 18 ciudades del pais.
La inflacion subyacente, que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios, energéticos y tarifas publicas), y que participa
con 75 por ciento en el INPC, registré un cambio anual de 3.98
por ciento, mientras que la inflacion no subyacente vari6 4.42
por ciento. Asi, el comportamiento de la inflacion subyacente,
pero también de la no subyacente, limita la baja en la inflacion
general, por lo que es muy probable que al cierre de este afio
la inflacion se ubique ligeramente arriba de 4 por ciento.

Inflacién anual, %
General: 4.09%

Subyacente: 3.98%
No subyacente: 4.429
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El mercado laboral se recupera poco a poco
Los reclamos de seguro de desempleo decrecieron (-) 48 mil
entre el 31 de octubre y el 7 de noviembre, para ubicarse en
709 mil y en su promedio mévil de 4 semanas disminuyeron (-)
33 mil a 755 mil, el nivel mas bajo desde que inici6 la

pandemia.
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Decrece la inflacion anual

El indice de precios al consumidor no vari6 en octubre,
después de crecer 0.2 por ciento en septiembre. La inflacion
anual pas6 de 1.4 a 1.2 por ciento entre septiembre y octubre.
Por su parte, el indice subyacente, que excluye precios de
alimentos y energia, tampoco registré variaciéon, para un
cambio anual de 1.6 por ciento, inferior al 1.7 por ciento
registrado en septiembre.

Precios al consumidor, variacién anual

Inflacién general: 1.2%
Inflaciéon subyacente: 1.6%
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Se deteriora la confianza de los consumidores
El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100) pasé de 81.8 en octubre a 77.0 en
noviembre (preliminar), debido a expectativas menos
favorables sobre el panorama econémico y preocupacion por
el rebrote de contagios de Covid-19.

Indice del Sentimiento del Consumidor de la
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El mayor déficit publico desde 1945
En el afio fiscal 2020 (oct 19 — sep 20), las finanzas publicas
registraron un déficit de 3.1 trillones de dodlares, equivalente a
14.9% del PIB, el mayor desde la Segunda guerra mundial. El
déficit historico se explica por la ayuda del gobierno para
enfrentar la pandemia.

Balance fiscal, % del PIB
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Perspectivas

El panorama global en principio es favorable, por la
disminucion del riesgo de alza en impuestos corporativos en
los Estados Unidos, ante la posibilidad de que el Senado sea
controlado por los republicanos, el anuncio de una vacuna
eficiente que podria estar disponible de manera universal mas
rapido de lo esperado, y los efectos rezagados de los
estimulos monetarios masivos. Sin embargo, el rebrote de los
contagios de Covid-19 bien podrian provocar dafio econémico
y, por ende, financiero, pese a que no se esperan cierres
totales, sino focalizados.

Claro esta, que también podrian continuar las medidas de
estimulos fiscales para contrarrestar los efectos adversos de la
pandemia sobre la actividad econdémica, asi como el
reforzamiento de las politicas monetarias laxas, pero la
incertidumbre continGa siendo muy elevada.




