Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes nimero 45 del afio mostré resultados
mixtos. Por un lado los cetes de 28, 91 y 182 dias alza,
mientras que el cete a 1 afio baja. El cete a 28 dias se colocé
a una tasa de 4.25 por ciento. La subasta ocurrié en un
entorno de pocos datos econémicos.

Tasas de interés de la Subasta 45 - 2020

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.22 4.25 0.03
Cete 91d 4.29 4.30 0.01
Cete 175d 4.29 4.39 0.10
Cete 350d 4.39 4.35 -0.04
Bono 3 afios 4.48 4.61 0.13
Udi 3 afios 1.00 1.15 0.15
Bondes D la 0.10 0.10 0.00
Bondes D 3a 0.00 0.18 0.18
Bondes D 5a 0.22 0.23 0.01
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.24 0.24 0.00
BPA7 afios 0.23 0.21 -0.02
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Mercado Secundario

En la semana del 30 de octubre al 5 de noviembre la curva de
tasas nominales mostro baja generalizada. En los plazos mas
cortos, de 28 a 365 dias, se registraron bajas en 5 puntos
porcentuales promedio, y los plazos mas largos, de 3 a 30
afos, se redujeron entre 20 y 30 puntos base. Detras de estos
movimientos estan las mayores expectativas de un recorte
adicional en la tasa de fondeo el proximo 12 de noviembre.
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A Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

en dias| 30-oct 05-nov Varpp. | 30-oct 05-nov Var pp.
1 4.30 427 -0.03 | 4.30 428 -0.02
28 4.26 422 -0.04 | 445 438 -0.07
91 4.30 425 -0.05 | 448 443  -0.05
182 4.30 429 -0.01 | 451 445  -0.06
364 4.37 432 -0.05 | 452 445  -0.07

Matriz de volatilidad y correlacién*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 10.0 - -
Cete 28 56.8 0.6
Fondeo MD (17.6) 22.8 0.7

*La diagonal principal corresponde ala volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El pasado jueves 5 de noviembre el FOMC dio a conocer su
anuncio de politica monetaria en donde mantuvo el rango
actual de la tasa de fondos federales entre 0 y 0.25%, decision
ampliamente esperada por el mercado, y ademas, anuncio
gue continuaran sus programas de compras de activos,
también ampliamente esperado. La postura de la FED es muy
dovish y el comunicado refuerza mantener la postura
acomodaticia hasta alcanzar los objetivos del FED: maximo
empleo y una inflacién ligeramente superior al 2 por ciento, por
algun tiempo. El préximo
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Tasas de interés representativas
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

09-oct 0.10 0.15 0.34 0.77 1.57
16-oct 0.10 0.15 0.32 0.75 1.53
23-oct 0.09 0.16 0.37 0.84 1.64
30-oct 0.09 0.15 0.38 0.87 1.66
06-nov 0.10 0.15 0.33 0.76 1.52
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: Anticipamos un periodo de tasas de interés
cercanas a cero durante varios afios, al menos hasta 2023,
aunque bien podria ser més largo. La Ultima vez que la FED
llevé las tasas a cero, por la Gran Crisis Financiera, las
mantuvo en ese nivel por siete afios.

México: El proximo anuncio de politica monetaria del Banco
de México sera el préximo 12 de noviembre. El mercado
anticipa, al igual que nosotros, que BdM recortard en 25
puntos base y terminara su ciclo.
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