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EUA: hoy se publicard el gasto en construccién (est. 0.8%) para octubre asi como el indice ISM Manufacturas (est. 58) para noviembre. Por otfro lado, Jerome Powell

hablard ante el comité bancario del Senado.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, el crédito directo de la banca comercial cayd 2.8 por ciento
en octubre respecto al mismo mes de 2019, después de caer 2.0 por
ciento en agosto. El financiamiento al consumo decrecié 11.3 por ciento
y alas empresas bajé 1.3 por ciento, mientras que el crédito a la vivienda
crecié 4.9 por ciento. La regla simple es: sin crédito no hay crecimiento.

Mercado de Capitales

Los principales indices bursdtiles en Estados Unidos concluyeron ayer la
primera sesién de la semana con pérdidas, los inversionistas hicieron una
toma de utilidades tras las ganancias acumuladas en las semanas
previas. Moderna anuncié que su vacuna contra el COVID-19 tiene
eficacia del 100% para casos graves y solicitd a los reguladores
estadounidenses y europeos la autorizacién para su uso. Respecto a la
transicion presidencial, Joe Biden nomind a miembros clave de su equipo
econdmico y solo queda esperar la confirmacién de los nombramientos
por el Senado. En México, el IPC cerrd la sesidn con ganancias apoyado
por el alza que registraron los titulos de América Mévil, Grupo México y
Alfa.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
al alza, buscando dar continvidad a las significativas ganancias
registradas durante noviembre. Lo anterior, apoyado en mejores cifras a
las esperadas de indices de manufactura en China, dejando entrever
una esperada recuperacion econdmica tras los efectos de la crisis
sanitaria del COVID-19.

Mercado de Dinero

El préximo anuncio de politica monetaira del FOMC estd programado
para el 16 de diciembre. En este anuncio, se espera el Comité de una
guia acerca de los cambios al programa de compras de activos (QE).

El préximo anuncio de politica monetaria de la Junta de Gobierno del
Banco de México es el 17 de diciembre. No esperamos cambios en la
tasa de fondeo (nivel actual en 4.25%).
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo

Minimo

Cierre

Primario

CETES 28 dias 24-11-20
CETES 91 dias 24-11-20
CETES 182 dias 24-11-20
CETES 364 dias 24-11-20
Secundario

Fondeo Guber 30-11-20
TIIE 28 dias 30-11-20

Uttimo

29,639
12,199
3,622
6,266
26,434

108,893

54,573

Uttimo

2,974
2,074
8,352
254
20,423
671
0.08%
0.84%
1.57%
0.10%

Uttimo

60,015
59,431
59,918

Uttimo

41,847
41,439
41,779

Utimo
4.28%
4.32%
4.32%
4.31%

Uttimo
4.40%
4.49%

Anterior

29,910
12,206
3,638
6,368
26,645

110,611

55,427

Anterior

2,976
2,075
8,468
256
20,680
684
0.08%
0.84%
1.58%
0.10%

Anterior

61,019
59,654
59,768

Anterior

42,546
41,595
41,674

17-11-20
17-11-20
17-11-20
17-11-20

27-11-20
27-11-20

Var (%)

-0.91%
-0.06%
-0.46%
-1.59%
-0.79%
-1.55%
-1.54%

Var (%)

-0.07%
-0.07%
-1.37%
-1.00%
-1.24%
-1.83%
-0.0001
0.0000
-0.0001
0.0000

Var (%)

-1.64%
-0.37%
0.25%

Var (%)

-1.64%
-0.37%
0.25%

Anterior

4.24%
4.35%
4.39%
4.50%

Anterior

4.28%
4.49%

Var (aa)

3.86%
35.96%
12.10%

-16.92%
11.74%
-5.84%
30.96%

Var (aa)

-8.45%
-10.18%
-16.40%

16.42%
-29.02%

-3.58%

-0.0148
-0.0108
-0.0082
-0.0150

Var (aa)

2.41%
-2.77%
-2.20%

Var (aa)

-4.25%
-4.60%
-4.05%

Var (pp)

Var (pp)

0.12
0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Los fundamentales favorecen apreciacion del peso. Con la ratificacion  mismo dia (Venta) 20.16 20.07 0.45% 6.92%
de la Linea de Crédito Flexible, el FMI fue muy claro sobre ellos: deuda

pUblica sostenible y finanzas publicas sanas; inflacién baja y estable, en 24 hrs. (Venta) 20.14 20.07 0.37% 6.83%
el contexto de un mgrcp solido de politica moneTonq y comblorlo; 48 hrs. (Venta) 20.15 20.08 0.32% 6.83%
acceso estable y en términos favorables a los mercados internacionales

de capitales (superdvit histérico en la cuenta corriente); posicion  USS$ / EURO 1.19 1.20 -0.28% 6.37%

adecuada de las reservas internacionales; y sistema financiero robusto y
solvente, con una supervision efectiva. Esto, junto con el refinanciamiento
de deuda y la reciente ratificacién de la calificacién soberana por parte P, Argentino / US$S 81.30 81.06 0.30% 35.82%
de Fitch, apuntalan al peso

Yen Japonés / US$ 104.27 104.05 0.21% -4.02%

Real / US$ 5.33 5.35 -0.32% 32.67%
El dia de ayer el fipo de cambio spot cerrd en 20.1 pesos por délar. Peso / Euro 2403 24.02 0.04% 13.63%

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

IDEAL: Io_ §ecre’ron’o deﬁC}omunicgci}ones y ’Tronsporfes oufr(])rizé el oro 1,776.68 1,788.13 -0.64% 17.09%
restablecimiento del equilibrio econdmico del fitulo de concesién para
construir, operar, explotar, conservar y mantener la carretera de altas  Plata 22.66 2270 0.15% 27.02%
espeaﬁcqaongs de Junsdlcqon de la cgrrefg(o fede,rol Tepm—MozofIgn Cobre 3.40 335 1.36% 20.84%
(en Nayarit y Sinaloa) a tfravés de la modificaciéon del titulo de concesion.
Las modificaciones incluyen prorrogar el plazo de vigencia de la Mezcla mexicana 4295 43.64 -1.58% -3.89%
concesion por 10 anos, modificacion de las bases de regulacion tarifaria
P ~ac . gulac Wil 4525 45.60 077%  2601%
y el mecanismo de comparticion de ingresos extraordinarios entre la
concesionaria y el Gobierno Federal.
GAP: concluyd el proceso de Revisién Extraordinaria de los Programas
Maestros de Desarrollo (PMD) para los aeropuertos de México por el
periodo 2020-2024. En agosto, presentd ante la Autoridad Aerondutica
una propuesta de ajuste a los Programas Maestros de Desarrollo,
posponiendo las inversiones en aproximadamente 20 meses, es decir,
algunas inversiones que estaban programadas para concluir en 2024
ahora terminardn en 2026. En el nuevo PMD permanecen los mismos
proyectos de inversion comprometidos anteriormente con la autoridad,
sélo se estén modificando los plazos de inicio y terminacién, pero los
alcances serdn esencialmente los mismos.
OMA: recibié la aprobacién del Programa Maestro de Desarrollo (PMD)
de cada una de sus concesionarias para el periodo 2021-2025, por parte
de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) a través de la
Agencia Federal de Aviacion Civil (AFAC).
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Emisora

Ultimo
Precio

Rend.
Diario

Volat.
Diaria

P/U

Multiplos

1 de diciembre 2020

Bajo

P/VL
Ultimo

M

VALORES
MEXICANOS

CASA DE BOLSA

Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

53,650.65
41,778.87
98.62
5.26
15.91
17.59
27.75
15.12
279
300.71
10.40
8.20
0.31
42.76
45.72
9.20
28.39
47.39
1,293.83
145.95
206.92
45.90
8.72
0.36
19.73
101.19
86.28
73.34
26.17
57.80
222.37
86.50
40.00
71.75
32.06
21.06
47.00
19.75
41.77
13.87
67.51
73.56
41.37
3.80
6.57
117.37
296.59
161.35
21.08
65.99
17.10
32.42
32.73
21.12
53.25

0.3%
0.3%
-0.7%
3.1%
4.5%
6.0%
0.8%
2.6%
0.7%
-0.8%
-0.9%
0.6%
0.7%
-0.9%
-1.2%
-1.2%
-0.2%
-1.0%
1.8%
0.4%
1.9%
-1.8%
0.8%
-0.3%
-2.4%
-3.7%
0.8%
2.8%
0.4%
0.0%
-2.9%
1.7%
0.0%
-0.3%
-3.6%
3.2%
0.0%
-0.7%
0.3%
3.1%
-0.2%
0.2%
1.0%
0.8%
-1.9%
-0.6%
-0.3%
-0.2%
-4.2%
-0.3%
-2.3%
0.9%
-0.8%
-1.5%
0.7%

20.6%
20.4%
25.1%
45.4%
37.3%
30.2%
55.1%
30.3%
28.1%
50.2%
30.7%
21.3%
23.6%
32.6%
30.0%
46.2%
30.9%
36.6%
10.5%
51.4%
45.5%
34.2%
110.5%
34.2%
47.7%
45.7%
43.6%
29.3%
27 8%
45.1%
29.9%
27.7%
50.3%
31.7%
27.6%
35.9%
21.8%
25.8%
18.8%
31.7%
38.1%
29.1%
32.8%
23.7%
23.0%
50.2%
46.1%
36.0%
49.9%
35.0%
22.5%
44 .3%
50.6%
55.9%
25.4%

29.81
41.65
17.31
-0.11
11.98
7.23
-8.02
32.49
8.76
33.11
32.25
40.91
-0.28
24.07
18.34
-3.62
12.64
30.64
-86.27
127.04
38.36
15.83
-12.63
-0.02
10.00
8.40
8.43
15.22
17.17
97.49
18.11
43.46
-60.33
11.01
16.69
20.96
-22.41
14.76
12.90
27.54
25.46
SAS
24.63
-1.48
-29.79
28.65
-16.49
18.32
3.58
39.38
9.49
-40.57
5.82
-4.75
29.00

P/UE
Uitimo  Media
9.23
9.23 0.00
9.01 1452
021 2898
356 599
354 7117
390 1250
345 571
738  9.32
20.71  16.05
332 8.5
4.62 1.65
-0.85 3.21
8.32 14.74
16.62 2271
-9.39 9.30
434  11.65
28.66 25.44
3427 1593
16.72 1401
23.68 14.66
11.99  13.93
nd 0.00
002 878
nd 0.00
nd 0.00
nd 0.00
9.42 9.29
8.22 9.46
10.67 14.16
954 11.05
23.68 12.04
-543.01 28.60
6.97 n.d.
12.50 13.07
884 13.56
787 1195
13.96 11.93
794 625
7.64 1397
10.39 16.86
2.49 3.29
518 11.83
7.83 23.36
3.07 490
25.10 1532
1291  13.08
13.46 14.46
nd 0.00
22.67  9.19
473  11.49
3.92 9.98
3.49 2.73
10.03 -22.12
1825 19.34
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0.00
11.01
26.23

1.86

-288.93

7.10

4,06

6.18
11.47
-8.63
-8.55

-37.00

10.33

-9.55
-61.05

8.03
19.51
4.45
10.01
10.00
9.87
0.00
2.17
0.00
0.00
0.00

7.13

7.59
8.25

1.31
-0.45

-29.68

n.d.
8.43
10.20
-6.42
-2.91
5.40
9.24
11.45
2.48

-33.76
-22.56

1.67
10.48
6.10
9.48
0.00
4.89
7.80
5.77
-1.58

-104.34
16.27

VE/UAIID
Utimo Media
9.94
8.55 8.26
8.11 1280
117.50 4.81
681  7.61
584  8.16
11.30 12.22
610  6.51
453 7.22
19.93 13.67
441  6.99
8.65  5.52
1233 7.39
7.46 11.53
10.55 14.09
885 10.46
579 9.14
20.88 18.38
37.08 1885
11.87 1425
20.39 13.23
11.77  14.21
nd 0.00
920 1586
nd 0.00
nd 0.00
nd 0.00
6.99 7.34
734  8.67
10.08 11.76
8.01 9.45
6.49 8.57
26.69 2437
11.62 17.85
913 1242
7.31 10.50
11.44 8.44
895 12.45
675  5.09
797 1131
980 13.58
2.56 2.92
7.16 9.60
20.35 26.76
583 5.4
17.35 12.35
9.18  9.69
9.68 11.48
nd 0.00
499 7.7
511 9.33
574 8.3
6.80 59.50
10.09 3.47
12.58 15.53

6.55
10.33
-7.70
5.76
6.18
8.07
5.87
4.97
9.84
1.88
3.91
4.31
8.88
10.61
8.32
7.33
14.83
10.96
10.72
9.93
11.87
0.00
10.90
0.00
0.00
0.00
5.49
6.85
6.87
6.68
3.66
19.85
12.30
10.23
8.23
5.60
8.89
4.38
8.90
9.61
2.34
7.54
6.21
4.23
8.82
6.98
8.30
0.00
2.68
7.26
6.63
-244.08

1.71
13.45

2.17
2.56
1.36
-0.15
1.03
0.92
3.70
5.81
0.26
2.63
0.45
6.33
66.87
2.18
3.90
0.85
0.96
3.08
3.21
2.12
5.27
1.12
0.75
-0.03
0.85
1.36
1.30
1.96
1.88
0.98
3.18
1.09
3.56
0.99
19.12
1.61
1.59
2.24
0.80
1.74
0.86
0.70
1.65
0.62
0.52
4.44
1.67
1.34
0.46
0.95
0.47
1.19
0.54
-3.43
5.56

6,098,717
6,098,717
173,994
3,635
80,427
37,258
23,227
998,395
3.611
90,213
3.644
23,483
669
193,864
27,111
139,265
27,245
173,165
301,956
522,242
116,082
104,718
14,166
203
130,942
291,777
28,294
570,952
107,313
21,839
94,007
37,764
120,006
110,066
98,900
191,302
21,449
20,698
19,182
34,341
90,612
22,064
86,877
9.672
20,230
46,217
117,887
61,333
70,042
32,844
30,778
83,446
15,827
18,540
929,820

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,533.76
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
y/o%20http:/www.banxico.org.mx
http://www.valmex.com.mx/

