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Uttimos datos

EUA: la productividad durante el tercer trimestre del 2020 registré una variacion de 4.6% (est. 4.9%) mientras que el costo unitario del trabajo fuvo una variacion de -

6.6% (est. -8.9%).

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, se registré6 un repunte en el consumo y retroceso en la
inversiéon. El consumo privado crecié 2.2 por ciento en septiembre,
después de aumentar 1.7 por cientfo en agosto, conforme a cifras
ajustadas por estacionalidad. Aun asi, en términos anuales registrd un
decremento de 11.4 por ciento. El consumo privado participa con dos
tercios del PIB. Por su parte, la inversion fija bruta cayd 2.9 por ciento en
septiembre, para mantener una baja dramdatica en términos anuales, de
18 por ciento; el rubro de construccién decrecié 18.3 por ciento y el de
magquinaria y equipo cayd 16.5 por cienfo. La inversién participa con
cerca del 20 por ciento del PIB.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses concluyeron la
jornada de ayer con variaciones mixtas: mientras el Nasdaq finalizé en
terreno positivo, el S&P500 y el Dow Jones registraron pérdidas ante
mayores temores por la preocupante situacion respecto al repunte de
casos y hospitalizaciones por COVID-19. A detalle, se prevé que dicha
situacion pudiera complicarse a medida que se acerque la proxima
temporada de invierno, de la mano de mayores restricciones de
distanciamiento social e implicaciones negativas al ritmo de
recuperacién econémica. En México el IPC finalizé en tereno negativo,
ubicdndose cerca de los 43,255 puntos, afectado por la baja que
registraron los titulos de Grupo Financiero Banorte, Grupo Carso y Grupo
México.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
a la baja, presionado por un nuevo mdximo en el nimero de
hospitalizaciones por casos de COVID-19 asi como por la continua falta
de acuerdos en torno a un nuevo estimulo fiscal, cuyas negociaciones
pareciera ser se extenderdn nuevamente mds de lo esperado.

Mercado de Dinero

Segun la encuesta de Citibanamex, el mercado espera que el Banco de
México mantenga la tasa de fondeo en 4.25 por ciento este ano vy el
préximo realice un recorte mds y termine su ciclo, sin embargo, no hay
consenso respecto a la fecha del préximo recorte, pues se estima pudiera
ocurrir entre diciembre de este afo y marzo de 2022. Nosotros estimamos
que el BdM quitard la pausa en mayo de 2021.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 01-12-20
CETES 91 dias 01-12-20
CETES 182 dias 01-12-20
CETES 364 dias 01-12-20
Secundario
Fondeo Guber 07-12-20

TIE 28 dias 07-12-20

Uttimo Anterior
30,070 30,218
12,520 12,464
3,692 3.699
6,555 6,550
26,547 26,751
113,590 113,748
54,730 54,730
Uttimo Anterior
3,122 3,162
2,176 2,204
8767 8.796
255 257
22,277 22,056
672 670
0.08% 0.08%
0.93% 0.97%
1.69% 1.74%
0.10% 0.10%
Uttimo Anterior
62,751 63,986
61,766 62,523
62,048 62,609
Uttimo Anterior
43,745 44,606
43,058 43,586
43,255 43,646
Utimo
4.35% 24-11-20
4.34% 24-11-20
4.39% 24-11-20
4.42% 24-11-20
Ultimo
4.25% 04-12-20
4.48% 04-12-20

Var (%)

-0.49%
0.45%
-0.19%
0.08%
-0.76%
-0.14%
0.00%

Var (%)

-1.28%
-1.28%
-0.33%
-0.66%
1.00%
0.22%
0.0000
-0.0004
-0.0005
0.0000

Var (%)

-1.93%
-1.21%
-0.90%

Var (%)

-1.93%
-1.21%
-0.90%

Anterior

4.28%
4.32%
4.32%
431%

Anterior

4.18%
4.48%

Var (aa)

5.37%
39.54%
14.27%

-13.09%
12.22%
-1.78%
31.34%

Var (aa)

-3.91%
-5.74%
-12.25%
17.16%
-22.58%
-3.51%
-0.0148
-0.0099
-0.0070
-0.0150

Var (aa)

2.04%
1.05%
1.28%

Var (aa)

0.09%
-0.88%
-0.66%

Var (pp)

Var (pp)

0.07
0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
El mercado espera que la paridad cambiaria cierre el 2020 y 2021 en 20.3  gismo dia (Venta) 19.78 19.76 0.12% 491%
y 21.4 pesos por ddlar, ambos datos acorde a la encuesta Citibanamex.
24 hrs. (Venta) 19.87 19.80 0.38% 5.38%
El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 19.88 pesos por ddlar. 48 hrs. (Venta) 19.88 19.80 0.39% 5.39%
USS$ / EURO 1.21 1.21 -0.09% 7.97%
Yen Japonés / US$ 104.06 104.17 -0.11% -4.22%
P. Argentino / US$ 81.48 81.66 -0.22% 36.12%
Real / USS 5.10 5.16 -1.13% 26.87%
Peso / Euro 24.07 24.00 0.30% 13.79%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
AEROMEX: en noviembre 2020 fransportd 926 mil pasagjeros, una oo 1,861.49 1,838.10 127% 22.68%
disminucién de 43.7% respecto a noviembre 2019 y un incremento de
6.5% en comparacién a octubre 2020. En el mercado internacional y  Plata 24.47 24.14 1.37% 37.16%
nacional el nUmero de pasajeros transportados disminuyd 74.1% y 29.5% Cobre 3.50 3.48 1.07% 25.09%
AMX: recibio la resoluciéon emitida por el IFT relacionada con su segunda  Mezcla mexicana 4416 44.70 -1.21% -1.19%
evaluacién “bienal” de las medidas asimétricas impuestas en marzo 2014
: - 45. 46.2 -1. -25.
a Telcel, Telmex y Telnor, entidades que forman parte del denominado wil .77 6.28 1.10% 25.16%
agente econdmico preponderante en el sector de telecomunicaciones.
GAP: en noviembre 2020 registr6 un decremento de 34.4% en los 14
aeropuertos comparado con el mismo periodo del ano anterior. Los
pasajeros nacionales e internacionales presentaron decrementos de
24.1%y 48%.
OMA: durante noviembre el frédfico de pasajeros disminuyd 45.4%
respecto a lo registfrado en noviembre 2019. El trdfico de pasajeros
nacionales e internacionales decrecid 43.7% y 58.2%.
VOLAR: informé el lanzamiento de una oferta pUblica primaria ofreciendo
120,000,000 Certificados de Participacion Ordinarios (CPO), en forma de
American Depositary Shares (ADS), en Estados Unidos y otros mercados
fuera de México.
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

53,650.65
43,255.25
104.36
8.19
16.99
17.80
28.59
14.52
3.49
301.47
10.00
7.97
0.33
42.91
45.43
11.16
28.85
48.07
1,296.09
150.52
211.27
47.99
8.91
0.37
20.01
105.76
89.51
78.59
27.12
57.80
235.19
86.90
40.00
76.09
33.17
21.87
47.00
19.73
42.51
14.79
74.78
73.93
42.39
3.88
6.76
123.64
339.27
172.65
21.23
66.13
18.00
33.16
30.24
23.46
54.08

-0.9%
-0.9%
1.4%
13.9%
1.0%
0.7%
-0.1%
-0.9%
0.3%
-0.4%
-1.5%
-2.0%
0.0%
-1.3%
0.6%
1.5%
0.7%
0.9%
-1.0%
-0.6%
1.1%
-2.4%
-1.3%
1.4%
-1.9%
-3.0%
0.6%
-2.1%
-0.9%
0.0%
1.7%
0.0%
0.0%
-1.7%
-1.5%
-1.1%
-1.3%
1.0%
1.4%
0.6%
0.5%
-0.1%
-1.0%
-1.0%
-2.0%
-3.0%
1.5%
-1.4%
-3.4%
1.5%
0.3%
-1.5%
-1.3%
5.6%
-1.0%

22.0%
21.8%
22.0%
70.6%
37.7%
29.1%
53.4%
26.6%
44 .9%
49.8%
29.8%
21.6%
30.4%
32.2%
32.6%
54.8%
27.3%
36.3%
10.7%
52.0%
46.7%
36.7%
110.2%
35.3%
46.9%
49 .4%
43.2%
32.9%
29.4%
45.1%
35.3%
26.2%
50.3%
45.1%
30.6%
36.6%
22.1%
26.9%
18.9%
37.1%
36.1%
28.4%
31.0%
29.0%
25.6%
61.2%
55.0%
38.6%
50.5%
30.4%
27.3%
44.2%
56.5%
57.0%
29.2%

30.62
42.78
18.31
-0.17
12.79
7.32
-8.27
31.20
10.96
33.19
31.01
39.76
-0.29
24.15
18.23
-4.39
12.84
31.08
-86.42
131.01
39.17
16.55
-12.90
-0.02
10.14
8.77
8.74
16.31
17.80
97.49
19.15
43.66
-60.33
11.67
17.27
21.15
-22.41
14.75
13.13
29.37
28.20
5.18
25.24
-1.51
-30.66
30.18
-18.86
19.61
3.60
39.46
9.99
-41.49
5.38
-5.28
29.45

9.48
9.48
9.53
-0.33
3.80
3.58
4.02
3.31
9.24
20.76
3.19
4.49
-0.90
8.35
16.52
-11.39
4.41
29.08
34.33
17.24
24.18
12.53
nd
-0.02
nd
nd
nd
10.09
8.52
10.67
10.09
23.79
-543.01
7.39
12.94
8.91
7.87
13.94
8.08
8.15
11.51
2.51
5.31
7.99
3.16
26.45
14.77
14.41
nd
22.71
4.98
4.01
3.22
11.14
18.54
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0.00
14.51
28.91

5.98
70.99
12.49

5.71

9.32
16.06

8.14

1.66

3.20
14.73
22.70

9.27
11.63
25.46
15.96
14.01
14.68
13.93

0.00

8.77

0.00

0.00

0.00

9.29

9.45
14.16
11.05
12.06
27.65

n.d.
13.07
13.55
11.94
11.93

6.25
13.95
16.85

3.29
11.82
23.32

4.89
15.34
13.09
14.46

0.00

9.21
11.48

9.97

2.73

-22.02

19.34

0.00
11.00
26.14

1.86

-288.66

7.08

4,05

6.18
11.47
-8.63
-8.54

-36.97

10.32

-9.54
-61.03

8.00
19.55

4.47
10.01
10.01

9.87

0.00

2.16

0.00

0.00

0.00

7.13

7.59

8.24

1.31
-0.43

-35.09

n.d.

8.43
10.19
-6.41
-2.89

5.40

9.22
11.44

2.48

-33.73
-22.55

1.67
10.48

6.11

9.48

0.00

4.88

7.78

5.75
-1.57

-104.14

16.27

10.13
8.72
8.53
121.12
7.04
5.89
11.42
5.94
5.92
19.98
4.32
8.49
12.35
7.47
10.47
9.68
5.83
21.17
37.13
12.18
20.79
12.23
nd
9.20
nd
nd
nd
7.42
7.55
10.08
8.38
6.52
26.69
12.02
9.40
7.36
11.44
8.94
6.88
8.26
10.57
2.58
7.27
20.48
5.89
18.25
10.27
10.52
nd
5.00
524
5.80
6.49
10.45
12.77

8.26
12.79
5.06
7.61

8.16
12.22
6.51

7.21

13.68
6.98
5.52
7.40
11.52
14.08
10.46
9.13
18.39
18.88
14.25
13.25
14.20
0.00
15.85
0.00
0.00
0.00
7.34
8.66
11.76
9.45
8.56
24.38
17.84
12.62
10.50
8.45
12.44
5.10
11.30
13.57
292
9.59
26.75
5.64
12.36
9.69
11.68
0.00
7.7
9.32
8.53
59 .41
3.49
15.53

6.55
10.32
-8.55
5.76
6.18
8.07
5.87
4.97
9.85
1.88
3.91
4.31
8.87
10.61
8.32
7.32
14.85
10.96
10.72
9.93
11.87
0.00
10.89
0.00
0.00
0.00
5.49
6.85
6.87
6.68
3.66
19.86
12.28
10.22
8.23
5.60
8.88
4.38
8.89
9.60
2.34
7.54
6.22
4.24
8.82
6.98
8.30
0.00
2.68
7.25
6.62
-243.92
1.70
13.44

2.22
2.63
1.44
-0.23
1.10
0.93
3.81
5.58
0.33
2.64
0.44
6.16
70.98
2.19
3.87
1.03
0.98
Shlc!
3.21
2.18
5.38
1.17
0.76
-0.03
0.87
1.42
1.35
2.10
1.94
0.98
3.36
1.10
3.56
1.05
19.78
1.62
1.59
2.24
0.82
1.85
0.96
0.70
1.69
0.63
0.54
4.67
1.92
1.44
0.47
0.95
0.49
1.22
0.50
-3.81
5.65

6,261,683
6,261,683
184,121
5,660
85,886
37,703
23,931
958,776
4,517
90,441
3,504
22,825
710
194,544
26,939
168,934
27,686
175,650
302,484
538,595
118,522
109,486
14,475
210
132,800
304,954
29,353
611,823
111,208
21,839
99,426
37,938
120,006
116,724
102,324
193,003
21,449
20,677
19,522
36,619
100,369
22,175
89,019
9.876
20,815
48,686
134,852
65,628
70,641
32,914
32,398
85,350
14,623
20,595
944,313

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,533.76
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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