Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC terminé la semana con una ligera variacion a la baja,
situandose cerca de los 43,600 puntos. Al igual que en Estados
Unidos, en México las condiciones de casos confirmados y
muertes por COVID-19 contintan incrementandose, superando los
niveles de 1,217,000 y 112,000, respectivamente. A diferencia de
semanas previas, la jefa de gobierno de la CDMX Claudia
Sheinbaum se rehusé a confirmar el color del seméforo
epidemioldgico en la CDMX (lo cual pasara a ser responsabilidad
de la Secretaria de Salud), aunque comunicé el estado de
tendencia al alza

emergencia considerando la constante

observada en la ocupacion hospitalaria. Por otro lado,
sobresalieron las reformas a la Ley del Banco de México
relacionadas a la adquisicion de USD en efectivo por parte del
organismo, el cual a través de un comunicado mostr6 su
desaprobacién a dichas reformas. Lo anterior cobra una gran
relevancia ya que se suma al deterioro del estado de derecho y
autonomia de diversas instituciones observado en los Ultimos
afios en el pais, lo cual podria desincentivar al ambiente de
negocios e intenciones de inversion por parte de la iniciativa
privada. Respecto a indicadores de consumo, la ANTAD publicé
sus cifras de ventas para noviembre. A detalle, a pesar de que las
tiendas de autoservicio mostraron un menor ritmo de crecimiento
en VMT, mantuvieron un comportamiento positivo y defensivo. Por
otro lado, destaco el desempefio de digito alto de las tiendas
departamentales, explicado principalmente por una mayor
duracién este afio de la campafia promocional ‘El Buen Fin’. Por
Gltimo, esta semana destacamos el anuncio de politica monetaria

de BANXICO del jueves 17 de diciembre.
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Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la
semana con pérdidas, tras alcanzar niveles maximos histéricos
recientemente. Por un lado, el mercado de capitales se vio
apoyado por un mayor optimismo tras la aprobacion e inicio de la
aplicacion de la vacuna contra el COVID-19 desarrollada por
Pfizer y BioNTech en Reino Unido (la cual fue aprobada
posteriormente en otros paises como Canada y Bahrein). En
Estados Unidos, la Administracion de Alimentos y Medicamentos
se reunié para discutir dicho tema, dejando entrever que
préximamente emitird una autorizacion para el uso de emergencia
de dicha vacuna para hacer frente a una preocupante situacién
respecto al repunte de casos y hospitalizaciones (la cual pudiera
complicarse conforme se avance a la proxima temporada de
invierno). Dicha situacion invariablemente vendria acompafiada de
una reimplementacién de restricciones de distanciamiento social y
movilidad, lo cual retrasaria el ritmo de recuperacion econémica
esperado en la Unién Americana. En este sentido, el mercado
laboral dej6 ver cierta vulnerabilidad tras un nuevo vy significativo
aumento en las solicitudes por seguro de desempleo, situacién
gue reafirmé la importancia y urgencia de contar con un paquete
fiscal que continda siendo negociado en Washington. A pesar de
qgue dichas negociaciones se han intensificado (e incluso la
administraciéon Trump se reincorpor6 a ellas con una propuesta de
un estimulo fiscal de aproximadamente $916 mil millones USD) lo
cierto es que aun se tiene poca claridad respecto a un acuerdo,
con marcadas diferencias entre los legisladores Republicanos y

Demdcratas.
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