Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC concluyé la semana en terreno positivo, ubicaAndose por
arriba de los 43,870 puntos, a pesar de registrar una relevante
variacion a la baja en la Ultima jornada tras el anuncio del regreso
a un color rojo del seméforo epidemiolégico en la CDMX vy el
Estado de México (lo cual implicard nuevas medidas de

distanciamiento social tales como el cese de actividades no
esenciales en la zona metropolitana). Dichas medidas fueron
decididas considerando las preocupantes cifras registradas de
casos confirmados y muertes por COVID-19, superando los
niveles de 1,289,000 y 116,000, asi como por la constante
tendencia al alza observada en la ocupacién hospitalaria. Cabe
sefialar que a finales de la semana pasada se dio a conocer que
la COFEPRIS autorizé el uso de la vacuna desarrollada por Pfizer
y BioNtech contra el COVID-19 en México. Respecto a las
emisoras del indice, tomando en consideracion el mas reciente
anuncio de las autoridades en el pais, se observaron importantes
ajustes en emisoras cuyas operaciones estan relacionadas a
indicadores de movilidad tales como ALSEA, LIVEPOL y FEMSA.
Por otro lado, BANXICO no anuncié cambios en su tasa de interés
de referencia y la mantuvo en 4.25% a pesar de que la decisién no
fue unanime ya que dos miembros de la Junta de Gobierno
votaron por una disminuciéon de 25pb. Adicionalmente, se dio a
conocer gque la Camara de Diputados posterg6 la discusion y
votacion de las reformas propuestas a la Ley del Banco de México
hasta febrero 2021. Dicho evento logré mitigar temporalmente un
potencial riesgo de una baja en la calificacion crediticia luego de

que Moody’s mostro cierta preocupacion por dichas reformas.
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Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
semana al alza, muy cercanos a sus niveles maximos historicos, a
pesar de registrar un ajuste en la Ultima jornada debido al
quadruple witching, el cual se refiere al vencimiento de los
contratos de futuros y opciones sobre indices accionarios y
acciones. El mercado de capitales se vio impulsado luego de que
la Administracién de Alimentos y Medicamentos (FDA) emitié una
autorizacién para el uso de emergencia de la vacuna contra el
COVID-19 desarrollada por Pfizer y BioNTech, comenzando su
distribucién y aplicacién en medio de una preocupante situacién
respecto al repunte de casos y hospitalizaciones en la Unién
Americana. Adicionalmente, un comité de la FDA comparti6 su
visto bueno a la vacuna desarrollada por Moderna, lo cual sugiere
qgue el mismo organismo préximamente emitird una autorizacién
para el uso de emergencia de dicha vacuna. Por otro lado, las
mas recientes  evidenciaron cierta

cifras  econdémicas

vulnerabilidad del estado de la economia estadounidense,
destacando una lectura muy por debajo a lo esperado de las
ventas al menudeo de noviembre y un significativo incremento por
segunda semana consecutiva de las solicitudes por seguro de
desempleo. Tomando en cuenta lo anterior, la atencién de los

inversionistas  sigui6 enfocada en las negociaciones en

Washington en torno a un paquete de estimulo fiscal, ante las
alentadoras declaraciones y nuevos esfuerzos de legisladores
Demécratas y Republicanos por materializarlo préximamente. A
detalle, trascendi6 que se propuso dividir dicho estimulo en 2
partes: $748 mil millones USD (monto que incluye medidas
ampliamente aprobadas por la mayoria como beneficios para
personas desempleadas y pequefias empresas) y $160 mil

millones USD (cifra que incluye temas que contindan en
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