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S&P ratifica calificacién ‘BBB’, con perspectiva negativa
Pese a la fuerte contraccion economica prevista para este
afo, las expectativas de lenta recuperacion por la falta de
estimulo a la inversién y la ayuda fiscal que presumiblemente
se le otorgard a Pemex, la agencia estima que el gobierno
continuara con una politica cauta en el manejo de sus
finanzas publicas y que la relacién deuda a PIB se mantendra
alrededor de 50 por ciento en los préoximos dos afios. La
perspectiva negativa implica que podria haber un recorte en
la calificacién en 12 — 18 meses.

El crédito se debilita ain mas

El crédito directo de la banca comercial cayé 2.8 por ciento
en octubre respecto al mismo mes de 2019, después de caer
2.0 por ciento en agosto. El financiamiento al consumo
decreci6 11.3 por ciento y a las empresas bajo 1.3 por ciento,
mientras que el crédito a la vivienda crecié 4.9 por ciento. La
regla simple es: sin crédito no hay crecimiento.
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NUumeros mixtos en el sector automotriz
En noviembre, los nimeros de la industria automotriz fueron
mixtos, respecto a los registrados en octubre: caida en la
produccién en 10.2 por ciento, fuerte incremento en las
ventas domeésticas en 13.3 por ciento y moderado en las
exportaciones con 2.6 por ciento. La produccion y exportacion
rebasan su nivel de octubre de 2019, aunque las ventas
todavia se encuentran lejos de lograrlo.
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Indicador lider: la economia se esta recuperando

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos, la
economia estd mejorando. El indicador coincidente, el cual
refleja el estado general de la economia, crecié 0.24 puntos
en septiembre, para acumular cuatro alzas y ubicarse en 96.5
puntos, todavia debajo de su tendencia histérica. Por su
parte, el indicador adelantado, disefiado para anticipar la
trayectoria de la economia, registré un incremento de 0.36
puntos en octubre a un nivel de 100.5, arriba de su tendencia
historica. El ritmo mas rapido de crecimiento sugiere que la
actividad econdmica estd ganando fuerza y que los dltimos
meses de este afio podrian mostrar mayor crecimiento.
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Deterioro en la confianza del consumidor
El Indicador de Confianza del Consumidor registr6 un
decremento de 1 punto en noviembre, para un nivel muy bajo,
de 36.7, en una escala de 0 a 100. El rubro mas deprimido es
el que se refiere a las posibilidades para realizar compras de
bienes duraderos.
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Remesas registran maximo histoérico
En octubre se recibieron 3,598 millones de doélares de
remesas, 14.1 por ciento mas que el monto de octubre de
2019. Con esto, llegaron 33,564 millones de délares en los
primeros diez meses de 2020, maximo historico para
periodos comparables.
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Buenas cifras en finanzas publicas por uso de fondos

En los primeros diez meses del afio los principales balances
de finanzas publicas resultaron mejores a los programados,
gracias al uso de recursos de fondos y fideicomisos.
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En el periodo mencionado, los ingresos totales cayeron 4.9

por ciento en términos reales, explicado principalmente por

una fuerte caida en los ingresos petroleros en 42.9 por ciento

(por menores precios, caida en la produccion y menores

ventas de gasolina por las restricciones a la movilidad).

Adicionalmente, los ingresos tributarios disminuyeron 0.6 por

ciento, por caidas en el IVA y IEPS (debilidad econdmica por

impacto Covid-19), mientras que el ISR registr6 un marginal

incremento (se explica por la recuperacion de adeudos

fiscales de grandes empresas). Los ingresos no tributarios
subieron 65.7 por ciento (por el uso de FEIP y fideicomisos).
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*Los numeros entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.
El gasto publico cayé en 2.0 por ciento real, con un
subejercicio de 364.1 mil millones de pesos, afectando a
todos los rubros.




