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El gasto publico cayé en 1.6 por ciento real, con un
subejercicio de casi 353 mil millones de pesos, siendo los
rubros mas afectados las participaciones y otros gastos

operatlvos.
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Hacienda estima que este afio las finanzas publicas
registraran un déficit pablico equivalente a (-) 2.9 por ciento del
PIB; el consenso de mercado es que sera de (-) 3.9 por ciento.

Estados Unidos

La economia crecio 33.4 por ciento en el tercer trimestre
El producto interno bruto aumenté 33.4 por ciento en el tercer
trimestre del afio, segun cifras definitivas, después de haber
caido 31.4 por ciento en el trimestre previo. Recuperacion en
forma de “V".
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Cae el gasto personal de consumo

El gasto personal de consumo bajé 0.4 por ciento en
noviembre, de la mano del ingreso personal disponible que
cay6 1.2 ciento, pese a que la tasa de ahorro disminuy6 a 12.9
por ciento de 13.9 por ciento en octubre.

Gasto personal de consumo, variacién mensual,%

8.7
6.5
10.0 15 12 13 03
0.0 —

-10.0 04

-20.0 o o
S 8§ 8 8 % § 8 8% 8§ § §
5] & = s > c = o o k=3 =
s & g 8 F 5 2 & § 8 &g

Manufacturas modera su ritmo de crecimiento

En diciembre, las condiciones en el sector manufacturero
mostraron expansién, pero a un menor ritmo respecto a
noviembre, conforme cinco indices regionales, Nueva York,
Filadelfia, Richmond, Dallas y Kansas.
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Lareventa de vivienda se mantiene robusta
Las ventas de casas en existencia disminuyeron 2.5 por ciento
en noviembre, para una tasa anual de 6.69 millones de
unidades, pero superior en 25.8 por ciento a su nivel de
noviembre de 2019.
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El mercado laboral continia mejorando

Del 19 al 26 de diciembre, los reclamos del seguro de
desempleo disminuyeron en 19 mil a 787 mil, el mejor registro
en cinco semanas.
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La inflacion permanece baja

En noviembre, la inflacion anual del gasto personal de
consumo se ubicé en 1.1 por ciento (previo: 1.2) y la inflacién
subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y energia,
se ubic6 en 1.4 por ciento anual (previo: 1.4). El objetivo de la
FED es “2 por ciento en promedio en el tiempo”.
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Se deteriora la confianza de los consumidores
El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board (1985=100) pas6 de 92.9 en noviembre a 88.9 en
diciembre, una vez que los contagios por Covid-19 han
aumentado y el panorama econoémico enturbiado.
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Perspectivas

Al inicio de 2021 se presentan varios temas importantes que
marcaran la pausa a los mercados financieros durante el afio:

1. El desarrollo del Covid-19. Con la aplicacion masiva de
vacunas evidentemente “hay luz al final del tinel”, pero esto
llevara tiempo. En el mejor de los casos, en algiin momento en
la segunda mitad del afio veremos si ya se puede cantar
victoria. El riesgo es un retraso o la propagacion de una
segunda cepa, la cual se menciona como mas contagiosa.

2. Las elecciones intermedias en nuestro pais. El 6 de junio se
elegiran 500 diputados, 15 gubernaturas, 30 congresos locales
y mas de 1,900 ayuntamientos.

3. Regulaciones en el mercado laboral. Un tema clave es lo
relacionado con el outsourcing.

4. Autonomia del Banco de México. Las modificaciones a los
articulos de la Ley del BdM respecto a la compra de délares en
efectivo se discutird en el siguiente periodo ordinario de
sesiones del Congreso, el cual inicia en febrero.
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