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EUA: hoy se publicard la cifra de apertura de puestos de trabajo (est. 6.45 millones) para noviembre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, la produccién industrial crecid 1.1 por ciento en noviembre
respecto a octubre, segun cifras ajustadas por estacionalidad, después
de crecer 1.8 por ciento en octubre y 0.7 por ciento en septiembre. En
términos anuales, la actividad industrial se mantiene 3.3 por ciento
debajo de su nivel de noviembre de 2019. Por otro lado, en noviembre se
recibieron 608 millones de ddlares por concepto de ingresos netos en
turismo, después de una captacion de 527 millones en octubre. Con ello,
en los primeros once meses del ano se captaron 6,520 millones de
ddlares, 50.5 por ciento menos que en el periodo comparable de 2019.
Por su parte, el incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 5.4 por ciento en diciembre, después de aumentar 5.1
por ciento en noviembre. Las empresas publicas recibieron un aumento
de 3.8 por ciento y las privadas de 5.43 por ciento.

Mercado de Capitales

Los tres principales indices bursdtiles en Estados Unidos concluyeron la
sesion de ayer a la baja después de hilar las primeras 5 sesiones del ano
con ganancias. Se moderaron los dnimos en los mercados ante el
empeoramiento en las cifras de COVID-19 y la agitacion politica
alrededor de la posible destitucion del presidente Trump. En México, el
IPC igualmente retrocedid por primera vez en el afo a la par de que el
empeoramiento de las cifras de COVID-19 orillaron al gobiemno a
extender el confinamiento en la capital del pais.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
al alza. Los futuros de los tres principales indices cotizan al alza antes de
la apertura en medio de un entorno voldtil por la agitacién politica y el
optimismo ante el inicio de la presentacién de resultados del cuarto
trimestre.

Mercado de Dinero

Nosotros consideramos que los miembros de la Junta de Gobierno del
Banco de México votardn por un recorte en 25 puntos base en la tasa
de fondeo para llevarla a 4 por ciento el proximo 11 de febrero.
Adicionalmente, esperamos que la Junta recorte de nuevo en el
anuncio programado para el 25 de marzo. Con este segundo recorte, la
tasa de fondeo se colocaria en 3.75% y estimamos sea el nivel terminal
para el ciclo de recortes.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%)
Dow Jones 31,009 31,098 -0.29%
Nasdaq 13,036 13,067 -0.24%
S&P 3,800 3,804 -0.11%
FTSE-100 6,798 6,857 -0.85%
Nikkei-225 28,139 27,490 2.36%
Bovespa 123,255 122,386 0.71%
Merval 50,967 52,501 -2.92%
(US$) Uttimo Anterior  Var (%)
IRT 3,326 3.316 0.32%
IPC 2,315 2,307 0.32%
FTSE-100 9,186 9,298 -1.20%
Nikkei-225 270 265 1.98%
Bovespa 22,455 22,622 -0.74%
Merval 598 619 -3.34%
T-Bills 3 meses 0.08% 0.09% 0.0000
T-Bonds 10 ainos 1.14% 1.08% 0.0006
T-Bonds 30 aiios 1.88% 1.86% 0.0002
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000
IRT Ultimo Anterior  Var (%)
Maximo 67,156 66,499 0.99%
Minimo 66,163 65,513 0.99%
Cierre 66,676 66,379 0.45%
IPC Ultimo Anterior  Var (%)
Maximo 46,665 46,272 0.85%
Minimo 46,038 45,797 0.53%
Cierre 46,395 46,189 0.45%
Primario Uttimo Anterior

CETES 28 dias 05-01-21 4.28% 29-12-20 4.24%
CETES 91 dias 05-01-21 4.28% 29-12-20 4.29%
CETES 182 dias 05-01-21 4.25% 29-12-20 4.34%
CETES 364 dias 05-01-21 4.23% 29-12-20 4.29%
Secundario Uttimo Anterior

Fondeo Guber 11-01-21 4.20% 07-01-21 421%
TIIE 28 dias 11-01-21 4.48% 07-01-21 4.48%

Var (aa)

1.31%
1.15%
1.16%
5.23%
2.53%
3.56%
-0.51%

Var (aa)

4.80%
4.79%
4.05%
1.64%
-2.01%
-1.81%
0.0001
0.0023
0.0024
0.0000

Var (aa)

4.57%
4.61%
5.30%

Var (aa)

4.51%
4.59%
5.28%

Var (pp)

0.04
-0.01
-0.09
-0.06

Var (pp)

-0.01
0.00
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Mercado Cambiario

Los fundamentales favorecen apreciacién del peso en el corto plazo:
debilidad del délar, ratificacion de la calificacién soberana por parte de
Fitch y S&P y de la Linea de Crédito Flexible, superdvits histéricos en
cuentas externas y pausa en el ciclo de relgjamiento monetario. Sin
embargo, surge eventual riesgo de depreciacion: la aprobacién de las
reformas a la Ley del BAM. El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd
en 20 pesos por dolar.

Noticias y comentarios de emisoras

AEROMEX: aun no ha concluido las negociaciones de los contratos
colectivos de trabajo con la Asociacion Sindical de Pilotos Aviadores de
México (ASPA) y Asociaciéon Sindical de Sobrecargos de Aviacion de
México (ASSA). Lo anferior es indispensable para continuar teniendo
acceso al financiamiento preferencial garantizado (Senior Debtor in
Possession Credit Facility) (DIP Financing). En este sentido decidid
solicitar dar por terminado, con motivo del hecho de fuerza mayor, los

Cambiario

Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)

US$ / EURO

Yen Japonés / US$
P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Commodities
Oro

Plata

Cobre

Mezcla mexicana

L WTI
actuales contratos con los sindicatos ASPA 'y ASSA.
GFAMSA: su subsidiaria Famsa México fue declarada en estado de
concurso mercantil con apertura de la etapa de conciliacién.
IENOVA: Energia Sierra Judrez US. y Energia Sierra Judrez US.,
Transmission, subsidiarias de Energia Sierra Judrez, presentaron una
solicitud ante la Comision Federal Regulatoria de Energia de EUA en
relacién con la potencial adquisicion por parte de IENOVA, a través de
su subsidiaria Controladora Sierra Judrez, de la participacién que Saavi
Energia, a través de sus dfiliadas Cometa Energia y Saavi Energia (UK)
mantienen en Energia Sierra Judrez. Energia Sierra Judrez es el negocio
conjunto de participaciones iguales entre IENOVA y Saavi Energia, el
cual considera un complejo de generacién edlica ubicado en Tecate,
Baja California.
VITRO: aclaré una publicacion sobre la adquisicién de “Grupo Vitro™ por
un fideicomiso de capital privado (DHS Private Equity Trust ).
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(EICASS
Uitimo Anterior  Var (%) Var (aa)
20.11 19.87 1.21% 1.09%
20.04 20.01 0.11% 0.47%
20.04 20.02 0.12% 0.47%
1.22 1.23 -0.97% -0.55%
104.19 103.80 0.38% 0.88%
85.20 84.83 0.43% 1.33%
5.49 5.41 1.46% 5.69%
24.36 24.56 -0.85% -0.08%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
1,842.88 1.913.07 -3.67% 291%
2491 27.16 -8.27% -5.54%
3.68 3.64 1.09% 3.63%
51.41 51.52 -0.21% 15.04%
52.17 50.65 3.00% 7.86%
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Ultimo

P/VL
Ultimo
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

53,650.65
46,395.32
101.04
6.95
13.87
18.50
26.15
15.12
3.74
345.58
10.92
5.91
0.44
43.67
48.55
11.36
30.15
50.38
1,350.60
150.31
224.98
67.99
9.44
0.33
20.87
118.55
21.73
93.26
30.96
57.80
236.81
109.86
40.00
77.10
35.72
92.99
47.68
19.61
46.46
15.50
70.56
74.50
50.67
4.21
5.76
131.37
365.14
173.49
21.54
84.09
19.80
36.79
30.14
23.32
60.92

-0.7%
-0.7%
1.2%
-3.6%
-2.3%
0.1%
-2.6%
0.9%
1.1%
-0.7%
1.4%
-1.2%
-2.8%
0.7%
-2.5%
-1.8%
-1.5%
-0.2%
0.4%
0.1%
-2.6%
-1.9%
-0.7%
-2.4%
1.3%
0.8%
-1.9%
-4.1%
0.2%
0.0%
2.0%
1.9%
0.0%
-1.2%
-0.3%
-0.8%
0.4%
0.1%
-2.8%
-0.6%
-0.1%
0.5%
-3.2%
-0.9%
0.0%
-2.7%
-0.9%
-0.5%
-3.7%
0.4%
-1.3%
-1.2%
-0.6%
-2.3%
0.3%

19.5%
19.6%
24.1%
80.0%
75.8%
26.7%
26.7%
19.5%
52.7%
29.6%
33.5%
57.8%
91.6%
18.8%
26.4%
48.1%
30.5%
19.8%
11.3%
25.5%
35.8%
48.1%
60.9%
37.9%
42.5%
48.7%
29.5%
42.8%
23.0%
44.5%
31.0%
42.3%
46.2%
39.6%
28.0%
22.9%
17.1%
24.7%
29.0%
33.0%
25.0%
20.6%
37.9%
30.0%
39.3%
52.3%
61.1%
37.1%
38.8%
33.3%
38.0%
36.1%
31.6%
40.5%
29.8%

32.81
45.84
17.73
-0.15
10.44
7.61
-7.56
32.49
11.75
38.05
33.86
29 .49
-0.40
24.58
19.48
-4.47
13.42
32.58
-90.06
130.83
41.71
23.44
-13.67
-0.01
10.58
9.84
8.96
19.35
20.32
97.49
19.28
55.19
-60.33
11.83
18.60
21.41
-22.74
14.66
14.35
30.78
26.61
5.22
30.17
-1.64
-26.12
32.07
-20.30
19.70
3.65
50.18
10.99
-46.03
5.36
-5.24
33.18

10.15
10.15
9.23
-0.28
3.10
3.72
3.67
3.45
9.90
23.79
3.49
3.33
-1.21
8.50
17.65
-11.59
4.61
30.47
35.78
17.22
25.75
17.75
nd
-0.02
nd
nd
nd
11.97
9.73
10.67
10.16
30.07
-543.01
7.49
13.93
9.02
7.98
13.86
8.83
8.54
10.86
2.53
6.35
8.67
2.70
28.10
15.89
14.48
nd
28.88
5.48
4.45
3.21
11.07
20.88
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0.00
14.45
28.58

5.96
70.22
12.42

5.69

9.32
16.11

8.10

1.67

3.17
14.68
22.66

9.12
11.57
25.60
16.10
14.04
14.76
13.94

0.00

8.70

0.00

0.00

0.00

9.30

9.44
14.13
11.04
12.15
23.30

n.d.
13.07
13.51
11.91
11.95

6.31
13.88
16.81

3.29
11.77
23.17

485
15.43
13.10
14.46

0.00

9.34
11.43

9.93

2.73
-21.56
19.34

0.00
10.91
25.77

1.84

-287.43

6.98

4,03

6.19
11.50
-8.61
-8.49

-36.84

10.25

-9.46
-60.93

7.89
19.72

4.54
10.04
10.01

9.89

0.00

2.07

0.00

0.00

0.00

7.15

7.60

8.23

1.34
-0.33

-56.48

n.d.

8.44
10.14
-6.37
-2.81

5.40

9.14
11.39

2.47
-33.61
-22.49

1.64
10.48

6.15

9.50

0.00

4.79

7.70

5.69
-1.55

-103.20

16.29

VE/UAIID
Utimo Media
10.63
9.17 8.26
829 1275
119.59  6.23
637 7.0
604 8.3
11.06 1221
610  6.51
6.42  7.21
22.69 13.74
453  6.96
707 554
1247 7.44
7.56 11.49
11.29 14.06
9.77 10.45
595 9.10
22.16 18.47
38.30 19.03
12.17  14.23
22.04 13.31
16.61  14.21
nd 0.00
9.19 1580
nd 0.00
nd 0.00
nd 0.00
8.63 7.35
8.43 8.63
1008 11.75
8.43 9.44
8.61 8.55
26.69  24.40
1212 17.77
10.03 12.59
7.44 10.47
11.53 8.47
889 1241
7.58 515
8.49 11.26
10.12  13.55
259 292
8.10 9.58
2101  26.69
554  5.64
19.36 12.41
1093 9.70
10.58 11.67
nd 0.00
672 716
550 9.29
611  8.51
6.48 5901
1043 3.57
1435 15.51

6.55
10.24
-11.57
5.75
6.15
8.08
5.87
4.97
9.86
1.87
3.93
4.33
8.83
10.59
8.32
7.27
14.94
10.97
10.71
9.93
11.88
0.00
10.82
0.00
0.00
0.00
5.50
6.85
6.88
6.68
3.66
19.89
12.22
10.19
8.20
5.63
8.85
4.37
8.85
9.58
2.33
7.52
6.25
4.25
8.84
7.00
8.31
0.00
2.68
7.20
6.59
-243.21
1.63
13.42

2.38
2.82
1.39
-0.20
0.90
0.97
3.48
5.81
0.35
3.03
0.48
4.57
96.08
2.23
4.14
1.05
1.02
3.28
3.35
2.18
5.73
1.66
0.81
-0.03
0.90
1.59
1.38
2.49
222
0.98
3.38
1.38
3.56
1.06
21.31
1.64
1.61
2.23
0.89
1.94
0.90
0.71
2.02
0.69
0.46
4.96
2.06
1.45
0.47
1.21
0.54
1.35
0.50
-3.78
6.36

6,706,662
6,706,662
178,263
4,803
70,114
39,186
21,888
998,395
4,840
103,674
3.827
16,925
961
197,989
28,790
171,962
28,934
184,091
315,206
537,843
126,214
165,115
15,336
187
138,508
341,834
30,081
726,029
126,954
21,839
100,111
47,962
120,006
118,273
110,190
195,356
21,760
20,551
21,336
38,377
94,705
22,346
106,407
10,716
17,736
51,730
145,134
65,948
71,671
41,852
35,638
94,694
14,575
20,472
1,063,749

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,533.76
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
y/o%20http:/www.banxico.org.mx
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