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EUA: mds tarde se publicardn los flujos netos de capital de largo plazo durante noviembre (octubre: -$10.4 billones).

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, conforme al nuevo Indicador Oportuno de Actividad
Econdmica (IOAE), la economia cayd 4.3 por ciento en noviembre (la
estimacion previa era -5.0%) y se confrajo 5.4 por ciento en diciembre,
segun cifras ajustadas por estacionalidad y en términos anuales. De
cumplirse las estimaciones del IOAE, la economia habria caido 8.3 por
ciento anual en 2020. El IOAE anticipa el comportamiento del Indicador
Global de Actividad Econémica (IGAE), aproximacién muy cercana al
PIB mensual, utilizando técnicas de nowcasting, con una oportunidad de
hasta cinco semanas de anticipacién del dato oficial.

Mercado de Capitales

Ayer, los mercados financieros en Estados Unidos no operaron debido al
feriado por el Dia de Martin Luther King. En México, en medio de una
sesion de muy bajo volumen por el feriado en Estados Unidos, el IPC
concluyd la sesibn con ganancias, apoyado por el alza en las
cotizaciones de Grupo México, WalMart y Bimbo.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
al alza. Los futuros de los tres principales indices cotizan al alza ante la
expectativa positiva de los reportes del cuarto trimestre que se
publicaran esta semana.

Mercado de Dinero

El pasado viernes 15 de enero la Secretaria de Hacienda y Crédito
PUblica realizd una operacion de refinanciamiento en tres partes, que
resulté en una reduccion del 36% de las amortizaciones de deuda
externa programada para 2023. La primera operacién consistié en la
colocacién de dos nuevos bonos de referencia en euros a 12 y 30 afios
por 1,000 y 800 millones de euros, respectivamente. Segundo, el dinero
del monto colocado se utilizd para recomprar anticipadamente un
bono con vencimiento en abril de 2023. Tercero, se llevd a cabo un
intercambio de bonos por alguna de las nuevas referencias,
ascendiendo a 987 millones de euros intercambiados. La relaciéon
demanda entre oferta de la colocacién fue por 3.78 veces. La SHCP
resalté que es el primer ejercicio de manejo de pasivos en euros desde
2013.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%)
Dow Jones 30,814 30,992 -0.57%
Nasdaq 12,999 13,113 -0.87%
S&P 3,768 3.796 -0.72%
FTSE-100 6,721 6,802 -1.20%
Nikkei-225 28,242 28,698 -1.59%
Bovespa 121,242 123,481 -1.81%
Merval 50,220 51,085 -1.69%
(US$) Uttimo Anterior  Var (%)
IRT 3,385 3,356 0.87%
IPC 2,355 2,335 0.87%
FTSE-100 9127 9,309 -1.95%
Nikkei-225 272 277 -1.49%
Bovespa 22,894 23,761 -3.65%
Merval 584 597 -2.17%
T-Bills 3 meses 0.08% 0.08% 0.0000
T-Bonds 10 aiios 1.09% 1.13% -0.0004
T-Bonds 30 aiios 1.84% 1.87% -0.0003
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000
IRT Ultimo Anterior  Var (%)
Maximo 66,879 66,476 0.61%
Minimo 65,939 65,553 0.59%
Cierre 66,773 66,216 0.84%
IPC Ultimo Anterior  Var (%)
Maximo 46,532 46,251 0.61%
Minimo 45,878 45,609 0.59%
Cierre 46,458 46,071 0.84%
Primario Uttimo Anterior

CETES 28 dias 12-01-21 4.19% 05-01-21 4.28%
CETES 91 dias 12-01-21 4.19% 05-01-21 4.28%
CETES 182 dias 12-01-21 4.18% 05-01-21 4.25%
CETES 364 dias 12-01-21 4.20% 05-01-21 4.23%
Secundario Uttimo Anterior

Fondeo Guber 18-01-21 4.23% 14-01-21 4.25%
TIIE 28 dias 18-01-21 4.47% 14-01-21 4.47%

Var (aa)

0.68%
0.86%
0.32%
4.03%
291%
1.87%
-1.96%

Var (aa)

6.64%
6.61%
3.38%
2.50%
-0.10%
-4.22%
0.0000
0.0017
0.0019
0.0000

Var (aa)

4.14%
4.25%
5.45%

Var (aa)

4.21%
4.23%
5.43%

Var (pp)

-0.09
-0.09
-0.07
-0.03

Var (pp)

-0.02
0.00
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Mercado Cambiario

Los fundamentales favorecen apreciacién del peso en el corto plazo:
depreciacién del dolar, ratificacion de la calificacién soberana por
parte de Fitch y S&P y de la Linea de Crédito Flexible, superdvits
histéricos externos y tasa de interés real atractiva. Sin embargo, surge
eventual riesgo de depreciacion: la aprobaciéon de las reformas a la Ley
del Banco de México.

El dia de ayer el fipo de cambio spot cerrd en 19.7 pesos por ddlar.

Noticias y comentarios de emisoras

El dia de ayer no se publicaron eventos relevantes; adicionalmente, hoy
no se tiene registro de pago de dividendos.

INDICE DE RENDIMIENTO TOTAL
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Cambiario
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04/09/20
28/09/20
19/10/20
10/11/20
02/12/20

DOW JONES

DJI
33,000 (0J)

31,000
29,000
27,000
25,000
23,000
21,000
19,000
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8.5%
8.0%
7.5%
7.0%
6.5%
6.0%
5.5%
5.0%
4.5%
4.0%
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MERICAIDS
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
19.73 19.76 -0.16% -0.83%
19.70 19.73 -0.13% -1.21%
19.73 19.73 -0.03% -1.11%
1.21 1.22 -0.66% -1.16%
103.69 103.79 -0.10% 0.40%
86.06 85.64 0.49% 2.35%
5.30 5.20 1.91% 1.97%
23.82 23.99 -0.68% -2.26%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
1,836.89 1,845.53 -0.47% -3.23%
25.33 25.54 -0.82% -3.95%
3.60 3.63 -0.71% 1.32%
51.05 52.15 2.11% 14.23%
52.27 53.49 -2.28% 8.06%
CETES 28
(%)
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P/U

Multiplos

19 de enero 2021

Ultimo

Bajo

P/VL
Ultimo
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

53,650.65
46,458.01
101.14
6.20
13.58
18.51
24.58
14.42
3.81
327.45
10.94
5.76
0.46
43.23
47.20
12.67
30.31
50.19
1,399.38
151.04
215.66
65.13
92.15
0.33
20.88
117.47
87.48
91.39
30.65
57.80
232.51
110.00
40.00
77.55
36.03
21.77
47 .40
20.79
44.49
15.02
68.26
73.34
47.33
4.42
6.14
127.55
339.27
167.66
20.68
83.18
19.32
34.23
31.19
22.91
67.62

1.2%
1.2%
-0.8%
-2.2%
-0.4%
0.1%
1.3%
1.1%
-1.8%
1.0%
0.0%
0.2%
-0.2%
1.6%
0.4%
0.1%
0.7%
4.2%
0.8%
0.9%
-0.5%
-0.9%
-2.2%
1.9%
1.7%
0.6%
-0.5%
3.6%
3.8%
0.0%
0.0%
4.8%
0.0%
3.4%
2.4%
-1.0%
0.0%
2.0%
1.6%
2.7%
-1.7%
0.0%
0.1%
2.8%
-0.6%
1.1%
2.5%
1.0%
-2.5%
-1.4%
-0.8%
1.2%
0.7%
-0.4%
2.6%

17.5%
17.5%
20.4%
68.4%
73.3%
19.3%
29.4%
20.4%
52.8%
30.2%
30.1%
57.2%
90.6%
18.7%
25.5%
43.3%
32.0%
23.6%
10.9%
17.3%
33.8%
47 8%
61.8%
39.6%
41.1%
44.3%
31.2%
41.1%
23.7%
44.5%
25.7%
43.6%
46.2%
25.4%
23.2%
15.7%
15.6%
25.6%
33.6%
25.7%
24.5%
17.5%
41.2%
24.9%
37.6%
37.8%
57.3%
38.7%
37.1%
33.4%
33.3%
35.4%
19.5%
38.3%
29.4%

32.95
46.04
17.75
-0.13
10.23
7.61
-7.11
30.98
11.97
36.05
33.93
28.74
-0.41
24.34
18.94
-4.98
13.49
32.45
-93.31
131.47
39.98
22.46
-13.25
-0.01
10.58
9.75
8.54
18.96
20.11
97.49
18.93
556.26
-60.33
11.90
18.76
21.13
-22.60
15.54
13.74
29.82
25.74
5.14
28.18
-1.73
-27.84
31.14
-18.86
19.04
3.51
49.64
10.73
-42.83
5.55
-5.15
36.82

10.20
10.20
9.24
-0.25
3.04
3.73
3.45
3.29
10.08
22.55
3.49
3.25
-1.26
8.41
17.16
-12.93
4.64
30.36
37.07
17.30
24.68
17.01
nd
-0.02
nd
nd
nd
11.73
9.63
10.67
9.98
30.11

-543.01

7.54
14.05
8.90
7.93
14.69
8.45
8.28
10.51
2.49
5.93
9.10
2.87
27.28
14.77
13.99
nd
28.57
5.35
4.14
3.32
10.88
23.18
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0.00
14.44
28.51

5.96
70.05
12.41

5.69

9.32
16.12

8.10

1.68

3.16
14.67
22.65

9.08
11.55
25.62
16.13
14.04
14.77
13.95

0.00

8.69

0.00

0.00

0.00

9.30

9.44
14.13
11.04
12.18
22.37

n.d.
13.07
13.51
11.91
11.95

6.32
13.86
16.80

3.29
11.76
23.13

484
15.45
13.11
14.46

0.00

9.37
11.42

9.92

2.73

-21.46

19.34

0.00
10.90
25.69

1.84

-287.16

6.96

4,02

6.19
11.51
-8.60
-8.48

-36.82

10.23

-9.44
-60.92

7.87
19.76

4.55
10.05
10.02

9.90

0.00

2.05

0.00

0.00

0.00

7.15

7.61

8.23

1.35
-0.32

-60.60

n.d.

8.44
10.13
-6.36
-2.80

5.40

9.12
11.37

2.47

-33.58
-22.47

1.64
10.48

6.16

9.50

0.00

4.76

7.69

5.68
-1.55

-102.99

16.29

VE/UAIID
Utimo Media
10.64
9.18 8.26
830 12.74
118.66 6.48
630 7.60
604 8.3
10.83 1221
591  6.50
656 7.20
21.58 13.75
454 696
697  5.54
12.48 7.45
7.51  11.48
10.94 14.05
10.33 10.45
596  9.09
22.08 18.49
39.35 19.06
1222 14.23
21.19 13.32
1598 14.21
nd 0.00
9.19 1579
nd 0.00
nd 0.00
nd 0.00
847 7.35
8.35 8.63
1008 11.75
831  9.44
8.62 8.55
26.69  24.40
12.16 17.75
10.11 12.59
7.36 10.47
11.49 8.47
933 1240
723 516
833 11.26
988 13.54
2.56 2.91
7.76 9.58
21.36 26.68
568 5.4
1881 12.42
1027 9.70
10.15 11.67
nd 0.00
6.63 7.16
543  9.28
5.89 8.50
6.61 5892
10.37 3.59
1590 15.51

6.56
10.23
-12.07
5.75
6.14
8.08
5.86
4.97
9.86
1.87
3.93
4.33
8.82
10.58
8.32
7.26
14.95
10.97
10.71
9.93
11.88
0.00
10.81
0.00
0.00
0.00
5.50
6.85
6.88
6.68
3.66
19.90
12.20
10.19
8.19
5.63
8.84
4.37
8.84
9.57
2.33
7.52
6.26
4.25
8.84
7.00
8.31
0.00
2.68
7.19
6.59
-243.05
1.62
13.43

2.39
2.84
1.40
-0.18
0.88
0.97
3.28
5.54
0.36
2.87
0.48
4.45
99.33
2.20
4.03
1.17
1.03
3.27
3.47
2.19
5.50
1.59
0.78
-0.03
0.90
1.58
1.32
2.44
2.20
0.98
3.32
1.39
3.56
1.07
21.49
1.62
1.61
2.36
0.86
1.88
0.87
0.70
1.88
0.72
0.49
4.82
1.92
1.40
0.45
1.20
0.53
1.26
0.52
-3.72
7.06

6,730,853
6,730,853
178,440
4,285
68,648
39,207
20,574
952,173
4,931
98,235
3.834
16,496
993
195,994
27,989
191,792
29,087
183,396
326,590
540,455
120,985
148,590
14,865
188
138,574
338,720
28,687
711,471
125,683
21,839
98,293
48,023
120,006
118,964
111,147
192,793
21,632
21,788
20,431
37,189
91,618
21,998
99,393
11,251
18,906
50,225
134,852
63,732
68,713
41,399
34,774
88,104
15,083
20,112
1,180,740

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,533.76
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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