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Calendario de Eventos Economicos

Enero 2021

México: Produccion
industrial

Octubre: 2.0%
Noviembre e*/:

México: Revisiones salariales
Noviembre: 5.2%
Diciembre e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Noviembre

MARTES

EE.UU.: Aperturas de
puestos de trabajo (JOLTS)
Octubre: 6.652 millones
Noviembre e*/: n.d.

México: Consumo privado
Septiembre: 2.2%
Octubre e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Septiembre: -2.9%
Octubre e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Enero 1: 195,667 mdd
Enero 8 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Precios al
consumidor
Noviembre: 0.2%
Diciembre e*/: 0.4%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Noviembre: 0.2%
Diciembre e*/: 0.1%

EE.UU.: Presupuesto federal
Diciembre

JUEVES

EE.UU.: Jerome Powell
Presidente del FED hablara
en Princeton

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 2: 787 mil
Enero 9 e*/: n.d.

VIERNES

EE.UU.: Precios al
productor
Noviembre: 0.1%
Diciembre e*/: 0.4%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Noviembre: 0.1%

Diciembre e*/: 0.1%

EE.UU.: Ventas al menudeo
Noviembre: -1.1%
Diciembre e*/: -0.1%

EE.UU.: Produccion industrial
Noviembre: 0.4%
Diciembre e*/: 0.3%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Diciembre: 80.7

Enero e*/: 79.5

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State
Diciembre: 4.9

Enero e*/: 3.8

EE.UU.: Flujos netos de
capital de largo plazo
Octubre : -10.4 billones
Noviembre e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Enero 8 e*/: n.d.
Enero 15 e*/: n.d.

EE.UU.: Inicios de casas
Noviembre: 1.547 millones
Diciembre e*/: 1.560 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Noviembre: 1.635 millones
Diciembre e*/: 1.600 millones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 9 e*/: n.d.

Enero 16 e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Diciembre: 11.1

Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto de
construccion
Noviembre: 5.9%
Diciembre e*/: -2.1%

México: Tasa de desempleo
Noviembre: 4.4%
Diciembre e*/: n.d

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

EE.UU.: Ventas de casas en
existencia

Noviembre: 6.69 millones
Diciembre e*/: 6.64 millones

México: Inflacién general
22 q diciembre/: 0.19%

12 q enero e/: 0.29%

12 g enero e*/: n.d

México: Inflacién subyacente
22 q diciembre/: 0.08%

12 g enero e/: 0.24%

12 g enero e*/: n.d

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Argumentos en pro y contra la pausa monetaria

El pasado 17 de diciembre, la Junta de Gobierno del Banco
de México decidi6 mantener la tasa de fondeo en 4.25 por
ciento. La decision fue dividida: dos de los cinco miembros de
la Junta votaron por reducir la tasa a 4 por ciento.

Los argumentos a favor y en contra fueron los siguientes:

A favor de mantener la pausa (Alejandro Diaz de Ledn, Irene
Espinosa y Javier Guzman): no ajustar la tasa de fondeo
permitira identificar los retos y disyuntivas que enfrenta la
politica monetaria, en particular si la baja inflacion registrada
en noviembre fue atipica o marca tendencia; contener el
aumento en los riesgos internos y las presiones sobre el tipo
de cambio, y dar tiempo para aclarar qué va a pasar con las
modificaciones a la Ley del Banco de México, y limitar posible
volatilidad ante un eventual impacto en inflacién por el alza en
los salarios minimos, el deterioro en finanzas publicas, la
fragilidad de Pemex y el proceso electoral en 2021.

A favor de reducir la tasa de fondeo, esto es, en contra de la
pausa (Jonathan Heath y Gerardo Esquivel): la evolucion
favorable de la inflacién, la debilidad econémica y la
necesidad de contener la caida en el crédito a las familias y
pequefas empresas, el hecho de que la tasa real ex ante es
elevada en comparacién con la de otras economias
emergentes y que la politica monetaria sigue siendo muy
restrictiva (reflejo de ello es el alto superavit en cuenta
corriente) y la posibilidad de que al mantener tasas de interés
elevadas se caiga en una recesion larga y profunda y que
afecte el crecimiento potencial. Estos dos miembros sugieren
tasas de interés reales negativas.

El préximo anuncio de politica monetaria es el 11 de febrero.
Nosotros pensamos que existen condiciones para que la
Junta de Gobierno del Banco de México reanude su ciclo de
relajamiento. El recorte que esperamos en la tasa de fondeo
es de 25 puntos base a 4 por ciento.

Numeros mixtos en el sector automotriz

En diciembre, los nimeros de la industria automotriz fueron
mixtos, respecto a los registrados en noviembre: caida en la
produccién en 18.6 por ciento, fuerte incremento en las
ventas domésticas en 10.1 por ciento y baja en las
exportaciones con 4.4 por ciento. En el acumulado del afio,
sin embargo, los tres rubros mostraron caidas dramaticas:
20.9, 28 y 21.7 por ciento, respectivamente.

Industria automotriz, millones de unidades
5.0

T
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Indicador lider: ligera mejoria de la economia

El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia, registré un incremento de 0.38 por ciento en
diciembre, crecimientos similares a los de los dos meses
previos. Sin embargo, hay que considerar que para los
proximos meses los riesgos se han cargado a la baja con el
repunte de contagios y su inminente impacto en la actividad
econdmica.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

105 Indicadores ciclicos, puntos

Indicador Coincidente
Indicador adelantado
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Remesas registran maximo historico
En noviembre se recibieron 3,381 millones de délares de
remesas, 15.6 por ciento mas que el monto de noviembre de
2019. Con esto, llegaron 36,945 millones de délares en los
primeros once meses de 2020, maximo historico.

Remesas, ene-nov de cada afo, mdd
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Mejora la confianza del consumidor
El Indicador de Confianza del Consumidor registr6 un
aumento de 1.2 puntos en diciembre, aunque en un nivel muy
bajo, de 38.1, en una escala de 0 a 100. El rubro mas
deprimido es el que se refiere a las posibilidades para realizar
compras de bienes duraderos, con un nivel de 18.5.
Indicador de confianza del consumidor,
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Inflacion 2020: 3.15 por ciento
En diciembre, la inflacién general fue de 0.38 por ciento. Con
ello, la inflacion acumulada en 2020 fue 3.15 por ciento.
Resalté la incidencia de baja que tuvo el rubro de
energéticos, sobre todo gasolina, al restar 0.25 puntos a la
inflacion anual.

Inflacién anual, %

General:3.15%
Subyacente: 3.80%

2013 2015 2017 2019

El indice subyacente, que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios, energéticos y tarifas publicas), y que participa
con 75 por ciento en el indice general, aumenté 0.55 por
ciento en diciembre, para una variaciéon anual de 3.80 por
ciento. Por su parte, el indice no subyacente cay6 (-) 0.13 por
ciento en el mes y registr6 una variacion anual de 1.18 por
ciento anual.

Para 2021, nuestra estimacion para la inflaciéon general es 3.5
por ciento.




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

FOMC: politica de “tasa cero” por mucho tiempo

De acuerdo con las Minutas de la reunion del Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal del 15y 16
de diciembre, el Comité usara todo su bagaje de herramientas
para apoyar a la economia estadounidense durante la
pandemia y buscar cumplir con su mandato dual de maximo
empleo y estabilidad de precios. El consenso es que la
trayectoria de la economia dependera de la evolucion del virus
y que la crisis de salud seguird pesando sobre la economia, el
empleo y la inflacién en el corto plazo. Se espera una
moderacién en la actividad econdémica en los proximos meses,
pero un repunte mas adelante cuando avance la vacunacion.
En este entorno, el Comité considera conveniente mantener la
tasa de fondos federales cerca de cero al menos hasta fines
de 2023.

Asimismo, el Comité decidié mejorar su guia para el programa
de compra de activos, al anunciar que se adquiriran al menos
80 billones de délares por mes en Treasuries y al menos 40
billones por mes en MBS, hasta que se cumpla el doble
mandato.

Estas decisiones fueron unanimes.

Ligera alza en la demanda de bienes duraderos

La demanda de bienes duraderos aument6 1.0 por ciento en
noviembre respecto a octubre, por alza en la demanda de
transporte y equipo y en el rubro de defensa; al excluir estos
volatiles rubros, la demanda creci6é 0.5 por ciento en el mes.
En su cambio anual, la demanda aumenté 3.9 por ciento y sin
transporte y equipo y defensa subi6 2.1 por ciento.

Demanda de bienes duraderos,
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Manufacturas y servicios aceleran expansion
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero aument6 su
ritmo de crecimiento al pasar de 57.5 en noviembre a 60.7 en
diciembre. En tanto, el sector no manufacturero (agricultura,
construccion, electricidad y gas, y servicios) gan6 fuerza al
aumentar de 55.9 en noviembre a 57.2 en diciembre. Una
lectura superior a 50 muestra expansion.
65 indices ISM (Institute for Supply Management)
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Crece moderadamente el gasto en construccion
El gasto en construccién creci6é 0.9 por ciento en noviembre,
después de haber aumentado 1.6 por ciento el mes previo. En
su cambio anual aumenté 3.8 por ciento, con caida en el rubro
no residencial (-4.7%) y alza en el residencial (+16.2%).
Gastoen construccion, millones de ddélares
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Deterioro en el mercado laboral

Se mantiene tasa de desempleo en 6.7 por ciento en
diciembre (encuesta en hogares), lo que se traduce en 10.7
millones de desempleados.

Tasa de desempleo, %
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Se amplia el déficit comercial

En los primeros once meses de 2020, el déficit acumulado de
la balanza comercial fue de 605 billones de doélares, el mayor
desde 2008.

Balanza comercial,ene-nov de cada afio
billones de ddlares
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Perspectivas

BM: la expansion depende de vacuna e inversion

El Banco Mundial estima que en 2021 la economia global
crecerd 4 por ciento, bajo el supuesto que la vacunacién
contra el Covid-19 se implemente de manera general a lo largo
del afio. El BM enfatiza que el panorama en el corto plazo es
altamente incierto: si los contagios continGan y la vacunacién
se retrasa, el crecimiento global en este afio seria de 1.6 por
ciento; en cambio, si hay éxito en el control de la pandemia y
un proceso de vacunacion mas rapido, la economia mundial
podria crecer cerca de 5 por ciento.

Banco Mundial: Producto Interno Bruto, cambio %

Proyecciones Cambio pp*

2019 2020 2021 | 2022 | 2020 2021

Total mundial 23 43 4.0 3.8 09 -0.2
Paises avanzados 1.6 -5.4 3.3 3.5 1.6 -0.6
Estados Unidos 2.2 -3.6 B35 BE3) 2.5 -0.5
Eurozona 1.3 -7.4 3.6 4.0 1.7 -0.9
Japén 03 -53 2.5 2.3 0.8 0.0
Paises emergentes 36 -26 5.0 42| -01 0.4
China 6.1 2.0 7.9 5.2 1.0 1.0
Rusia 1.3 -4.0 2.6 3.0 20 -041
India 42 96 5.4 52| -6.4 2.3
Argentina 2.1 -10.6 4.9 19| -33 2.8
Brasil 14 -45 3.0 25 3.5 0.8
México -0.1 -9.0 3.7 26| -1.5 0.7

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

* Ajustes respecto a los estimados de junio de 2020 en puntos
porcentuales. Fuente: https://www.worldbank.org/, enero 5, 2021.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México
Mercado primario
Colocacion global a 50 afios

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico realizé por
primera vez una colocacion global en el mercado Formosa de
Taiwan, al emitir un nuevo bono a 50 afios por 3,000 millones
de ddlares a una tasa de rendimiento y cupon en 3.75% por
ciento cada una. La relacién demanda entre oferta fue 3.33
veces. Lo innovador de esta colocacion es que fue llevada a
cabo bajo doble listado en la Bolsa de Valores de Taipéi
(Taiwan) y la Bolsa de Valores de Luxemburgo. La SHCP
informo que esta transaccién se encuentra dentro del techo de
endeudamiento aprobado por el Congreso en el Presupuesto
de Egresos de la Federacién 2021.
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Mercado Secundario

El Banco de México publicé su Minuta 81 con motivo del
anuncio de politica monetaria del pasado 17 de diciembre de
2020, fecha en que la Junta decidid mantener la pausa en el
ciclo de recortes.

En la lectura de la Minuta resalta la discusion de los miembros
para mantener o continuar el ciclo de recortes, sin embargo, la
conformacion de la Junta de Gobierno ha cambiado desde ese
anuncio, terminando su mandato el subgobernador Javier
Guzman (caracterizado con un sesgo muy hawkish) y siendo
remplazado por la nueva Subgobernadora Galia Borja (se
desconoce su sesgo).

La conformacién de la Junta queda entonces de la siguiente
manera:

- Dos miembros, Jonathan Heath y Gerardo Esquivel, que
muy probablemente votaran por recortar la tasa de fondeo el
préximo 11 de febrero.

- Dos miembros, Alejandro Diaz de Ledn e Irene Espinoza,
quienes se anticipa votaran por mantener la tasa mientras
se desconozca la reforma a la Ley del Banco de México.

- Irene Espinoza, quien muy posiblemente sera menos
hawkish que Javier Guzman.

Nosotros consideramos que los miembros votaran por un
recorte en 25 puntos base en la tasa de fondeo para llevarla a
4 por ciento.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 23-dic 29-dic Varpp.| 23-dic 29-dic Var pp.
1 435 442 0.07 | 429 445 0.16
28 427 425 -002 | 443 441 -0.02
91 429 429 0.00 | 446 447 0.01
182 425 428 0.03 | 439 439 0.00
364 4.21 4.29 0.08 | 433 433 0.00

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 10.7 - -
Cete 28 (26.9) 0.4 -
Fondeo MD 245 (12.2) 1.6

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El pasado miércoles 6 de enero el FOMC publicé las minutas
del 15-16 de diciembre, fecha en que el Comité mantuvo el
rango de la tasa de fondos federales y decidié ampliar sus
programas de compras de activos “hasta ver un progresos
sustancial” en su mandato dual, es decir por tiempo indefinido.

En la lectura resalta que los miembros estan dispuestos a
mantener el rango actual de la tasa, entre cero y 0.25 por
ciento al menos hasta finales de 2023 y el mercado apuesta
por un periodo mas largo, hasta el segundo trimestre de 2024.

Tasas de Referenciay Trayectoria implicita en 3
Curva OIS, %
ReservaFedera Trayezc:sg:{az:)rgr licita 2

—F |

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés
5 - Préximo anuncio FED: Fed Fund
27 de enero —— T-bill 3 meses
4 —— T bond 10 afios
3 -
2 -
1 -
0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Tasas de interés representativas
3meses 2anos 5afios 10afos 30 afios

02-dic 0.08 0.16 0.41 0.93 1.69
09-dic 0.08 0.15 0.41 0.94 1.69
16-dic 0.08 0.12 0.37 0.92 1.66
23-dic 0.09 0.12 0.37 0.94 1.69
30-dic 0.10 0.13 0.38 0.94 1.68
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: El proximo anuncio de politica monetaria
esta programado para el 27 de enero. Sin cambio en tasas.

México: Esperamos que el Banco de México recorte la tasa
de fondeo en 25 puntos base tan pronto como el 11 de
febrero, siendo la razén principal la baja inflacion que se
registré para el cierre de 2020, en 3.15 por ciento.

M




Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Futuros Implicitos a 28d y Escenario VALMEX
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Indicadores Macro

Datos Mensuales nov-20 dic-20 ene-21
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) 0.3% -5.4% -5.3% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.8% -7.2% -3.1% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.1% -7.9% -7.3% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.15 5.10 4.70 4.40 n.d. n.d.
Inflaciéon Mensual (%) 0.56 0.29 0.61 0.53 0.38 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.35/0.32 0.16/-0.03 0.54/0.16 0.04/-0.10 0.34/0.19 n.d./n.d.
Inflaciéon Anual (%) 2.83 4.01 4.09 3.33 3.15 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8 15.9 18.0 15.5 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 4.5 0.4 -0.7 3.7 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0 -1.9 -2.8 -4.1 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 4.34% 4.21% 4.23% 4.25% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,134 4,385 6,224 3,032 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 19.11 21.66 21.26 20.40 19.95 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 13.37% -1.83% -4.06% -2.21% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 37,459 36,988

Cambio % respecto al mes anterior 1.68% -13.97% -1.26% 12.95% 5.48% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 55.05 37.55 36.46

Datos Semanales dic-19 11-dic 18-dic

Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 2,029,088 2,079,936 2,079,936 2,118,243 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 184,212 202,664 202,425 202,425 199,052 n.d.
Reservas Internacionales (millones de doélares) 180,750 195,341 195,441 195,441 195,667 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.25 4.26 4.23 4.23 4.27 4.24
CETES Secundario 28 dias 7.26 4.25 4.27 4.28 4.25 4.24
CETES 1 aio real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.45 3.43 3.43 3.44 3.43
AB 28 dias 7.41 4.39 4.42 4.43 4.40 4.41
TIIE 28 dias 7.56 4.48 4.49 4.49 4.48 4.48
Bono 10 afios 6.84 5.65 5.46 5.45 5.48 5.46

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 4.75 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 1.91 0.22 0.24 0.24 0.24 0.23
T- Bills 3 meses 1.56 0.08 0.09 0.09 0.08 0.09
T- Bond 10 afos 1.91 0.91 0.93 0.93 0.91 1.04
Bund Aleman 10 afios, € -0.19 -0.60 -0.58 -0.55 -0.58 -0.55
Banco de México (FIX) 18.86 19.96 19.82 19.85 19.91 19.73
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.93 20.00 19.79 19.86 19.87 19.64
Yen por délar 108.6 104.20 103.10 103.63 103.24 103.04
Doélar por euro 1.12 1.21 1.23 1.22 1.22 1.23

Mercado de Futuros (pesos por dolar)

Marzo 2021 20.07 20.20 20.01 20.06 20.08 19.82
Junio 2021 20.31 20.41 20.21 20.27 20.27 20.01
Septiembre 2021 20.55 20.61 20.42 20.51 20.48 20.24
Diciembre 2021 20.78 20.83 20.63 20.72 20.69 20.44
Marzo 2022 21.01 21.05 20.85 20.93 20.90 20.63
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Emision M?n.eda In_1porte Pl~azo Vencim. Cupoén Rendimiento
original (millones) (anos)
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74
jul-19 Global US$ 2,104 30 2050 4.55
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50
sep-19 Pemex US$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex us$ 3,000 30 2049 7.70
ene-20 Global us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31
ene-20 Global Us$ 800 30 2050 4.500 4.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex US$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex us$ 2,500 40 2060 6.95
abr-20 Global US$ 1,000 5 2025 3.900 4.13
abr-20 Global us$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global US$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex US$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global Us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global US$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva

Mercado Secundario Bonos Globales

07-ene 31-dic Var.
México rendimiento (%*)

UMS 22 0.61 0.47 0.14
UMS 26 1.63 1.59 0.05
UMS 33 3.17 3.03 0.14
UMS 44 3.80 3.55 0.25

Brasil rendimiento (%%)
BR GLB 27 2.79 2.65 0.14
BR GLB 34 3.92 3.68 0.24

Argentina rendimiento (%*)
AR GLB 27 n.d.
AR GLB 33 n.d. n.d. n.d.

EE.UU. Rendimiento (%)
T. Bond 10a 1.04

*Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 7 de enero de 2021
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Los fundamentales favorecen apreciacion del peso en el corto
plazo: depreciacién del ddlar, ratificacion de la calificacion
soberana por parte de Fitch y S&P, ratificacion de la Linea de
Crédito Flexible, superavits historicos en cuentas externas y
pausa en el ciclo de relajamiento monetario (la tasa de interés
real se mantiene en terreno positivo). Sin embargo, surge
eventual riesgo de depreciacion: la aprobacién de las reformas
a la Ley del Banco de México.

Expectativas de la por dolar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros, diciembre 21 de 2020.

Resistencia: 21.50

Tipo de Cambio Diario

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidacion posterior en
triangulo que rompié a la baja. Los objetivos de la formacién
ya alcanzados en 22.00 (50%) y en 21.22 (61.8%). Se apoya
ahora en 19.70 con el 76.4%siendo el nivel critico tanto para
corto como para largo plazo. Esperamos un regreso de corto
plazo hacia la zona 21.00.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

La baja introdujo los osciladores semanales en sobre venta
extrema. Quiza no sea inmediato pero debe iniciar un rebote
importante en las proximas semanas. Ya ha formado
divergencias positivas que reflejan cierta fuerza en la
demanda.

Tipo de Cambio Semanal

Soporte:

Trbnary  [vrch Toil Ty Tore Ty Tagst [soptetoer  [Guaber

‘Sochestc Cudltor (34.1922)

\
P v 77T
™
1/
,‘ﬂ‘ 4 \‘
V4 A
/ W A A W
1" | WA \‘\,‘/ \ I I\ .
“‘H\/“\ | “‘v‘ \ J\\ ] \W‘N‘ “ \\“\A m /“"/N\/\“
N v | v W N A / !
| [ \ / A
W
SR R R T e R o

Soporte:

119.70

Resistencia:

REBREE8E88IABRE [hondaBREREALEBRIABRLRER

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollé
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
el 22.04 (maximo previo). El primer objetivo en 24.80 se
alcanzé. El ajuste de plazo actual esta por terminar.

M

25.80
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En México, después de cerrar el afo con ligeras ganancias
cercanas al 1%, el IPC complet6 la primera semana del 2021 con
ganancias diarias y un avance semanal mayor al 4% a pesar del
complicado entorno econémico y el empeoramiento en las cifras
de COVID-19. De acuerdo con la CNBV, el indice de Morosidad
de las tarjetas de crédito en el pais aumentd a 6.30% en
noviembre mientras que en los primeros nueve meses de 2020, el
sector bancario reporté una disminucién de un 1.6 millones de
tarjetas de crédito. El dia jueves el gobierno report6 la cifra récord
de 13,734 nuevos contagios de COVID-19 mientras que ya supero
1.4 millones de casos confirmados. El confinamiento decretado en
la capital a finales del afio pasado estaba sujeto a los reportes de
esta primera semana de enero, por lo que ante las desalentadoras
cifras, los gobiernos de la Ciudad de México y el Edo de México
anunciaron que el confinamiento se mantendra hasta por lo
menos el 17 de Enero. Respecto al sector de transporte aéreo, los
grupos aeroportuarios que cotizan en la BMV publicaron el trafico
de pasajeros en diciembre. Para los aeropuertos que se
encuentran en el pais, el relajamiento en las medidas de movilidad
al final del afo resultdé en un aumento en el trafico aéreo del sector
mes a mes de 6.9% para vuelos nacionales, 20.8% para
internacionales y 10.9% del total. ASUR lideré la recuperacion
mes a mes con un aumento del 17.2% mientras que GAP fue el
mas regazado con un aumento del 6.5%. En términos anuales, la
variacion afio a afno del sector fue de -35.9% y en este rubro GAP
fue el menos afectado con una caida del -31.9%. OMA tuvo la

peor caida afio a afio con un retroceso del -41.5%.

Ultimo IPC , 729 Inferior (X Media 8.31 Sup/Ult

Ultimo VE/UAIIDA Superior 10.01 Med/Ult -9.90% Inf/UIt

Los mercados de capitales en Estados Unidos tuvieron un
desempefo positivo en la primera semana del afo, los indices
S&P 500, Dow Jones y Nasdaq alcanzaron nuevos maximos
histéricos a media semana con voliumenes altos de operacién
después de una primera sesion bajista y de bajo volumen.
Estados Unidos superé nuevamente el récord de contagios y
fallecimientos por COVID-19 para un dia, los mercados no
mostraron mayores preocupaciones a las desalentadores cifras ni
a la irrupcion de manifestantes en el Capitolio el dia miércoles, ya
que el interés estuvo centrado en la segunda vuelta de las
elecciones en Georgia por los ultimos 2 escafnos del Senado y la
certificacion de la victoria de Joe Biden. Los resultados de la
eleccion favorecieron a los demdcratas, lo que les otorgd mayoria
en ambas camaras del Congreso. Los mercados reaccionaron
positivamente a los resultados de la eleccion por los efectos
positivos a corto plazo a pesar de las reformas fiscales que
podrian llevarse a cabo a mediano y largo plazo. La victoria
demécrata vuelve més probable un mayor paquete de estimulos
fiscales, aumentando las transferencias gubernamentales de $600
USD a $2,000 USD, que pueden impulsar el gasto y reanimar la
economia en los dos primeros trimestres del afio. Mientras que a
mediano y largo plazo, la mayoria en el Congreso es un impulso a
la agenda fiscal del presidente electo Joe Biden, que podria
resultar en un aumento en la tasa impositiva (del 21% al 28%),
ademas de nuevos impuestos a las ganancias de capital y mayor

regulacion de las empresas.

Ultimo Media indice  Lim.Sup  Lim. Inf
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 46,729 6.04% 9.34% 6.04% DJI 31,098 1.61% 3.42% 1.61%
Maximo 46,925 5.09% 8.72% 5.09% S&P 500 3,825 1.83% 4.13% 1.83%
Minimo 46,179 4.91% 8.27% 4.91% Nasdaq 13,202 2.43% 6.99% 2.43%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

04/01/2021 45,299 44,187 44,703 87,067,513
05/01/2021 44,948 44,486 44,908 164,420,484
06/01/2021 46,251 45,159 45,587 240,344,796
07/01/2021 46,272 45,797 46,189 221,127,904
08/01/2021 46,925 46,179 46,729 346,659,483

AEROMEX: en diciembre 2020 transporté 1 millén 116 mil pasajeros, una disminucién de 36.7% respecto a diciembre 2019 y un
incremento de 20.5% en comparacion a noviembre 2020. En el mercado internacional y nacional el nimero de pasajeros
transportados disminuy6 63.6% y 20.8%. Por otro lado informé que, si bien ha alcanzado avances significativos en las negociaciones
de sus contratos colectivos de trabajo, ain no han concluido las negociaciones con todos sus sindicatos (conforme a los objetivos
requeridos por los fondeadores para continuar accediendo al financiamiento preferencial garantizado ‘DIP Financing’), obtenido
durante su proceso voluntario de reestructura financiera bajo el Capitulo 11 de la legislacién de EUA. De esta forma, solicité una
extension al plazo previsto en el contrato de crédito para cumplir con las condiciones y obligaciones bajo el ‘DIP Financing’, misma
que ha sido otorgada hasta el 27 de enero de 2021.

ASUR: el total de pasajeros en diciembre 2020 disminuyé 41.2% comparado con diciembre 2019; a nivel total, el trafico nacional e
internacional decrecieron 35.4% y 51.4%. El trafico se redujo en 37.4%, 45.2% y 48.4% en México, Puerto Rico y Colombia. En México
los pasajeros nacionales e internacionales disminuyeron 23.4% y 50.2%. En Puerto Rico el trafico doméstico e internacional se
redujeron 42.6% y 69.6%. En Colombia el trafico doméstico e internacional disminuyeron 47.4% y 53.9%.

CEMEX: emitird 1,750 millones USD en notas senior garantizadas con vencimiento en 2031 denominadas en USD, las cuales
devengaran intereses semestralmente a tasa anual de 3.875% con vencimiento el 11 de julio 2031 y seran emitidas a un precio de
100% de su valor nominal y con opcién a recomprarse a partir del 11 de julio 2026. Pretende utilizar los recursos netos obtenidos de la
emision para propdsitos generales corporativos, incluyendo el pago de deuda.

CREAL: adquirié y pag6, conjuntamente con 2 fondos de inversién administrados por Promecap y CS2CK15 (fondo de inversion
administrado por la division de Asset Management de Credit Suisse en México), a través de un vehiculo de proposito especifico de un
paquete de derechos de crédito y derechos de cobro asi como derechos fideicomisarios de Banco Ahorro Famsa en liquidacion
judicial. El valor en libros de los créditos es de 11,058,354,680.60 MXN al 30 de junio de 2020.

GAP: en diciembre 2020 registré un decremento de 37.1% en los 14 aeropuertos comparado con el mismo periodo del afio anterior.
Los pasajeros nacionales e internacionales presentaron decrementos de 23.2% y 52.3%.

GFNORTE: derivado de las dificultades econémicas que ha traido la pandemia de COVID-19 y en anticipacion a un posible deterioro
en la cartera que se veria reflejado en los resultados financieros de los proximos 12 meses, su subsidiaria Banco Mercantil del Norte
reconocié estimaciones preventivas para riesgos crediticios adicionales a las requeridas bajo las diversas metodologias de calificacion
que aplica de manera regular. A detalle, el comportamiento de la cartera en los programas de apoyo ha sido mejor a lo esperado, no
obstante, la pandemia generada por el virus COVID-19 esta en una segunda ola que ha obligado de nuevo al cierre de una parte de la
economia. Sin embargo, dicho deterioro no esta reflejado actualmente por las metodologias de calificaciéon utilizadas para generar
reservas para riesgos crediticios, por lo cual, con el fin de reflejarlo de manera proactiva y anticipada en los estados financieros de
Banco Mercantil del Norte y de aislar el efecto de la pandemia en los resultados del afio 2021, al cierre de diciembre 2020 se generd
un cargo a resultados, por Unica vez de 2,406 millones MXN de los cuales 2,000 millones son reservas adicionales.

OMA: durante diciembre el trafico de pasajeros disminuyd 41.5% respecto a lo registrado en diciembre 2019. El trafico de pasajeros
nacionales e internacionales decreci6 39.3% y 55.2%.

ORBIA: en relacién con informacion publicada por un tercero, contina evaluando oportunidades de creacién de valor para sus
accionistas incluyendo la posible venta y/o alianzas estratégicas en relacion con Vestolit (Negocio de Vinilo). Al momento, no ha
suscrito contrato vinculante alguno para llevar a cabo alguna transaccion especifica.

VITRO: surti6 efectos la fusion de Vitro Automotriz, Distribuidora Alcali, Vidriera Los Reyes y VAU en VITRO. Como resultado recibié
como causahabiente a titulo universal, sin reserva ni limitacion alguna los derechos, activos, acciones, pasivos, obligaciones y en
general todo el patrimonio de las fusionadas. Por otro lado, realizé un prepago parcial voluntario por $180 millones USD al crédito
sindicado con el objetivo de reducir el pago de intereses y mantener una estructura financiera sélida.

VOLAR: transport6 1.8 millones de pasajeros durante diciembre, un incremento de 8.7% con respecto al mes anterior y -9.5%
respecto a diciembre 2019. A detalle, los pasajeros nacionales e internacionales registraron variaciones de -6.2% y -21.4%.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2020 2/ 2021 2/
IPC 46,729 6.04% 9.3% 6.0% 4.8% 6.75% 29.31% 20.21% 9.22 8.94 8.15
AEROMEX 7.21 -4.5% -16.3% -4.5% -56.6% 38.13% 8.01% -33.14% 119.91 -17.03 414
ALFAA 14.20 -1.3% -13.6% -1.3% 7.3% 10.87% 11.02% 5.64% 6.44 6.82 6.50
ALPEKA 18.49 6.1% 71% 6.1% -11.7% 12.56% 10.19% 6.16% 6.03 7.45 6.41
ALSEA 26.86 3.7% -5.8% 3.7% -48.0% -53.89% 16.20% -3.22% 11.16 21.86 10.59
AMXL 14.99 3.5% 7.3% 3.5% -0.3% 19.24% 32.05% 16.54% 6.06 6.44 6.19
ARA 3.70 -3.1% 11.8% -3.1% -11.3% 10.60% 11.24% 8.04% 6.34 8.64 6.90
AC 99.84 4.3% -3.3% 4.3% -2.6% 8.65% 18.00% 12.22% 8.20 8.89 8.34
ASUR 347.93 5.7% 12.4% 5.7% -4.9% 2.26% 47.15% 32.23% 22.84 27.45 18.37
AUTLAN 10.77 1.6% 14.9% 1.6% 19.7% 3.39% 19.26% 3.47% 4.50 n.a. n.a.
AXTEL 5.98 -4.0% -22.8% -4.0% 102.0% -18.76% 32.94% 5.94% 712 5.59 7.36
BBAJIO 26.77 -1.9% 2.8% -1.9% -15.2% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 43.36 0.3% 1.9% 0.3% 20.6% 9.36% 13.02% 8.18% 7.53 7.58 7.48
BOLSA 49.80 5.6% 71% 5.6% 18.4% 8.54% 60.03% 55.87% 11.62 13.12 12.47
CEMEXCPO 11.57 12.7% 9.3% 12.7% 63.0% 4.00% 15.23% 6.57% 9.86 10.13 9.41
CHDRAUIB 30.62 6.5% 6.2% 6.5% 10.9% 16.73% 7.26% 4.64% 5.99 6.40 6.40
GENTERA 9.51 -2.3% 12.4% -2.3% -52.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 50.50 1.1% 51% 1.1% 45.9% 4.07% 24.61% 22.43% 22.21 23.77 22.00
KUOB 47.49 -0.4% 1.2% -0.4% -7.9% -2.33% 12.06% 2.18% 11.50 n.a. n.a.
ELEKTRA 1345.29 1.9% 3.0% 1.9% -3.2% -0.45% 8.88% 2.26% 38.19 n.a. n.a.
ELEMENT 13.40 -4.3% 16.6% -4.3% -41.8% -6.95% 12.20% -1.55% 9.79 10.95 8.59
FEMSAUBD 150.23 -0.1% 1.0% -0.1% -17.7% 3.50% 13.67% 7.56% 12.16 13.64 12.05
GAP 231.01 4.0% 8.0% 4.0% -3.0% 1.42% 45.95% 31.88% 22.59 26.75 17.90
GCARSOAT1 69.30 4.4% 36.6% 4.4% -6.3% 3.36% 12.17% 8.47% 16.89 17.41 15.94
GCC 128.34 6.9% 9.5% 6.9% 28.6% 10.00% 31.42% 20.89% 7.31 10.19 9.78
GFAMSA 0.34 5.3% -8.9% 5.3% -92.2% -0.38% 14.83% 7.52% 9.19 n.a. n.a.
GFINBURO 20.61 2.7% 3.7% 2.7% -15.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 117.63 7.0% 9.1% 7.0% 4.3% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 97.23 15.6% 26.6% 15.6% 79.1% 9.79% 48.94% 39.07% 8.95 11.24 9.31
GMXT 30.89 3.9% 14.3% 3.9% 21.3% 7.67% 44.00% 29.18% 8.40 8.68 7.83
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 2.10% 9.34% 2.72% 10.08 n.a. n.a.
GRUMAB 232.22 -2.0% 3.2% -2.0% 16.4% 12.10% 16.55% 12.54% 8.30 8.58 8.33
GSANBOR 19.02 -1.2% 71% -1.2% -21.7% 1.92% 7.65% 3.06% 14.31 40.43 9.57
ICH 107.85 14.1% 30.4% 14.1% 16.0% 9.04% 16.00% 12.10% 8.43 11.12 10.49
IDEAL 40.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -4.74% 55.41% 43.15% 26.69 n.a. n.a.
IENOVA 78.02 0.6% -0.3% 0.6% -10.3% 8.44% 59.70% 46.93% 12.20 12.46 10.66
KIMBERA 35.81 5.4% 8.0% 5.4% -11.6% 12.09% 26.86% 22.57% 10.05 11.92 11.84
KOF 93.74 2.4% 3.1% 2.4% -17.9% 8.07% 17.80% 11.15% 7.49 8.65 8.03
LABB 19.60 4.0% -0.5% 4.0% 4.3% 12.21% 20.99% 19.84% 8.89 9.47 8.48
LACOMER 47.78 5.3% 12.1% 5.3% 107.4% 7.41% 10.02% 6.24% 7.81 8.58 7.68
LALA 15.60 0.3% 1.2% 0.3% -2.7% 5.10% 9.44% 5.81% 5.99 8.78 7.92
LIVEPOL 70.61 1.0% -0.9% 1.0% -27.6% 5.18% 10.67% 6.49% 10.13 19.56 11.36
MEGA 7414 2.0% 2.5% 2.0% -0.3% 24.44% 48.86% 28.14% 2.58 2.81 2.64
MFRISCO 4.25 4.9% 9.8% 4.9% 24.6% -18.06% 17.41% -12.78% 21.08 8.16 4.26
NEMAK 5.76 -0.7% -13.9% -0.7% -26.8% 5.08% 13.51% 3.55% 5.54 7.84 5.27
OMA 134.99 5.1% 9.9% 5.1% -4.0% 3.73% 46.27% 39.16% 19.88 22.70 13.78
ORBIA 52.32 11.9% 18.9% 11.9% 30.9% 10.31% 19.51% 10.72% 8.27 10.75 9.76
PE&OLES 368.28 9.4% 13.2% 9.4% 78.5% 1.74% 21.29% 5.26% 11.01 9.40 6.90
PINFRA 174.39 -0.7% 0.1% -0.7% -13.7% 7.46% 57.26% 50.68% 10.65 15.62 12.46
QUALITAS 114.23 6.6% 15.8% 6.6% 40.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 93.51 1.5% 4.2% 1.5% -16.1% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.37 10.1% 6.4% 10.1% -14.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 83.73 4.2% 27.9% 4.2% 26.6% 11.04% 15.78% 12.08% 6.68 8.89 8.61
SITESB 23.52 9.3% 8.8% 9.3% 71.9% -1.88% 92.95% 41.75% 6.68 20.63 18.62
SORIANAB 20.07 -0.1% 12.8% -0.1% -171% 15.45% 7.81% 5.83% 5.54 5.93 5.90
TLEVISAC 37.24 13.7% 171% 13.7% -14.8% 6.84% 37.71% 16.18% 6.15 7.41 7.02
AZTECAC 0.46 6.0% 41.9% 6.0% -41.6% n.a. 9.80% 3.07% 12.48 n.a. n.a.
VESTA 41.87 7.9% 12.7% 7.9% 24.2% 6.99% 81.52% 80.54% 12.48 18.68 17.59
VITROA 30.33 -4.7% 0.7% -4.7% -271% 2.61% 9.92% 2.03% 6.50 n.a. n.a.
VOLAR 23.88 -3.6% 5.4% -3.6% 17.0% 2.50% 18.24% -0.08% 10.51 25.01 8.77
WALMEXV 60.75 8.5% 13.1% 8.5% 9.3% 5.94% 10.91% 8.33% 14.31 14.57 13.67

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 3.05 1.83 3.09 33.00 28.13 17.45 n.a. 2.40 6,760,240 n.a.
AEROMEX 22.65 20.13 -4.86 -0.15 -0.14 -1.25 -34.96 -0.21 4,983 691
ALFAA 4.46 3.37 6.57 10.69 13.82 10.50 15.45 0.92 71,783 5,055
ALPEKA 3.33 213 3.53 7.60 17.51 10.46 19.09 0.97 39,165 2,118
ALSEA 7.84 717 -36.11 -7.77 -5.75 -72.66 7.51 3.58 22,483 837
AMXL 2.38 2.05 3.97 32.21 20.84 10.88 2.60 5.76 989,811 66,031
ARA 3.61 -1.06 -1.48 11.62 10.68 8.52 10.57 0.35 4,789 1,294
AC 1.95 0.86 1.27 17.52 16.53 14.96 72.46 1.38 176,146 1,764
ASUR 2.42 1.43 2.10 38.30 48.23 28.51 114.20 3.05 104,379 300
AUTLAN 2.82 1.96 10.87 33.40 n.a. n.a. 22.97 0.47 3,774 350
AXTEL 3.89 3.01 16.71 29.84 22.32 -279.57 1.29 4.62 17,126 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 6.87 9.68 8.60 39.23 5.89 31,854 1,190
BIMBOA 2.90 2.59 4.13 24.41 21.55 19.45 19.62 221 196,584 4,534
BOLSA 0.07 -1.44 -1.55 19.98 18.93 18.08 11.73 4.25 29,531 593
CEMEXCPO 6.83 4.92 11.41 -4.55 -12.30 11.59 10.83 1.07 175,140 15,137
CHDRAUIB 3.43 3.15 4.92 13.63 12.55 11.99 29.56 1.04 29,385 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -13.77 n.a. n.a. 11.66 0.82 15,449 1,625
CUERVO 1.51 0.60 0.66 32.65 34.14 35.41 15.36 3.29 184,529 3,654
KUOB 5.84 5.34 29.58 -22.65 n.a. n.a. 29.53 1.61 21,673 456
ELEKTRA 21.37 9.32 36.55 -89.70 n.a. n.a. 403.19 3.34 313,966 233
ELEMENT 5.79 4.51 -35.38 -10.76 363.73 20.03 17.49 0.77 16,243 1,212
FEMSAUBD 3.93 1.89 3.41 130.76 52.81 24.79 68.92 2.18 537,557 3,578
GAP 3.88 1.53 2.21 42.83 46.22 29.71 39.23 5.89 129,597 561
GCARSOA1 2.82 1.72 2.47 23.89 n.a. 23.92 41.02 1.69 158,104 2,281
GCC 2.42 0.65 0.98 23.89 314.49 318.92 73.54 1.75 42,678 333
GFAMSA 9.20 9.08 17.92 -0.02 n.a. n.a. -11.24 -0.03 192 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 10.45 10.27 9.14 23.12 0.89 136,782 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 9.76 10.60 9.89 74.44 1.58 339,181 2,883
GMEXICOB 1.81 0.97 1.21 20.18 26.48 17.40 37.46 2.60 756,936 7,785
GMXT 1.59 1.40 212 20.18 1.10 0.85 33.53 4.47 126,667 4,101
GPH 3.98 1.55 5.33 97.49 n.a. n.a. 58.72 0.98 21,839 378
GRUMAB 2.18 1.61 212 18.91 17.70 14.98 70.02 3.32 98,171 423
GSANBOR 1.53 0.70 1.76 28.83 -75.48 25.15 1417 1.34 43,073 2,265
ICH 0.00 -1.37 -1.81 54.18 14.17 18.06 79.35 1.36 47,085 437
IDEAL 5.63 4.32 5.55 -60.33 n.a. n.a. 11.22 3.56 120,006 3,000
IENOVA 5.55 4.94 6.29 11.97 13.65 11.27 72.49 1.08 119,685 1,534
KIMBERA 3.10 1.25 1.48 18.64 18.63 17.96 1.68 21.36 110,468 3,085
KOF 3.12 1.29 2.06 21.58 18.42 14.54 56.54 1.66 196,932 2,101
LABB 2.27 1.73 1.83 14.65 13:95 11.61 8.81 2.23 20,541 1,048
LACOMER 0.51 -0.65 -1.05 14.76 14.68 13.85 51.99 0.92 21,942 459
LALA 4.33 3.68 5.99 30.97 23.09 17.09 7.98 1.96 38,625 2,476
LIVEPOL 4.22 2.67 4.39 26.63 n.a. 31.79 78.22 0.90 94,772 1,342
MEGA 0.67 0.45 0.78 5.19 5.04 4.97 104.99 0.71 22,238 300
MFRISCO 15.68 14.18 -19.33 -1.66 -3.00 9.60 6.14 0.69 10,818 2,545
NEMAK 5.18 3.52 13.39 -26.12 -24.70 8.19 12.57 0.46 17,736 3,079
OMA 1.69 0.44 0.52 32.95 34.61 19.89 26.46 5.10 53,155 394
ORBIA 4.02 3.00 5.46 31.15 36.74 21.41 25.14 2.08 109,872 2,100
PE&OLES 2.98 1.64 6.62 -20.48 -1,727.68 332.43 17713 2.08 146,382 397
PINFRA 2.81 -2.22 -2.51 19.81 17.40 14.68 119.96 1.45 66,290 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 7.07 7.48 10.14 42.00 2.72 48,548 425
R n.a. n.a. n.a. 9.13 10.14 10.06 66.51 1.41 30,665 328
BSMX n.a. n.a. n.a. -20.48 n.a. n.a. 0.09 0.10 74,328 3,328
SIMEC 0.00 -1.31 -1.71 49.97 10.81 13.80 69.51 1.20 41,673 498
SITESB 4.50 3.49 7.77 164.79 161.93 117.82 7.06 3.33 77,616 3,300
SORIANAB 2.84 2.61 3.49 11.14 10.57 8.75 36.64 0.55 36,124 1,800
TLEVISAC 4.22 3.00 7.00 -46.60 -40.39 24.31 27.16 1.37 95,852 2,574
AZTECAC 13.74 12.02 38.31 -0.41 n.a. n.a. 0.00 98.89 989 2,164
VESTA 7.03 5.88 5.95 -0.41 21.39 18.56 0.00 98.89 26,450 632
VITROA 419 2.68 13.12 5.40 n.a. n.a. 60.47 0.50 14,667 484
VOLAR 11.04 9.15 -2,089.89 -5.37 n.a. n.a. -6.16 -3.88 20,963 878
WALMEXV 0.76 0.25 0.33 33.08 29.75 24.99 9.58 6.34 1,060,780 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

El IPC cerré en 46,729 con una variaciéon de 6.04%.

El largamente esperado objetivo en 46,500 que marcamos al
iniciar tendencia se alcanzé Necesita un descanso que nos
dira si alargara la tendencia hasta el siguiente pivote en 50 mil
puntos o tomara una consolidacién mayor. Si respeta en las
préximas semanas los 44,000 demostrara mucha fuerza.

Soporte:

44,000 Resistencia:

[ ———————

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

Necesita consolidar el alza reciente y crear espacio en los
osciladores que estan al tope.

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando la
linea de soporte del canal de baja en 1302 recortando el 92%
de lo ganado de 2009 a 2013. El alza reciente lo coloca ya en
el 50% (2,350) y a la resistencia del canal de baja.

Emisora de la semana
Consolid6é correctamente la Ultima subida. Ha estado ahora
haciendo piso en una zona superior en 14.70 -14.90. El
siguiente objetivo debe ser 15.80 — 16.00.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 30,400 Resistencia: 31,600

L ——re

El objetivo que colocamos para alcanzar después de
abandonar la acumulacion de Noviembre — Diciembre en
31,000 fue alcanzado. Es normal ver tomas de utilidades de
corto plazo rondando esta nueva zona. El nuevo objetivo esta
en 31,600 para las préximas tres o cuatro semanas.

Elevamos el “stop” hasta 30,400.

Los osciladores se de corto plazo llegaron muy pronto a la WY ] N W\/«W/\/"
sobre compra. Unos dias de descanso proveeran espacio oA T P WY Va VY
i P i R A Y

| v

para una subida més en Enero. AN \
| \|

S&P 500 semanal

Alcanzo el objetivo en 3,800 y ahora abre la posibilidad del
siguiente nivel que tiene mayor importancia: 4,000. Los
osciladores estan altos pero sin divergencias negativas. Unos
cuantos dias de consolidacion seran suficientes para permitir
seguir la tendencia. Ahora 3,700 es el soporte de corto plazo..

NASDAQ (COMPX) Soporte: 12,800 Resistencia: 13,600

La acumulacién entre 12,500 y 13,000 fue rota y ahora debe
rapidamente alcanzar 13,600 como siguiente objetivo. Ha
presentado menor volumen de operacién recientemente por
ello debemos estar pendientes del soporte en 12,800.

M
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Renta Variable

Emisora

LIVEPOL

ASUR

GRUMA

LALA

VESTA

GCC

GRUMA

ALFA

CULTIBA

AC

WALMEX

WALMEX

CMOCTEZ

ALFA

KIMBER

GNP

GMEXICO

ORBIA

WALMEX

WALMEX

GMXT

HERDEZ

LALA

AMX

FEMSA

KOF

PINFRA

VESTA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

PMCPAC

16

Fecha de
pago

Pendiente

11-may-21

09-abr-21

24-feb-21

15-ene-21

11-ene-21

08-ene-21

05-ene-21

04-ene-21

22-dic-20

16-dic-20

16-dic-20

14-dic-20

14-dic-20

03-dic-20

30-nov-20

27-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

24-nov-20

19-nov-20

19-nov-20

09-nov-20

05-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

09-oct-20

01-oct-20

30-sep-20

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Escision

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Aviso de Derechos

Razon
$1.50 por accion
$8.21 por accion
$1.41 por accion
$0.1538 por accion
US$0.02368 por accion
$0.47 por accion
$1.41 por accion
US$0.0051 por accién
$1.80 por accion
$1 por accién
$0.47 por accion (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$2 por accion
1 accion de la serie nueva 'A' de la sociedad escindida NMK cupén 37 por 1 accion de la serie
anterior 'A" de la emisora ALFA cupén 0 escindente; 4909211020 titulos producto por 4909211020
titulos tenencia
$0.40 por accién
$9.90 por accion
$1 por accion
$0.44887 por accion
$0.45 por accién (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$0.30 por accién

%

1 accién de la serie nueva ™' cupén 20 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
$0.1538 por accion

$0.19 por accién

Serie ‘UB' cupdn vigente 24 cupdn pago 23 a 1.29165 MXN; serie(s) 'UBD' cupon vigente
24 cup6n pago 23 a 1.5500 MXN.

$2.43 por accion
$4.7194 por accién
US$0.02368 por accion
$0.55 por accién
$1.41 por accion
$0.40 por accion
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupdén 0
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Renta Variable

Emisora
AC
FRES
SPORT
GMEXICO
ORBIA
GMXT
UNIFIN
VINTE
FEMSA
QUALITAS
LALA
MFRISCO
GCC
GPROFUT
AMX
VESTA
ALEATIC
GRUMA
BACHOCO
CUERVO
KIMBER
WALMEX
CMOCTEZ
URBI
FRES
AZTECA
GMEXICO
MEGA
ORBIA
GMXT
AGUA

LALA

M

Fecha de
pago
30-sep-20

16-sep-20

03-sep-20

27-ago-20

26-ago-20

24-ago-20

24-ago-20

21-ago-20

20-ago-20

19-ago-20

19-ago-20

17-ago-20

07-ago-20

31-ul-20

20-jul-20

15-jul-20

14-jul-20

10-jul-20

07-jul-20

02-jul-20

02-jul-20

24-jun-20

22-jun-20

02-jun-20

02-jun-20

29-may-20

28-may-20

27-may-20

27-may-20

26-may-20

20-may-20

20-may-20

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo; dividendo en acciones
cubierto con la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Split inverso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$1.50 por accion

US$0.023 por accion

0.1580451479102 accion de la serie nueva 'S' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'S’
cupén 0 a 8 MXN del 19 de agosto al 2 de septiembre

$0.80 por accion
$0.49169 por accion

$0.30 por accion

1 accioén de la serie nueva 'A' cup6n 0 por 2.2224658428571 acciones de la serie anterior
'A' cupén 0 a 18 MXN del 6 al 20 de agosto

" "

1 accién de la serie nueva "' cupén 0 por 13.98999705 acciones de la serie anterior
cupén 0 a 27.70 MXN del 4 al 18 de agosto

Serie 'UB' cup6n vigente 23 cup6n pago 22 a 1.29165 MXN; serie 'UBD' cupén vigente 23
cupdn pago 22 a 1.5500 MXN

1 %

1 accién de la serie nueva "' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 0

$0.1538 por accion

1 accién de la serie nueva 'A-2' cupdn 1 por 2.022691432 acciones de la serie anterior 'A-
2' cupdn 0 a 4 MXN del 30 de julio al 13 de agosto

$0.47 por accion
$5.27 por accion
$0.19 por accién; 0.0127516778 acciones de la serie nueva 'L' cup6n 51 por (1 accion de la
serie anterior 'L' cupén 50, 1 accion de la serie anterior ‘A’ cupén 50, 1 accién de la serie
anterior 'AA' cupén 50)
US $0.0237 por accién
$0.45 por accién
$1.41 por accion
$0.66 por accién
$0.3081 por accion
$0.40 por accién

$0.27 por accion (ordinario)

$2 por accion

™

1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 x 20 acciones de la serie anterior
11625289 titulos producto x 232505789 titulos tenencia

cup6n 0;

US$0.119 por accién

$0.003995 por accion, equivalente a $0.00799 por CPO

$0.40 por accién

$0.89 por cada accién serie 'A’, equivalente a $1.78 por CPO

$0.50857 por accion

$0.15 por accién

$0.80 por accién

$0.1538 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.4% Volat: 0.8% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.0620 Volat: 10.4%

2.5% 26.0 45%
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W‘—k\ 2.0% 240 M 35%
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IPC y Volatilidad Cierre: 46,729.30 Volat: 19.3%

DJl y Volatilidad Cierre: 31,097.97 Volat: 9.4%

60,000 50% 33,000 90%

45% 80%
30,000
55,000 40% 70%
50,000 35% 27,000 60%
30% 50%
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45,000 W ,[0/ 25% 40%
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-3‘%$°8%~“—’E%§~1“808° »2'“%%08%9—’5%2-3“$°8°
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 17.8% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -12.1%
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -21.8% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 15.6%
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,824.68 Volat: 9.9%

4,400 83%

73%

3,900 63%

3,400 53%

43%

2,900 M 33%

2,400 I‘ 28%

13%

1,900 3%
0 0O 0 W W 0 O O O O O O O © O O O O
TT LTI TTTTTTLTOT A A A
SEF32§s585983588588%

S&P500

Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 125,076.63 Volat
130,000 125%
120,000
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110,000
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65%
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60,000 259,
50,000 °
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BOVESPA

Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 6,873.26 Volat: 16.9%
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NIKKEI-225 (Tokio)

FTSE100 Volatilidad

Cierre: 28,139.03 Volat: 13.8%

NASDAQ (EE.UU.)
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Cierre: 13,201.98

Volat: 12.9%
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NIKK225 Volatilidad

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aiho
S&P-500 1.83% 4.13% 1.83%
NASDAQ 2.43% 6.99% 2.43%
BOVESPA 0.74% 5.64% 0.74%
MERVAL -0.36% -4.14% -0.36%
FTSE100 5.56% 5.97% 5.56%
DAX 2.45% 6.55% 2.45%
NIKK225 1.87% 5.19% 1.87%
IPC 5.46% 8.72% 5.46%
DJI 1.61% 3.42% 1.61%
CAC40 2.84% 4.09% 2.84%
HANGSENG 2.64% 5.13% 2.64%
TSE300 3.70% 3.64% 3.70%
IBEX 4.18% 3.29% 4.18%

Cifras al 08 de enero de 2021. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.82 Volat: 6.0%
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0.93 14%
0.91 "
0.89 12%
0.85
0.83 8%
0.81 b‘ 6%
0.79 4%
0.77 °
0.75 2%
0 0 0 W W O O O O O O 0O © O © O O O
TY DT T T T OTDOTILOT A Qg Qo
82352 8F238s88588s

Volatilidad

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.74 Volat: 9.2%
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LIBRA

Volatilidad

Délar Canadiense Cierre: 1.27 Volat: 5.6%
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DOLAR CAN

Volatilidad

Peso Argentino Cierre: 85.12 Volat: 3.0%
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PESO ARG Volatilidad
20

Yen Japonés (¥) Cierre: 103.95 Volat: 4.1%
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21%
19%
17%
110 15%
| 13%
11%
100 9%
70/0
5%
90 3%
N 0O 00 0 00 W W O O O O O O O © © O O O
T E T T RTNOTT TIIRRTT YN qQQ QA
3 28 32 83 2333283 L5333 g3 2
c © E E w € ¢ E g w € © E € o € ©
YEN Volatilidad
Real Brasilefio Cierre: 5.42 16.4%
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REAL Volatilidad
Peso Mexicano Cierre: 19.95 Volat: 9.9%
45%
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Ny " \ 15%
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PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.82 0.04% 1.18% 0.04%
Yen 103.95 -0.64% 0.25% -0.64%
Libra 0.74 -0.78% 1.21% -0.78%
Real 5.42 -4.14% -4.56% -4.14%
Délar Can 1.27 0.20% 0.87% 0.20%
Peso Mex 19.95 -0.30% -0.47% -0.30%
Peso Arg 85.12 -1.22% -3.62% -1.22%

Cifras al 08 de enero de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,846.310 Volat: 17.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 25.311 Volat: 40.9%
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Oro Volatilidad Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) : Volat: 16.4% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.299 Volat: 20.5%
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Cobre Volatilidad

Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.914 Volat: WTI (USD / barril) Cierre: 52.16 Volat: 26.6%
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Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 395.201 Volat: 16.3% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 184631  -2.73% 0.34% -2.73%
400 25% Plata 25.31 -4.02% 5.55% -4.02%
350 W 20% Cobre 3.70 425%  6.35% 4.25%
800 M 15% Plomo 0.91 1.73%  -3.62% 1.73%
250 10%
Zinc 1.30 3.24% 3.58%
3.58% ° °
200 5%
22022022222 238888¢8 8 WTI 52.16 7.84% 14.56% 7.84%
o QO = > C [e] QB o [0} = = c 5 o B > (&)
c o2 TS50 35 c T3 228283
¢ ET e T OESS ST F Acero 39520  3.48%  2.07% 3.48%
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias

Rendimiento 30 dias

-10% 0% 10% 20% -40%  -20% 0% 20% 40% 60%
—— 15.6% GMEXICOB ‘ 41.9% | AZTECAC
— 14.1% ICHB 36.6% GCARSOAT1

13.7% TLEVISAC 4% ICHB
—— 12.7% CEMEXCPO A SIMECB
_ 11.9% ORBIA A GMEXICOB
10.1% BSMXB ORBIA
9.4% PE&OLES TLEVISAC
9.3% SITESB ELEMENT
8.5% WALMEX* Q
7.9% VESTA AUTLANB
7.0% GFNORTEO GMXT
6.9% GCC PE&OLES
6.6% Q WALMEX*
6.5% CHDRAUI SORIANAB
6.1% ALPEKA VESTA
6.1% IRT ASURB
6.0% IPYC GENTERA
6.0% AZTECAC LACOMERUBC
5.7% ASURB ARA
5.6% BOLSA CULTIBAB
5.4% KIMBERA OMAB
5.3% GFAMSAA MFRISCO
5.3% LACOMERUBC IRT
51% OMAB GCC
4.9% MFRISCO IPYC
4.4% GCARSOA1 CEMEXCPO
4.3% AC GFNORTEO
4.2% SIMECB SITESB
4.0% LAB KIMBERA
4.0% GAPB GAPB
3.9% GMXT AMXL
3.7% ALSEA ALPEKA
3.5% AMXL BOLSA
2.7% GFINBURO GSANBORB
2.4% KOFUBL ALFAA
2.0% MEGA BSMXB
2.0% GNP CHDRAUI
1.9% ELEKTRA VOLAR
1.6% AUTLANB CUERVO
1.5% R R
1.1% CUERVO GFINBURO
1.0% LIVEPOLC GRUMAB
0.7% SPORTS KOFUBL
0.6% IENOVA ELEKTRA
0.3% LALA BBAJIO
0.3% BIMBOA MEGA
0.0% GPH1 GNP
0.0% GPROFUT BIMBOA
0.0% IDEAL LALA
0.1% FEMSAUBD KUoB
-0.1% SORIANAB FEMSAUBD
-0.4% KUOB VITROA
0.7% NEMAK PINFRA
-0.7% PINFRA GPH1
-1.2% GSANBORB IDEAL
-1.3% ALFAA IENOVA
-1.9% BBAJIO LAB
-1.9% CULTIBAB LIVEPOLC
-2.0% GRUMAB GPROFUT
-2.3% GENTERA AC
31% ARA ALSEA
-3.6% VOLAR GFAMSAA
4.0% AXTELCPO 11, URBI
-4.3% ELEMENT -12.3 SPORTS
-4.5% AEROMEX -13.69 HOMEX
-4.7% VITROA -13.99 NEMAK
-4.9% URBI -16.3% AEROMEX
7.8% HOMEX 122.8% AXTELCPO

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable

Termometros

-10%

Rendimiento en el Afo
0%

-5%

4

5% 10%  15%

15.6%

14.1%
3.7%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

20%

GMEXICOB
ICHB
TLEVISAC
CEMEXCPO
ORBIA
BSMXB
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Q
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VITROA
URBI
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Rendimiento 12 meses
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GFAMSAA
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 0.58% 1.00% 1.00% 1.69%
FondeoB 0.06% 1.96% 1.96% 3.30%
Diferencia 0.51% -0.96% -0.96% -1.61%
Duracion

Actual Anterior \' Semanal
Activos netos 1,163,105,404 954,395,403 208,710,001
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Cartera
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP 8.64%

. o

Estrategia: Pasiva Liquidez: MD —

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 1.45% 2.23% 2.23% 3.27%
6.04%
Fondo Benchmark
Duracién 52 21
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,155,998,744 540,593,715 615,405,029

CETES

=14 =28 =84 =140 21

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX15 15.47% 13.11% 13.11% 11.61%
PiPG-Fix5A 15.80% 14.27% 14.27% 12.78%
Diferencia -0.33% -1.16% -1.16% -1.16%
Duracion 1128 1199

. Variacion

Actual Anterior
Semanal

Activos netos 214,774,791 190,170,590 24,604,201

55%

50%

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Cartera

Anexos

Bono dic-23

3.54%.

Bono sep-24
Bono dic-24

Reporto F

VALMX 16  Discrecional

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 1.85% 3.23% 3.23% 4.93%
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracién 79 920 -11
Activos netos 4,033,493,602 3,786,249,668 247,243,934

Cartera

BACHOCO GAP
4.5% 3.0%

4.8%

\_CABEI
3.3%

Reporto 31.89%

KOF
2.0%
LIVEPOL
M 1.9%
2.2%
S """ CETES

GRUMA

0.0%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 4.16% 5.65% 5.65% 7.67%
PiPG-Real3A 4.34% 6.91% 6.91% 9.04%
Diferencia -0.18% -1.26% -1.26% -1.37%
Duracion 590 665
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 517,729,979 193,033,964 324,696,015
Inversion Deuda 89.42% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

10.58%

66.06%

= UDI jun-22 =UDI nov-23 = Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 39.03% 36.38% 36.38% 5.63%
Duracién 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior VLT
Semanal
Activos netos 505,103,516 1,176,677,185 - 671,573,669
Inversion ddlares 99.83% 45.08%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 13.18% 10.22% 10.22% 4.64%
PiP-UMS-Délar5A SP 34.87% 33.85% 33.85% 12.88%
Diferencia -21.69% -23.63% -23.63% -8.23%
Duracién 1525 1101

Actual Anterior VL

Semanal

Activos netos 2,047,012 24,045,287 - 21,998,275
Inversién Deuda 89.88% 85.00%

B UMS22F mUMS31F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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L Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado
VALMX34 39.0% 36.26% 36.26% 5.63% 6.10%
18.33%
Duracion 74 18.34%
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,090,074,829 2,5636,937,341 - 1,446,862,512
Inversion ddlares 6.10% 3.36%
m TBILHO6 W TBILV99
= TBILY20 B Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Cartera
VALMXRP 6.1% 9.74% 9.74% 2
Duracion 4386
Actual Anterior Variacion Semanal
) 5.40%

Activos netos 17,257,799 19,625,392 - 2,367,593
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

37.80%

uDIS )
® UDI jun-22 m UDI dic-25

® UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 4.47% 3.14% 3.14% 4.93%
ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
Activos 203,620,184 195,118,909 183,956,947 170,466,649
Inversion 100% 100% 100% 100%
18% A%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

===VALMX20 —IRT

VALMXVL: Fondo de Inversiéon Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo 7% e . e
o VALMXVL

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 6.03% 5.94% 5.94%
ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
Activos 2,005,449,540 1,891,378,837 1,767,502,893 1,429,885,785
Inversion 99% 100% 100% 99%

30-dic

——VALMXVL
Paises Invertidos
50% Emersgznte Cartera
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0% o~ -
<3883z 352¢gc22282¢g3
SESET S ECTRESE
.5 g < T o
«© S

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 3.86% 3.75% 3.75% 98.17% VLMXTEC
Actual Anterior VEGEERE
Semanal
Activos netos 4,163,368,552 4,006,151,376 157,217,176
Cartera
5.0%
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
10% | I T —
HITTTTTTTTTeY
jowxamﬂliDI"—‘§OOI—(§—IUZD_<ZOIZal—U)OZEIO(D(_’)m>—(/JLI.I<(ﬂ:<§><Dx:C1)§NOD§§DD—>£L><UJ
Saogzlbuw 20_Iﬂ-o_l;u-OEP—IDLIJ(/)Q.LLIxu-mZNg_<I—ZI—D<NLIJI—gm§—II—U)IIDO WwE<roowo >
%] > < > %] [ 192 a [
PGS TaTZPI8EFI92s9z N <S522525P0FE=C 5822562297 F 3TES35255¢L

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX 2.18% 2.43% 2.43% -14.26%
ene-21 dic-20 nov-20 oct-
Activos netos 3,143,479 3,076,685 1,983,049 1,845,730
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%
VLMXFLX
12% 3.0%
10% 2.5%
2.0%
8% 1.5%
1.0%
6% 0.5%
4% 0.0%
0.5%
2% -1.0%
-1.5%
0% 0%
Lo o @ @ @ @ @
° g 5 5 5 5 5
s = 2 & & &
VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo
Rendimientos efe: S VALMX19
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 3.95% 3.98% 3.98% 16.16%
ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
Activos netos  7,961,493,637 7,659,178,331 6,927,064,450 6,021,134,009
Inversion R.V 100% 100% 100% 99%

31-dic
ene
ene
ene
ene
ene

MRNA
BNTX
INO
AZN
NVAX
SNY

VALMX28
VALMXVL
VALMXES

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 4.58% 3.69% 3.69% 4.92%
ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
Activos netos 599,490,272 573,156,277 537,915,066 435,345,954
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%

9% "
T VALMXES
8% 4%
7% 3%
o 3%
6% 2%
5% 2%

1%
1%

4%
3%

0%

1%
A% -
-2%

2%
1%
0%

SPK
LRE
CcOoL
AENA

===V ALMXES

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 4.55% 4.70% 4.70% -3.61%
ene-21 d no' oct-20
Activos netos 672,338,451 169,054,709 934,625 822,014
Inversién R.V 92% 98% 100% 100%
6%
5% ‘
4% ‘ =
3% ‘
2% ‘
10/° ,,,,,,,,,,,,,,,,
X v @ o 7] o 7 o
0% 8 & g & & % & 8
DP—(—‘(/)O'-§>EC'-OQ.J>>uJ>¥ZuJ:>ZJ'-j¥(DZ c>F-xaz Joxn_ggm
5223555%5558% gg;ag%mﬁgngg JRESEPEEERSEEE
o

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro (enian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion

Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo 4.0%

Liquidez: MU

Rendimientos efectivos 2.0%

Semanal mes acumulado 12 meses

VALMX28 3.47% 3.64% 3.64% 29.66%
0.0%

ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
Activos netos _20,526,707,608 19,865,047,833 18,662,716,061__17,031,085,676
Inversion R.V 100% 100% 100% 100% 2.0%
Cartera

VALMX28

30-dic

31-di

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.09% 0.07% 0.07% n/a
ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
Activos netos ___535,268,177 ___ 538,808,414 569,291,636 566,162,358
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
120% Cartera
100% - -mmmmmm
80%
60%
40%
20%
0%
x
x
=
=
@

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

OU0ZHII gL Z R oW DL UL DE>MUX > JWOSALIWIIIDOIXIZTSIOXZIZTOORISS0pUD
WSS ZESXIIXNOIOPNVAOSESOIERIISZ>NSILUNDET A <E @ oazrd>ozIRox
== S =44 E s Ofzguza T gIx
E 30 XOoSuWwgX>we 3> HXTOX SzXmu>o~x <@ wix <O goa” >
¥ >0= PTE<ER E wgm 2T 22884 g £ TIFoIz g <% 21 &
B s

3.65% __2.20%

mE.U.A. mChina mEuropa ®Global ®irlanda

Cartera

= IBTMXX

Los rendimientos Fresenlados son histéricos i no existe iarantl’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



FONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 4.11% 4.17% 4.17% 25.45%
ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
VALMXA 392,527,172 370,610,526 284,929,938 231,457,944
RENDIMIENTOS ACUMULADOS
VALMXA
Lo R e
B = meme e e e e e e e e e e e e e e e e e e e me e een e e eecene ey
e A
B mmo o
Rt SO
- e S
2o = e
1L R T
0 = mm oo
0%
Sl = mmm o o e oo
O 3] ) ) ) 5] [} @ [}
3 Q 5 ] 5 5 5 5 5
3 5 : & 3 3 5 3 g
Cartera Actual
18.24%
18.73%
H Fondeo
H Dodlares
0, .
10.48% H Capitales EE.UU

B Capitales México

m Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.



PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * ene-21 dic-20 nov-20 oct-20
VLMXJUB 0.83%. 0.89% 0.89% 13.81% 1,001,922,009 993,662,043 977,955,537 959,517,428
VLMXP24 1.14% 1.15% 1.15% 14.45% 557,273,964 550,416,214 529,718,220 501,622,609
VLMXP31 1.63% 1.55% 1.55% 15.38% 662,452,762 651,756,821 606,829,932 567,360,973
VLMXP38 2.14% 1.96% 1.96% 16.16% 557,812,398 545,712,761 519,482,552 476,393,441
VLMXP45 2.61% 2.35% 2.35% 16.85% 697,555,944 679,891,594 615,894,889 547,637,070
VLMXP52 2.96% 2.64% 2.64% 17.08% 232,971,006 226,265,546 186,817,576 165,237,366

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

3.00%
2.50%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00% % ........... --_~-_-~___________.:_._._..._.:._. ..................
-0.50%
© o © © © o o o o)
S D 5 5 5 5 5 5 S
8 s 5 g 3 3 8 8 5
e \[LMXJUB VLMXP24 «+ VLMXP31 === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONGS 53T E0.55% T6.09% T168% 777 5879
TASA NOMINAL ~ BEPORTO . 0.67% 1.53% 1.58% 183% 175% 1.53%
TASA RBAL - 5iaGRG T 4030%. 3595, 58859 5740% T483% 5857
RENTA VARIABLE 35555 I 55459 65:05% 7565% 83757
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57

Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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