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FOMC: politica de “tasa cero” por mucho tiempo

De acuerdo con las Minutas de la reunion del Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal del 15y 16
de diciembre, el Comité usara todo su bagaje de herramientas
para apoyar a la economia estadounidense durante la
pandemia y buscar cumplir con su mandato dual de méaximo
empleo y estabilidad de precios. El consenso es que la
trayectoria de la economia dependera de la evolucion del virus
y que la crisis de salud seguira pesando sobre la economia, el
empleo y la inflacion en el corto plazo. Se espera una
moderacion en la actividad econdmica en los proximos meses,
pero un repunte mas adelante cuando avance la vacunacion.
En este entorno, el Comité considera conveniente mantener la
tasa de fondos federales cerca de cero al menos hasta fines
de 2023.

Asimismo, el Comité decidié mejorar su guia para el programa
de compra de activos, al anunciar que se adquiriran al menos
80 billones de ddélares por mes en Treasuries y al menos 40
billones por mes en MBS, hasta que se cumpla el doble
mandato.

Estas decisiones fueron unanimes.

Ligera alza en la demanda de bienes duraderos

La demanda de bienes duraderos aumenté 1.0 por ciento en
noviembre respecto a octubre, por alza en la demanda de
transporte y equipo y en el rubro de defensa; al excluir estos
volétiles rubros, la demanda crecié 0.5 por ciento en el mes.
En su cambio anual, la demanda aument6 3.9 por ciento y sin
transporte y equipo y defensa subié 2.1 por ciento.

Demandade bienes duraderos,
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Manufacturas y servicios aceleran expansion

Conforme al indice ISM, el sector manufacturero aumenté su
ritmo de crecimiento al pasar de 57.5 en noviembre a 60.7 en
diciembre. En tanto, el sector no manufacturero (agricultura,
construccion, electricidad y gas, y servicios) gan6 fuerza al
aumentar de 55.9 en noviembre a 57.2 en diciembre. Una
lectura superior a 50 muestra expansion.
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Crece moderadamente el gasto en construccion
El gasto en construccion crecié 0.9 por ciento en noviembre,
después de haber aumentado 1.6 por ciento el mes previo. En
su cambio anual aumentd 3.8 por ciento, con caida en el rubro
no residencial (-4.7%) y alza en el residencial (+16.2%).
Gasto en construccion, millones de délares
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Deterioro en el mercado laboral

Se mantiene tasa de desempleo en 6.7 por ciento en
diciembre (encuesta en hogares), lo que se traduce en 10.7
millones de desempleados.

Tasade desempleo, %
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Cae némina no agricola en 140 mil en diciembre (encuesta en

establecimientos). Sin embargo, las revisiones de octubre y

noviembre generaron una ganancia neta de 135 mil empleos.
Nomina no agricola, cambio en millones
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Se amplia el déficit comercial

En los primeros once meses de 2020, el déficit acumulado de
la balanza comercial fue de 605 billones de doélares, el mayor
desde 2008.

Balanzacomercial, ene-nov de cada afo
billones de ddlares
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Perspectivas

BM: la expansion depende de vacuna e inversion

El Banco Mundial estima que en 2021 la economia global
crecerd 4 por ciento, bajo el supuesto que la vacunacion
contra el Covid-19 se implemente de manera general a lo largo
del afio. El BM enfatiza que el panorama en el corto plazo es
altamente incierto: si los contagios continGian y la vacunacion
se retrasa, el crecimiento global en este afio seria de 1.6 por
ciento; en cambio, si hay éxito en el control de la pandemia y
un proceso de vacunacion mas rapido, la economia mundial
podria crecer cerca de 5 por ciento.

Banco Mundial: Producto Interno Bruto, cambio %

Proyecciones Cambio pp*

2019 2020 2021 | 2022 | 2020 2021

Total mundial 2.3 -4.3 4.0 3.8 0.9 -0.2
Paises avanzados 1.6 -5.4 3.3 3.5 1.6 -0.6
Estados Unidos 2.2 -3.6 3.5 3.3 25 -0.5
Eurozona 1.3 -7.4 3.6 4.0 1.7 -0.9
Japén 0.3 -5.3 2.5 2.3 0.8 0.0
Paises emergentes 3.6 -2.6 5.0 4.2 -0.1 0.4
China 6.1 2.0 7.9 5.2 1.0 1.0
Rusia 1.3 -4.0 2.6 3.0 2.0 -0.1
India 4.2 -9.6 5.4 5.2 -6.4 2.3
Argentina -2.1 -10.6 4.9 1.9 -3.3 2.8
Brasil 1.4 -4.5 3.0 2.5 3.5 0.8
México -0.1 -9.0 3.7 2.6 -1.5 0.7

* Ajustes respecto a los estimados de junio de 2020 en puntos
porcentuales. Fuente: https://www.worldbank.org/, enero 5, 2021.
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