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La economia cay6 4.4 por ciento en enero, segun IOAE
Conforme al Indicador Oportuno de Actividad Economica
(IOAE), la economia cay6 4.2 por ciento en diciembre y se
contrajo 4.4 por ciento en enero, segun cifras ajustadas por
estacionalidad y en términos anuales. El IOAE anticipa el
comportamiento del Indicador Global de Actividad Econémica
(IGAE), aproximacién muy cercana al PIB mensual, utilizando
técnicas de nowcasting, con una oportunidad de hasta cinco
semanas de anticipacion del dato oficial.
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Pobre generacion de empleo formal
El Instituto Mexicano del Seguro Social reporté que en el mes
de enero se generaron 47,919 empleos formales, el nivel
mas bajo en los dltimos siete afios para el primer mes del
afo.
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Cae inversién extranjera directa 15 por ciento en 2020

En 2020 el flujo de inversiéon extranjera directa fue de 29,079
millones de dodlares, 14.7 por ciento menos con respecto a la
cifra de 2019, en buena parte por los efectos negativos de la
pandemia de Covid-19 (la UNCTAD estimé que en 2020 los
flujos globales de IED cayeron 42 por ciento con respecto a
2019). La IED de 2020 se financié principalmente a través de
reinversiéon de utilidades en 55.4 por ciento, seguida de
cuentas entre compafiias en 22.6 por ciento y por nuevas
inversiones en 22 por ciento.
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Las reservas internacionales superan los 195 mil md

Al 12 de febrero, las reservas internacionales se situaron en
195,812 millones de doélares, con un crecimiento acumulado
en el afio de 145 millones.

Reservas internacionales,

200,000 . .
millones de délares

194,000
188,000
182,000
176,000

170,000
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Estados Unidos

La FED anticipa repunte en inflacién por efecto aritmético
En las Minutas de la reunion del Comité Federal de Mercado
Abierto de enero 26 y 27 de 2021 resalta lo siguiente:

- Metas del Comité en el largo plazo: promover maximo
empleo, estabilidad de precios y tasas de interés moderadas
en el largo plazo.

- Con la tasa de fondos federales cerca de cero, el espacio
para el manejo de la politica monetaria es limitado, por lo que
los riesgos a la baja en empleo e inflaciéon han aumentado.

- La trayectoria de la economia depende significativamente
del curso que tome la pandemia y del proceso de vacunacion.

- Si los trabajadores que dejaron la fuerza de trabajo desde
inicios de la pandemia se contabilizaran como desempleados,
la tasa de desocupacion seria significativamente mas alta
(Powell la estima en 10 por ciento vs 6.3 por ciento
reportada).

- La inflacion del gasto personal de consumo (PCE)
probablemente se ubique arriba de 2 por ciento por un
periodo corto en los proximos meses por un efecto aritmético.

- En el corto plazo, o muy pronto, algunos miembros anticipan
incrementos en los precios de algunos bienes en respuesta a
problemas logisticos en las cadenas de suministro.

- Otros miembros, esperan que de recuperarse mas rapido la
actividad econdémica puedan registrarse aumentos abruptos
de una vez en los precios.

- La mayoria resalté la importancia de distinguir entre eventos
de una vez y cambios en la tendencia en la inflacion. En
general, se concluyé que los riesgos en el panorama estan
balanceados, con cierto sesgo a la baja.

- Se mantendra una postura monetaria altamente
acomodaticia. Si se requiere reforzarla serd a través
mantener la tasa objetivo por mas tiempo y aumentar las
compras masivas de activos (aumento en el balance de la
FED).

Moderacion en la actividad industrial

La produccion industrial aumenté 0.9 por ciento en enero,
después de haber crecido 1.3 por ciento en diciembre.
Manufacturas y mineria aceleraron el paso, pero utilities
(generacion de energia) registr6 una contraccién. En su
variacion anual, la actividad industrial registré una caida de
1.8 por ciento.
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El sector manufacturero se fortalece

En febrero, el sector manufacturero incrementé su ritmo de
crecimiento de forma significativa, segun dos indices
regionales, el Empire State de Nueva York y el de Filadelfia.

Indice regional de manufacturas compuesto:
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