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Powell reitera postura monetaria acomodaticia

El presidente de la FED, Jerome H. Powell, reafirmé que el
doble mandato de la FED, maximo empleo y estabilidad de
precios en un nivel de 2 por ciento en promedio, esta lejos de
alcanzarse, por lo que resulta apropiado mantener una politica
monetaria muy acomodaticia, esto es tasa de interés de
fondos federales cerca de cero y compra masiva de activos
financieros (Semiannual Monetary Policy Report to the
Congress, February 23, 2021).

La economia cay0 en 3.5% en 2020

El producto interno bruto real moder6 su crecimiento a 4.1%
en el cuarto trimestre del afio pasado, de acuerdo a la
segunda de tres estimaciones, después de crecer en 33.4% en
el tercer trimestre de 2020, ambas estimaciones a tasa
trimestral anualizada y ajustada por estacionalidad. En el afio
2020 el PIB real registr6 una caida en (-) 3.5%, que se
compara con un incremento de 2.2% en 2019.
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Fuerte impulso al gasto por estimulos fiscales
Los cheques entregados en diciembre, provocaron un
crecimiento de 11.4 por ciento en el ingreso personal
disponible, el cual se canaliz6 en parte al consumo con alza de
2.4 por ciento y al ahorro, cuya tasa aumentdé de 13.4 en
diciembre a 20.5 por ciento en enero.
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El sector manufacturero se fortalece

En febrero, el sector manufacturero incrementé su ritmo de
crecimiento de forma significativa, segln cinco indices
regionales, el Empire State de Nueva York, Richmond,
Kansas, Dallas y Filadelfia.

feb-20
mar-20
I
may-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
ene-21

Indice regional de manufacturas compuesto:
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Bajan los reclamos por seguro de desempleo

Del 13 al 20 de febrero, los reclamos del seguro de desempleo
disminuyeron en 111 mil a 730 mil, el menor nivel en tres
meses.
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Indicador lider: economia mejorard en proximos meses

El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia aumentd 0.5 por ciento en enero, después de
crecer 0.4 por ciento en diciembre. Los economistas de The
Conference Board, los cuales disefiaron y alimentan el
indicador, consideran que el crecimiento econémico deberia
de mejorar gradualmente en la primera mitad de este afio con
la aceleracion de la campafia de vacunacion, pese a que el
indicador se ha desacelerado. The CB estima que la economia
crecera 4.4 por ciento en este afio, después de haber caido
3.5 por ciento en 2020.

Indicador lider, cambio mensual, %

5 31 30 20 16 08 09 09 04 05

feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21

Cifras mixtas en la confianza de los consumidores

El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board (1985=100) pas6 de 88.9 en enero a 91.3 en febrero.
Sin embargo, el indice de Sentimiento del Consumidor de la
Universidad de Michigan (1966=100) baj6é de 79.0 en enero a
76.2 en febrero. ElI comportamiento refleja posiciones
encontradas respecto al panorama del mercado laboral y las
condiciones financieras.
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Ligero repunte en lainflacion PCE, pero debajo de meta
En enero, la inflaciéon anual del gasto personal de consumo se
ubico en 1.5 por ciento (previo: 1.3) y la inflacién subyacente,
la cual excluye los precios de alimentos y energia, se situ6 en
1.5 por ciento anual (previo: 1.5). El objetivo de la FED es 2
por ciento.
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Perspectivas

La economia estadounidense estd sumamente fuerte, gracias
a los estimulos fiscales (el incremento impresionante en el
ingreso personal disponible en enero asi lo refleja) y el
panorama es muy positivo (el consumo aumentara cuando se
abra mas la economia y la alta tasa de ahorro disminuya),
ademas que se esperan mas estimulos. El presidente de la
FED, Jerome H. Powell, estimé que la economia podria crecer
alrededor de 6 por ciento en este afio, esto es tres veces su
potencial. Esto ayudard a la economia mexicana, via
exportaciones no petroleras, pero también remesas y turismo.
Es por esto, ademas de los avances en el programa de
vacunacion, la reapertura econémica y el beneficio de la base
de comparacion respecto al afio pasado, que ajustamos al alza
nuestra estimacion de crecimiento para este afio de 3.2 a 4 por
ciento.




