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Evolucién CETES 28d Futuros Implicitos a 28d y Escenario VALMEX
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Diferencia entre CETES y TIIE 28d (ptos. porcent.) Diferencia entre Futuros Sec. y Escenario (ptos. porcent.)
1.0 1
0.9 4 03
0.8 A
0.2
0.7 A
0.6 A
01
0.5 A
0.4 A 00 |
0.3 A
0.2 1 0.1
0.1 -
0.2
0.0 T T T T T T T T T ~ = g R 328 3K ZELAE R 3N T3
2017 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2020 - - - - T mms
Tasas Reales CETE 28 Volatilidad de CETES
0.40 -
0
0.35 4
2 0.30 -
10 0.25 4
0.20 4
0
0.15 4
10 0.10 4
0.05 4
-20
2 . s = N = o e ] 0.00
T 1 T 1 ; ; & . T T .
2 2 3 ] 2 5 § % | 2017 2018 2019 2020 2021
Tasas real a 10 afios Tasa del bono a 10 afios
71 12
11
6 <4
10
5 1 9
4 A 8
7 4
3 A 6
2 4 5
4 4
1 4
3 4
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 5



