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Utimos datos

EUA: el PIB durante el cuarto trimestre del 2020 registré una variacion de 4.3% (est. 4.1%), las solicitudes de seguro por desempleo se ubicaron en 684 mil (est. 730 mil)
durante la semana que finalizé el 20 de marzo. Mdés tarde se publicard el indice de manufacturas de la FED de Kansas (est. 26) para marzo.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, la demanda de bienes duraderos decrecid 1.1 por
ciento en febrero respecto a enero. El rubro de transporte retrocedié 1.6
por ciento y el de defensa cayd 10.6 por ciento; al excluir estos voldtiles
rubros, la demanda no varié en el mes. En su cambio anual, la demanda
aumenté 3.2 por ciento y sin  fransporte y equipo ni defensa lo hizo en
11.6 por ciento.

En México , la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo mostré que en
febrero 2021 respecto a febrero 2020 salieron 2.4 millones de personas de
la Poblacion Econdmicamente Activa, al pasar de 57.8 a 55.5 millones, de
los cuales 53 millones estéin ocupados y el resto desempleados, esto es el
4.4 por ciento. Con ello, de los 12.5 millones de personas que salieron de
la PEA en abril de 2020, alrededor de 9.7 millones han regresado al
mercado laboral, esto es 2.8 millones permanecen fuera. Por otro lado,
en la primera quincena de marzo, la inflacién general fue 0.53 por ciento,
para superar significativamente las expectativas de mercado (0.28) y la
de VALMEX (0.26), Con ello, la inflacién anual se ubicé en 4.12 por ciento,
cuando en la quincena previa fue 3.68. Los precios de mayor incidencia
al alza fueron los del gas doméstico LP y de la gasolina de bajo octanaje,
que en conjunto incidieron con 15 centésimas en la inflaciéon quincenal. El
indice subyacente, que excluye los precios mds voldtiles (agropecuarios,
energéticos y tarifas publicas), y que participa con 75 por ciento en el
indice general, aumenté 0.35 por ciento en la quincena, para una
variacién anual de 4.09 por ciento. Por su parte, el indice no subyacente
subié 1.08 por ciento en la primera mitad de marzo y registré un cambio
anual de 4.19 por ciento.

Mercado de Capitales

El mercado de capitales estadounidense concluyd la jornada con
resultados mixtos entre sectores. Los inversionistas retomaron la rotacién
entre las empresas tecnoldgicas y las empresas ciclicas. El sector
energético liderd las ganancias de la sesidn superando los dos puntos
porcentuales seguido del industrial y el de materiales. De los tres
principales indices bursdtiles, el Dow Jones se mantuvo con ligeros
cambios por los resultados mixtos mientras que el S&P 500 retrocedid
medio punto por la importante ponderacién de las principales empresas
tecnolégicas en este indice. El Nasdaqg cerrd dos puntos por debajo. En
México, el IPC también concluyd con resultados mixtos entre las
diferentes emisoras y se mantuvo practicamente sin cambios.

Hoy, los mercados bursdtiles estadounidenses podrian iniciar operaciones
con pérdidas. El mercado de futuros anticipa una apertura con la misma
tendencia al cierre de ayer. Las solicitudes de seguro por desempleo de
la Ultima semana alcanzaron su nivel mds bajo desde el inicio de la
pandemia.

Mercado de Dinero

Estimamos que la inflacién anual continuard repuntando, sobre todo por
un “efecto aritmético” asociado con los precios de gasolina, para incluso
rebasar un nivel 5 por ciento en abril, para después retomar su trayectoria
a la baja y cerrar el aio en un nivel cercano a 4.2 por ciento. Estos datos
refuerzan nuestra postura sobre el anuncio de politica monetaria del dia
de hoy, esperamos que Banco de México mantenga la tasa de fondeo
en 4% y de por terminado su ciclo de recortes.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 32,420 32,423 -0.01% 5.93%
Nasdaq 12,962 13,228 -2.01% 0.57%
S&P 3.889 3.911 -0.55% 3.54%
FTSE-100 6,713 6,699 0.20% 391%
Nikkei-225 28,406 28,996 -2.04% 3.50%
Bovespa 112,064 113,262 -1.06% -5.84%
Merval 48,615 48,615 0.00% -5.10%
(us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3214 3.234 -0.61% 1.26%
IPC 2,233 2,247 -0.61% 1.08%
FTSE-100 9,188 9,212 -0.26% 4.07%
Nikkei-225 261 267 -2.18% -1.68%
Bovespa 19.937 20,513 -2.81% -13.00%
Merval 532 532 0.01% -12.74%
T-Bills 3 meses 0.02% 0.02% 0.0000 -0.0006
T-Bonds 10 ainos 1.61% 1.62% -0.0001 0.0070
T-Bonds 30 ainos 2.31% 2.33% -0.0001 0.0067
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 0.0000
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 67,553 68,097 -0.80% 5.19%
Minimo 67,021 67,081 -0.09% 5.96%
Cierre 67,228 67,162 0.10% 6.17%
IPC Ultimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 46,928 47,309 -0.80% 5.10%
Minimo 46,559 46,604 -0.09% 5.78%
Cierre 46,703 46,659 0.09% 5.98%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 23-03-21 4.03% 16-03-21 4.05% -0.02
CETES 91 dias 23-03-21 4.06% 16-03-21 4.07% -0.01
CETES 182 dias 23-03-21 4.22% 16-03-21 4.18% 0.04
CETES 364 dias 23-03-21 4.45% 16-03-21 4.44% 0.01
Secundario Uttimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 24-03-21 3.96% 23-03-21 4.08% -0.12
TIIE 28 dias 24-03-21 4.28% 23-03-21 4.28% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Ultimo Anterior Var (%) Var (aa)
Los femores por los nuevos cierres en Alemania, Francia y otros paises  mismo dia (Venta) 20.76 20.64 0.59% 437%
comienzan a generar preocupaciones a nivel global y por lo tanto la
busqueda de activos refugio como el délar, el cual se aprecié el dia de 24 hrs. (Venta) 20.91 2076 0.70% 4.84%
ayer y por I_o anfo se deprec!oron las monedas de diversos paises 48 hrs. (Venta) 20.92 20.77 071% 4.85%
emergentes, incluido el peso mexicano.

USS$ / EURO 1.18 1.18 -0.31% -3.32%
El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 20.9 pesos por ddlar, Yen Japonés / US$ 108.72 108.56 0.15% 527%

P. Argentino / US$ 91.44 91.45 -0.01% 8.75%

Real / USS 5.62 5.52 1.80% 8.23%

Peso / Euro 2471 24.61 0.40% 1.36%

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aq)

FEMSA: celebro su osomble‘o'generol ordinoriq anual en la que se aprobd e 1,733.19 1,726.99 0.36% -8.69%
entre ofros el pago de un dividendo en efectivo por 0.4792 MXN por cada
accién Serie "D", 0.3833 MXN por cada accién Serie "B" lo que Plata 25.08 25.08 0.19% -4.90%
corresponde a 2.3000 MXN por cada Unidad "BD" que es eq_uwolepf"e 9 cobre 407 414 1.51% 14.62%
23.0000 MXN por cada ADR, y a 1.9166 MXN por cada Unidad "B". El
dividendo serd pagadero durante 2021 en 2 exhibiciones iguales el 6 de  Mezcla mexicana 59.09 56.23 5.09% 32.22%
mayo y 5 de noviembre. También se establecieron 17,000 millones MXN
Yoy o 4 ! i Wil 61.17 57.80 5.83% 26.46%
como monto mdximo de recursos que potencialmente podrian destinarse
a la recompra de acciones propias durante 2021 y hasta la celebracion
de la siguiente Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas
(cantidad que es igual al monto aprobado en 2020).
GCC: cambié su denominacién a GCC, S.AB. de C.V., el cual fue
aprobado por sus accionistas en su asamblea general extraordinaria.
TLEVISA: informd que tiene conocimiento de ciertos reportes de prensa
sobre una posible operacién con Univision. A detalle, aclard que no estd
en conversaciones sobre una fusidon entre Grupo Televisa y Univision
Communications. Por ofro lado, menciondé que las compafias estdn
avanzando en conversaciones sobre la posibilidad de una combinacién
de ciertos activos de contenidos. En este sentido no puede asegurar que
dicha operacién se lleve a cabo, nilos términos o el fiempo de la misma.
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Emisora l'JItim-o I Volat. P/U ; ) VE/UAIID ,P/ VL Valor Acciones
Precio Diario Diaria Ultimo Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT 67,228.30 0.1% 15.3% | 29.50 10.16 9.93 2.40 6,685,261
IPYC 46,703.14 0.1% 15.4% | 38.21 10.16 0.00 0.00 8.64 8.27 6.57 2.91 6,685,261
AC* 101.73 -0.5% 18.8% | 17.47 8.94 1432 10.72 803 1265 10.08 1.54 179.481 1,764.28
AEROMEX* 5.87 -1.8% 29.6% | -0.10 -0.16 2790 2500 | -640 732 -13.87 | -0.12 4,057 691.13
ALFAA 11.72 -2.2% 23.9% | 15.08 3.32 5.92 1.82 6.13 7.58 5.74 1.54 59,246 5,055.11
ALPEKA 19.80 -0.5% 21.5% | 13.43 5.43 68.61 -284.78| 6.07 8.08 6.09 1.04 41,940 2,118.16
ALSEA* 30.81 0.4% 28.8% | -8.09 4.90 12.28 6.78 11.53 12.19 8.09 4.06 25,789 837.03
AMXL 14.06 -0.1% 15.3% | 19.82 3.36 5.65 3.97 5.43 6.49 5.84 5.00 928,401 66,031.39
ARA* 5.10 5.4% 50.0% | 16.46 13.69 9.34 6.23 8.68 7.20 497 0.48 6,600 1,294.20
ASURB 357.59 0.2% 37.3% | 54.40 2929 1627 11.51 | 27.16 13.91 9.82 3.19 107,277 300.00
AUTLANB 13.19 0.1% 31.6% | 37.58 3.28 8.03 -8.56 492 6.92 1.87 0.67 4,622 350.43
AXTELCPO 5.70 -4.2% 34.9% | 45.22 3.95 1.70 -8.38 6.88 5.56 3.95 4.67 16,324 2,863.82
AZTECACPO 0.49 0.6% 36.6% | -0.48 -0.94 3.09 -36.58 | 8.72 7.45 433 0.85 1,054 2,163.97
BIMBOA 43.26 1.7% 23.7% | 21.53 7.77 14.57 10.08 6.78 11.42 8.71 2.34 196,130 4,533.76
BOLSAA 40.98 -3.4% 27.0% | 16.28 14.52 2255 -931 934 1400 10.52 | 3.35 24,301 592.99
CEMEXCPO 13.44 1.4% 447% | -6.23 2483 8.64 -60.94 | 8.5] 10.43  8.31 1.27 203,447 15,137.46
CHDRAUIB 31.33 0.1% 37.4% | 11.61 4.66 11.43 7.66 5.20 9.03 7.16 1.03 30,066 959.66
CUERVO* 46.19 1.8% 33.7% | 3280 29.09 2574 2001 | 2273 18.59 1509 | 3.09 168,780 3,654.04
ELEKTRA* 1,.377.53 -0.5% 49% |-167.97 4753 1650 4.59 41.19 19.37 10.95 | 3.43 321,491 233.38
FEMSAUBD 157.86 1.4% 25.1% | -292.67 20.06 1409 10.10 | 1224 14.19 10.69 | 2.38 564,859 3,578.23
GAPB 215.42 -2.4% 30.2% | 61.38 27.64 1494 10.02 | 23.48 13.45 991 5.55 120,851 561.00
GCARSOAI1 54.00 0.0% 36.7% | 21.33 13.93 13.95 9.93 1328 1420 11.88 1.33 123,198 2,281.44
GENTERA* 9.78 3.1% 61.6% | -9.98 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.84 15,888 1,624.55
GFAMSAA 0.58 -3.0% 174.0% | -0.02 -0.02 8.56 1.89 |-462.19 1324 -21.50 | -0.04 330 569.88
GFINBURO 18.28 0.1% 32.2% 9.56 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.77 121,319 6,636.68
GFNORTEO 112.41 0.0% 45.2% | 10.62 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.28 324,129 2,883.46
RA 96.47 -2.7% 36.0% | 10.72 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.43 31,636 327.93
GMEXICOB 100.02 -1.7% 46.4% | 16.15 10.91 9.33 7.18 8.01 7.36 5.52 2.75 778,656 7.785.00
GMXT* 30.44 -0.6% 52.7% | 21.12 9.58 9.43 7.65 8.61 8.61 6.88 2.39 124,822 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 44.5% | -23.16 20.09 14.13 8.25 1788 11.77  6.91 0.98 21,839 377.83
GRUMAB 235.33 -0.8% 140% | 18.53 9.32 11.02 1.40 7.86 9.42 6.67 3.59 99,485 422.75
ICHB 116.85 3.4% 23.6% | 14.04 10.13 1224 -0.23 7.29 8.54 3.69 1.48 51,014 436.57
IDEALB-1 37.50 0.0% 52.1% | -53.78 -337.86 1528 -86.15| 22.41 2441 1993 | 3.33 112,506 3,000.15
IENOVA* 77.84 1.5% 21.0% | 11.82 8.07 n.d. n.d. 1207 17.61 12.06 1.17 119,408 1,534.02
KIMBERA 34.34 -0.3% 26.3% | 17.41 13.17 13.08 8.46 944 1255 10.14 | 18.24 105,933 3,084.83
KOFUBL 97.08 -0.3% 26.0% | 19.79 9.02 13.44 10.04 7.40 1042 8.13 1.75 203,949 2,100.83
KUOB 44,00 -2.2% 9.8% | -35.23 7.84 11.85 -6.29 8.64 8.50 5.66 1.44 20,080 456.37
LABB 20.55 -1.2% 31.7% | 14.57 13.24 11.99 -2.64 8.81 1235 8.80 2.23 21,536 1,048.00
LACOMERUBC 39.84 0.7% 20.1% | 13.05 7.81 6.40 5.42 6.29 5.23 4.38 0.79 19,145 480.54
LALAB 14.11 -1.4% 20.8% | 72.03 7.24 13.70 8.92 7.41 11.17  8.73 2.06 34,935 2,475.93
LIVEPOLC-1 68.57 0.1% 22.5% | 122.71 1494 1673 1131 12.69 13.50 9.55 0.86 92,034 1,342.20
MEGACPO 73.59 -1.0% 18.0% 5.04 2.42 3.27 2.46 2.38 2.91 2.33 0.68 22,073 299.94
ORBIA* 53.53 -0.5% 321% | 31.87 6.28 11.67 -33.34 | 7.37 9.54 7.49 2.26 112,413 2,100.00
MFRISCOA-1 4.24 -3.4% 65.2% | -2.06 22.16 2298 -22.19 | 2833 26.65 6.41 0.92 10,792 2,545.38
NEMAKA 5.71 -3.5% 29.8% | -18.84 2.57 4.77 1.60 4.26 5.62 4.23 0.49 17,582 3,079.13
OMAB 129.88 -4.7% 45.4% | 46.75 3530 1568 1035 | 2483 1256 8.80 4.80 51,143 393.77
PE&OLES* 270.66 -2.3% 24.8% | -64.00 7.07 13.08 6.17 6.13 9.68 6.99 1.56 107,581 397.48
PINFRA* 160.44 -0.1% 24.6% | 22.93 12.57 1444  9.5] 10.31 11.64 8.29 1.33 60,987 380.12
BSMXB 19.27 -1.8% 26.5% 3.18 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.40 64,028 3,322.69
SIMECB 87.80 1.5% 22.2% | 10.45 8.01 9.45 4.67 5.42 7.14 2.70 1.28 43,699 497.71
SORIANAB 17.49 0.1% 15.5% 8.55 4.49 11.33 7.54 4.30 9.22 7.07 0.47 31,480 1,799.88
TLEVISACPO 38.94 0.5% 46.6% |-112.36 5.82 9.84 5.59 5.84 8.46 6.53 1.36 100,227 2,573.89
VITROA 23.40 -1.8% 28.0% | 14.11 3.15 2.74 -1.51 471 58.14 -241.68| 0.44 11,316 483.57
VOLARA 28.77 -2.3% 40.7% | -5.88 24.66 -20.37 -101.10| 12.74 3.79 1.45 9.03 25,256 877.86
WALMEX* 64.28 2.5% 35.2% | 33.57 2152 1937 1633 | 1481 15.50 13.42 | 6.64 | 1,122,419 | 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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