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Calendario de Eventos Economicos

Marzo 2021

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Febrero: 12.1

Marzo e*/: 14.5

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Diciembre: 121.0 billones
Enero e*/: n.d.

México: Natalicio de Benito
Juarez (21 de marzo)
Todos los mercados cerrados

MARTES

EE.UU.: Ventas al menudeo
Enero: 5.3%
Febrero e*/: -0.7%

EE.UU.: Produccion industrial
Enero: 0.9%
Febrero e*/: 0.7%

MIERCOLES

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Inicios de casas

Enero: 1.580 millones
Febrero e*/: 1.565 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Enero: 1.886 millones
Febrero e*/: 1.750 millones

México: Reservas
Internacionales
Marzo 5: 195,057 mdd
Marzo 12 e*/: n.d.

JUEVES

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 6: 712 mil
Marzo 13 e*/: 703 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Febrero: 23.1

Marzo e*/: 24.0

EE.UU.: Indicador lider
Enero: 0.5%
Febrero e*/: 0.3%

VIERNES

México: Demanda agregada
3T-20: -11.4%
4T-20 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador de la
actividad nacional. FED de
Chicago

Enero: 0.66

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Reventa de casas
Enero: 6.69 millones
Febrero e*/: 6.50 millones

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

3T-20: -178.5 billones

4T-20 e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Enero: 923 mil

Febrero e*/: 860 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Febrero: 14.0

Marzo e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Marzo 12 e*/: n.d.
Marzo 19 e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Enero: 3.4%

Febrero e*/: n.d.

México: Inflacién general
22 gna febrero: 0.31%

12 gna marzo e/: 0.26%

12 gna marzo e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
22 gna febrero: 0.18%

12 gna marzo e/: 0.27%

12 gna marzo e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Enero: 4.73%
Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto.

3T-20: 33.1%

4T-20 preliminar: 4.1%
4T-20 e*/: 4.9%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 13 e*/: 703 mil
Marzo 20 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Kansas
Febrero: 24.0

Marzo e*/: n.d.

México: Ventas al menudeo
Diciembre: -2.4%
Enero e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Diciembre: 0.08%

Enero e*/: n.d.

México: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de Banco de
México

EE.UU.: Ingreso personal
Enero: 10.0%
Febrero e*/: 0.3%

EE.UU.: Gasto personal
Enero: 2.4%
Febrero e*/: 0.3%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Diciembre: 0.3%

Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Diciembre: 0.3%

Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.

Febrero: 76.8

Marzo preliminar: 83.0
Marzo e*/: n.d.

México: Balanza comercial
Enero: -1,236 mdd
Febrero e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible
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Entorno Nacional

México

La actividad industrial inicia con poca fuerza 2021

La produccion industrial crecié 0.2 por ciento en enero
respecto a diciembre, segln cifras ajustadas por
estacionalidad, despuésde crecer 0.1 porciento en diciembre
y 0.9 por ciento en noviembre. En su variacion anual, la
actividad industrial registré una caida de 3.7 por ciento.
Produccion industrial, ae, variacion mensual %
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Debilidad en las ventas ANTAD

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas cayeron 1.5 por ciento en febrero. Por tipo de tienda,
las departamentales subieron 4.5 por ciento, pero las
especializadas cayeron 5.5 por ciento y las de autoservicio
decrecieron 1.2 por ciento. La caida se asocia con el
confinamiento.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Los ingresos por turismo se mantienen deprimidos

En enero se recibieron 640.9 millones de ddlares por
concepto de ingresos netos en turismo, 56 por ciento menos
que el monto recibido el mismo mes de 2020.

Saldo cuenta de viajeros internacionales, enero de
cada afo, millones de ddlares
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Estable la confianza del consumidor, en nivel bajo
El Indicador de Confianza del Consumidor no varié en febrero
al quedar en 38.4, ajustado por estacionalidad, nivel muy
bajo,en unaescalade 0 a 100. El rubro mas deprimido es el
que se refiere a las posibilidades para realizar compras de
bienes duraderos, con un nivel de 19.6.

Indicador de confianza del consumidor,
50 ajustado por estacionalidad
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Repunte moderado en salarios

El incremento ponderado de la revisibn a salarios
contractuales fue 4.3 por ciento en febrero, después de
aumentar 3.7 por ciento en enero. Las empresas publicas
recibieron un incremento de 3.4 y las privadas de 4.3 por
ciento.

Economia
Revisiones al salario contractual,
10.0 var. % anual real
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La inflacion anual sigue al alza

En febrero, la inflacion general fue 0.63 por ciento, para
superar las expectativas de mercado (0.58) y la de VALMEX
(0.56), Con ello, la inflacién anual se ubicé en 3.76 frente a
3.54 por ciento del mes de enero. Los precios de mayor
incidencia al alza fueron los de gasolina de bajo octanaje y
los de gas doméstico LP, que en conjunto incidieron con 32
centésimas en la inflacion mensual.

El indice subyacente, que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios, energéticos ytarifas publicas), y que participa
con 75 por ciento en el indice general, aument6 0.39 por
ciento en febrero, para una variaciéon anual de 3.87 por
ciento. Por su parte, el indice no subyacente subi6 1.36 por
ciento en el mes y registré6 un cambio anual de 3.43 por
ciento.

Estimamos que la inflacion anual continuara repuntando,
sobre todo por un “efecto aritmético” asociado con los precios
de gasolina, para alcanzar un nivel cercano a 5 por ciento en
abril, para despuésretomar su trayectoria a la baja y cerrar el
afo en un nivel cercano a 4 por ciento.
Inflacion anual, %
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Las reservas internacionales superan los 195 mil md

Al 5 de marzo, las reservas internacionales se situaron en
195,057 millones de délares, con una caida acumulada en el
afo de 610 millones.

Reservas internacionales,
millones de ddlares
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Eurozona

El BCE anticipa aumento significativo en su programa de
compra de activos

El Banco Central Europeo decidi6 mantener sus tasas de
interés hasta que la inflacién repunte “debajo, pero cerca de 2
por ciento”,como lo marca sumandato, situaciéon que durara
varios anos, si se consideran las proyecciones del mismo
banco. Sin embargo, debido al incremento en las tasas de
interés de mercado que se ha registrado en el transcurso de
este afo y que representa un riesgo para la recuperaciéon de
la actividad economica, el BCE anticipé un incremento
significativo en sus compras masivas de activos financieros a
partir del préximo trimestre a través de su programa de
compras de emergencia por la pandemia (PEPP), asi como
acciones mas flexibles de acuerdo a las condiciones de
mercado para prevenirrestricciones indeseables que puedan
dar al traste con la ruta proyectada en inflacion.

2 Valores Mexicanos Casade Bolsa,S.A. de C.V.



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Las proyecciones del BCE anticipan mejoria en la actividad
econd6mica a partir de este afo, aunque en un ambiente
incierto en el corto plazo por la dinamica y rapidez de las
campafnas de vacunacion, y un repunte temporal en inflacion,
con expectativas de mediano plazo sin cambio.

Se estima que en 2020 el PIB se contrajo 6.6 por ciento y que
se registrara también una baja en el primer trimestre de este
afio, pero que el crecimiento anual rondara el 4 por ciento,
gracias al levantamiento gradual del confinamiento, los
estimulos fiscales yla mejoria de las condiciones financieras.

La inflacion anual se ubicé en 0.9 por ciento en febrero,
después de situarse en terreno negativo en enero con -0.3 por
ciento. El repunte refleja la conclusion de la reduccion
temporal del IVA en Alemania, el impacto por demanda
conteniday cambio en los ponderadores del indice de precios,
asi como alza en los precios de energéticos. Se estima que
este afo la inflacién anual cierre en 1.5 por ciento, pero que
luego disminuya un poco en 2022 y 2023. Esta trayectoria
soporta una postura monetaria muylaxa en los préximos afos.

BCE: proyecciones economicas, %

2021 2022 2023
PIB
Actual (Mar 21) 4.0 4.1 2.1
Previo (Dic 20) 3.9 4.2 2.1
Inflacion
Actual (Mar 21) 15 1.2 1.4
Previo (Dic 20) 1.0 1.1 14

Fuente: Banco Central Europeo. Nd= No disponible.

Estados Unidos

Bajan los reclamos por seguro de desempleo

Del 27 de febrero al 6 de marzo, los reclamos del seguro de
desempleo disminuyeron en 42 mila 712 mil,el menornivel en
casi cinco meses.

Reclamos iniciales al seguro de desempleo,
en miles
784 927 875 812 812 848 834 73 754 712

2 9 16 23 30 6 13 20 27 6
Ene Feb Mar

La inflacion CPI repunta a 1.7 por ciento
El indice de precios al consumidor creci6 0.4 por ciento en
febrero, para unavariacién anual de 1.7 por ciento, superior al
1.4 registrado en enero. Los precios de mayor alza en febrero
fueron los energéticos, en particular los de gasolina que
crecieron 6.4 por ciento y explicaron la mitad del incremento
en la inflacibn mensual. Por su parte, el indice subyacente,
que excluye precios de alimentos y energia aumentd 0.1 por
cientoy registré un cambio anual de 1.3 por ciento frente a 1.4
del mes previo.

Precios al consumidor, variacion anual

Inflacién general: 1.7%
Inflacién subyacente: 1.3%
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Mayor optimismo en los consumidores
El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100) registr6 su mayor nivel en un afo, al
ubicarse en 83.0 en marzo. El mayor optimismo se debe al
éxito del programa de vacunacion y la aprobacién del paquete
de estimulo fiscal propuesto por el presidente Biden.
Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Déficit publico historico

En los primeros cinco meses del afio fiscal 2021 (octubre 20—
febrero 21), las finanzas publicas registraron un déficitde 1.0
trillones de ddlares, el mayor desde la segunda guerra mundial
para ese periodo comparable. El déficithistdrico se explica por
la ayuda del gobierno para enfrentar la pandemia.

Balance publico, oct-feb de cada afno fiscal,
billones de ddlares
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Perspectivas

Finalmente, el Congreso estadounidense aprobé el nuevo
paquete de estimulo fiscal propuesto por el presidente Biden.
Este estimulo es enorme, de 1.9 trillones de délares,
equivalente a cerca del 9 por ciento del PIB. Algunos
economistas consideran el monto es exagerado, que se
requeria menos para cerrar la brecha de producto, esto es
para que la economia crezca a su potencial y no provoque
presionesinnecesarias en precios. Hay, sin embargo, mucha
incertidumbre al respecto y diferentes estimaciones.

En efecto, si la economia crece arriba de su potencial,
estimado entre 2.1 y 2.4 por ciento por la Oficina de
Presupuesto del Congreso para la proxima década, existe el
riesgo de un sobrecalentamiento de la economia y de mayor
inflacion.

La encuesta mas reciente del Wall Street Journal, publicada a
principios de marzo, sugiere que sihabra presién inflacionaria
por el estimulo, pero que esta sera temporal. El 80 por ciento
de los participantes de dicha encuesta espera que la inflacion
se ubique arriba del 2 por ciento por algun tiempo y luego
descienda:que pase de su nivel actual de 1.7 a 2.8 por ciento
en junio 2021, 2.5 en diciembre de este afo y 2.3 por ciento a
fines de 2022.

La trayectoria esperada en inflacién se reflejara en las tasas
largas. El bono a 10 afos repuntara de 1.5 actual a 1.78 por
ciento a fines de este afno ycerrard 2022 en 2.15 por ciento.

Ante tales expectativas no descartamos mayor volatilidad en
los mercados financieros en el corto plazo.

Valores Mexicanos Casade Bolsa,S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Mercado primario

La subasta primaria de cetes nimero 10 del afio mostré alza
en casi todos los plazos. El cete a 28 dias bajé marginalmente
1pb, mientras que los cetes de 91, 182 y 364 dias repuntaron
en 2, 6 y 10 pb, respectivamente. Dentro de la subasta se
coloco el bono a 10 afos a una tasa de 6.25%.

Tasas de interés de la Subasta 10 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.06 4.05 -0.01
Cete 91d 4.03 4.05 0.02
Cete 182d 4.09 415 0.06
Cete 364d 4.18 4.26 0.08
Bono 10 afios 5.61 6.25 0.64
Bondes D 1a 0.10 0.10 0.00
Bondes D 3a 0.17 0.17 0.00
Bondes D 5a 0.20 0.20 0.00
BPAG28 3a 0.17 017 0.00
BPAG91 5a 0.19 0.20 0.01
BPA7 afios 0.08 0.08 0.00
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental - 30
2.000,000 Datos al 1 de marzo ;2
Tenencia en pesos T 24
1,500,000 | 1¢Fix (der.) 1 2(2)
1,000,000 - - 18
- 16
500,000 - - 14
12
0 T T T T T T T T T T T T T T — 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
2'\gX_N Tasas de interés y tipo de cambio % 9
23 1 —— Tipo de cambio -8
21 1 Cete 28 S
19
17 -6
15 L 5
13
11 r 4
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Mercado Secundario

En la semana del 5 al 11 de marzo la curva de tasas
nominales mostré practicamente baja en todos los plazos, con
excepcion en los bonos a 3 y 5 afios que mostraron alza en
0.6 y 5.9 pp. Los plazos mas largos, 10, 20 y 30 afios,
registraron bajas en 5.3, 11.2 y 14.3 pb, respectivamente.

Al cierre de este reporte el bono a 10 afios se colocd en
6.19%, su menor nivel desde su maximo del ano en 6.24%,
nivel alcanzado el pasado 5 de marzo.

Curva de tasas nominal, %
mmmm Cambio en pp(der.) —— 05-mar-21 —&— 11-mar-21 15
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Estados Unidos

El periddico WSJ public6 su encuesta mensual de
expectativas econdémicas para el tercer mes del afio. La
encuesta se levanté en la primera semana de marzo y se
encuestaron a poco mas de 60 economistas.

Adicionalmente, se preguntd sobre los impactos inflacionarios
estimados, en los préximos 6 meses y hasta 3 afos, por el
paquete de estimulos fiscales en 1.9 trillones de ddlares
recientemente aprobado. El consenso anticipa que la inflacion
superara el objetivo de 2% por un periodo de tiempo.

WSJ: Encuesta mensual de expectativas econémicas

Diferencia en

Previo (Feb) Actual (Mar)

pp
PIB 1T-21 2.8 4.9 2.1
PIB 2T-21 6.1 7.0 0.9
PIB 3T-21 6.1 6.8 0.7
PIB 4T-21 4.6 5.0 0.4
PIB 2021* 5.0 5.8 0.8
Inflacién 2021 2.3 2.5 0.2
Inflacién 2022 2.2 2.3 0.1
T-Bond 10a 2021 1.5 1.8 0.3
T-Bond 10a 2022 1.8 2.2 0.4
Tasa Fed 2021 0.1 0.1 -
Tasa Fed 2022 0.2 0.3 0.1

Fuente: WSJ. *Promedio estimado por VALMEX a partir de estimados
trimestrales. Se muestran los promedios de la encuesta para los cierres de afio.
Las cifras podrian no coincidir debido al redondeo.

6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés
5 - Préximo anuncio FED: Fed Fund
17 de marzo —— T-bill 3 meses
4 4 ——T bond 10 afios
3 -
2 .
1 .
0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Tasas de interés representativas
3 meses 2anos 5afios 10afos 30 afios

12-feb 0.04 0.11 049 1.21 2.01
19-feb 0.03 0.11 0.58 1.34 2.14
26-feb 0.04 0.13 0.73 1.41 2.14
05-mar 0.04 0.14 0.80 1.57 2.30
12-mar 0.04 0.14 0.79 1.54 2.30
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: la proxima semana el FOMC dara a conocer
su anuncio de politica monetaria. No anticipamos cambios en
la postura monetaria.

México: en nuestra opinion es probable que el Banco de
México termine su ciclo de recortes el préximo 25 de marzo.
En esa fecha estd programado un anuncio de politica
monetaria y estimamos que la Junta de Gobierno recortara en
25 puntos base la tasa de fondeo para llevarla a 3.75%
(nuestra estimacion previa era 3.5%). Nuestra modificacion
obedece principalmente a un entorno mas complicado para el
manejo de politica monetaria en donde se antoja una junta
mas cautelosa y prudente.

M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-19 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) 0.3% -4.1% -2.7% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.8% -3.4% -3.2% -3.7% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.1% -4.7% -6.2% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacioén Nacional (%, a.e.) 3.15 4.40 3.80 4.70 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.56 0.53 0.38 0.86 0.63 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.35/0.32 0.04/-0.10 0.34/0.19 0.51/0.50 0.23/0.31 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 2.83 3.33 3.15 3.54 3.76 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8 15.5 16.4 18.5 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 45 3.7 5.0 4.1 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0 -4.1 -4.4 -4.8 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 4.23% 4.25% 4.22% 4.12% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,134 3,032 6,262 -1,236 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 20.40 19.95 19.92 20.30 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 6.77% -2.21% -0.16% 1.93% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 41,779 44,067 42,986
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% -4.05% 5.48% -2.45% 3.74% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 38.73

Datos Semanales dic-20 12-feb

Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,094,325 2,084,132 2,088,210 2,097,214 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 202,915 202,526 200,216 200,087 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 195,812 195,610 195,270 195,057 n.d.
CETES Primaria 28 dias 4.27 4.19 4.01 4.02 4.06 4.06
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.02 4.02 4.05 4.06 4.04
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.43 3.96 4.08 4.15 4.12 4.11
AB 28 dias 4.40 418 4.18 4.21 4.22 4.20
TIIE 28 dias 4.48 4.29 4.29 4.28 4.28 4.28
Bono 10 aiios 5.48 5.53 6.01 6.19 6.24 6.19

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.20 0.18 0.19 0.19 0.18
T- Bills 3 meses 0.08 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04
T- Bond 10 aios 0.91 1.16 1.29 1.46 1.55 1.53
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.44 -0.32 -0.20 -0.27 -0.31
Banco de México (FIX) 19.91 19.95 20.42 20.94 21.26 20.71
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 19.94 20.29 20.85 21.30 20.60
Yen por délar 103.2 104.72 105.66 106.58 108.34 108.49
Délar por euro 1.22 1.21 1.21 1.21 1.19 1.20

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Marzo 2021 20.08 20.03 20.39 20.97 21.30 20.65
Junio 2021 20.27 20.23 20.58 2117 21.51 20.86
Septiembre 2021 20.48 20.44 20.78 21.38 21.72 21.06
Diciembre 2021 20.69 20.64 20.98 21.60 21.94 21.27
Marzo 2022 20.90 20.81 2117 21.79 22.15 21.48
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 12-mar 05-mar Var.
Emision .. R . Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05 UMS 22 0.80 0.50
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 26 1.26 1.26 0.01
jul-19 Global uss$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 33 3.68 3.7 -0.03
jul-19 Global us$ 2,104 30 2050 455 UMS 44 4.40 4.38 0.02
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50
sep19  Pemex  US$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex uss$ 3,000 30 2049 7.70 BR GLB 27 2.79 2.65 0.15
ene-20 Global uss$ 1,500 10 2030  3.250 3.31 BR GLB 34 4.92 4.81 0.11
ene-20 Global Us$ 800 30 2050 4.500 4.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex Us$ 2,500 11 2031 5.95 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-20 Pemex uss$ 2,500 40 2060 6.95 T. Bond 10a 1.53 1.55 -0.02
abr-20 Global US$ 1,000 5 2025 3.900 4.13
abr-20 Global us$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global US$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex US$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global Us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global Us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 12 de marzo de 2021
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

La variable clave que explica el comportamiento del peso
recientemente es la apreciacion / depreciacion del doélar. Dado
que se espera un repunte en la inflacion de los Estados Unidos
en los proximos meses, es probable que las tasas de interés Promedio
largas de los bonos estadounidenses continten al alza, lo cual Mediana

apunta a fortaleza del dolar y debilidad del peso. Maximo
Minimo

Expectativas de la paridad peso por délar

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, marzo 5 de 2021.

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidacién posterior en
triangulo que rompid a la baja. Los objetivos de la formacion
ya alcanzados en 22.00 (50%) y en 21.22 (61.8%). Se apoy6
en 19.70 con el 76.4% siendo el nivel critico tanto para corto
como para largo plazo. El movimiento de alza hacia la zona
21.00 — 21.20 y posteriormente a 21.50, aunque de corta
duracién pueden haber sido todo de rebote si cierra por
debajo de 20.50.

La baja introdujo los osciladores semanales en sobre venta ﬂ‘x\ A 4 ,""\‘ A ‘,s‘&k h W
extrema por un periodo importante. La reaccién de los ‘ J‘TH\ ] r\ \’ |
Ultimos dias era de esperar. Ahora necesita un respiro para - J | ¥
crear espacio si el alza continda o llevar los osciladores al M
extremo inferior porque se agoto6 el dominio de la demanda. ‘\/J}
/)
\
W\\/\/ /\ /\ “\ A[‘A\/'\ //\“
A W Ay [y A NN
\\/ | \/ WAVH V| ot A

W

Tipo de Cambio Semanal Resistencia:  25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
el 22.04 (maximo previo). El primer objetivo en 24.80 se
alcanzé. El ajuste de plazo actual esté por terminar.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En México, el IPC nuevamente anoté otra semana positiva y
registré6 ganancias mayores a los dos puntos porcentuales. Con
este avance, el indice se coloco por encima de los 47,500 puntos
y alcanzé su mejor nivel desde octubre del 2018. Las ganancias
registradas en la semana de Banorte y Grupo México impulsaron
la subida del indice. Se celebro la convencién bancaria nimero 84
en el pais, donde el presidente de la ABM, Luis Nifio de Riera,
sefial6 que el rol del sector bancario es fundamental en la
recuperacién economica. Primeramente, gracias al diferimiento
otorgado en los pagos y la reestructuracion en los casos que asi lo
exigian ayudo6 a aliviar las finanzas de los usuarios en los peores
meses de la pandemia, mientras que hacia adelante, sefialé que
son clave la evolucién en el otorgamiento de créditos, la captacién
bancaria, el otorgamiento de créditos y la banca digital para
impulsar la  recuperacion. Finalmente, coincidieron los
participantes en la urgencia de acelerar la vacunacion en el pais
para superar la crisis econémica derivada de la pandemia y
exigieron mayor certidumbre por parte del gobierno y sus politicas
para fomentar la inversién de capitales extranjeros en México. Por
otra parte, las autoridades del Valle de México anunciaron que se
mantiene el seméaforo naranja una semana mas. Esta semana los
casinos, casas de apuestas, parques de diversiones y boliches
pueden reabrir sus puertas con un aforo maximo del 20%.
Ademas, los teatros, centros  comerciales, tiendas
departamentales y cines podran operar con un aforo maximo del

30%.

Ultimo. IPC 47,770 Inferior 6.61 Media 8.31 Sup/Ult 14.44%

Ultimo VE/UAIIDA 8.74 Superior 10.00 Med/Ult -4.95% Inf/UIt -24.34%

Los mercados de capitales en Estados Unidos concluyeron una
semana preponderadamente positiva entre sectores. En la
semana se aprob6 en ambas camaras el paquete de estimulos
fiscales y concluy6 el proceso con la firma del presidente Biden el
dia jueves. Consiguientemente, los sectores ciclicos continuaron
marcando ganancias liderados por el sector industrial y el
energético. Momentaneamente, las preocupaciones por mayores
niveles inflacionarios se mantenian a la baja tras los resultados en
linea de los precios al consumidor con el consenso del mercado y
los objetivos de la FED, en los mercados de renta fija, esto ayudé
a estabilizar la tasa del bono de 10 afios. Respecto al sector
tecnoldgico, a lo largo de la semana se mantuvo el sentimiento de
nerviosismo debido a la posible alza en la inflacion por la
aceleracion en la recuperacion econémica. Inicié la semana con
pérdidas, pero las recortaron tras la publicacion de los datos
econémicos que apoyaban la contencién en la subida de las tasas
largas. Esto cambié hacia el cierre de semana tras declaraciones
del presidente Biden, donde sefalé que a partir del 1° de mayo
todas las personas adultas son elegibles para recibir la vacuna
contra el COVID-19 y que la intencién de esta medida es volver a
la normalidad antes del 4 de julio. La posible aceleracion en el
repunte de la economia elevé el nerviosismo en los mercados al
cierre de la semana ante las posibles consecuencias negativas
que un alza inflacionaria podria tener sobre los mercados de

capitales.

Ultimo Media indice  Lim.Sup  Lim. Inf
31.99 19.55 3.943 23.78 15.32
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 47,770 3.08% 6.82% 8.40% DJI 32,779 4.07% 4.27% 7.10%
Maximo 47,987 2.74% 6.08% 7.47% S&P 500 3,943 2.64% 0.86% 4.99%
Minimo 47,478 3.23% 6.33% 7.86% Nasdaq 13,320 3.09% -4.67% 3.35%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

08/03/2021 47,297 46,296 47,075 211,292,587
09/03/2021 47,396 46,905 47,104 216,279,511
10/03/2021 47,619 46,943 47,550 168,621,793
11/03/2021 47,900 47,544 47,674 166,637,949
12/03/2021 47,987 47,478 47,770 168,348,894

AEROMEX: en febrero 2021 transporté 898 mil pasajeros, una disminucién de 39.7% respecto a febrero 2020. En el mercado
internacional y nacional el nUmero de pasajeros transportados disminuy6 69.1% y 24.9%.

ALPEK: celebré su asamblea general ordinaria anual de accionistas en la cual se aprobo, entre otros, el pago de un dividendo en
efectivo por $0.0596 USD para cada una de las acciones en circulacién (equivalente a aproximadamente $126 millones USD, a
realizarse en una sola exhibicion el 6 de abril 2021) asi como un monto maximo de 2,000 millones MXN para la compra de acciones
propias (manteniendo el mismo nivel aprobado el afio anterior).

ALFA: celebr6 sus asambleas extraordinaria y ordinaria anual de accionistas en las que se aprobd, entre otros, el pago de un
dividendo en efectivo de 2 centavos de USD por accion (equivalente a $98 millones USD aproximadamente, el cual sera pagadero a
partir del 7 de abril 2021) asi como un monto maximo de 5,800 millones MXN ($280 millones USD aproximadamente) para la compra
de acciones propias. Adicionalmente se aprobé la propuesta para cancelar 145,900,000 acciones que se encuentran en su tesoreria,
provenientes del programa de adquisicién de acciones propias.

ASUR: convocé a su asamblea general anual ordinaria de accionistas, a celebrarse el 22 de abril 2021.

AUTLAN: llevo a cabo una emision de certificados bursatiles de corto plazo quirografarios por 200 millones MXN a tasa anual
equivalente a TIIE 28 dias mas 0.95 puntos porcentuales a un plazo de 364 dias. El destino de los fondos sera para propésitos
corporativos en general incluyendo pago de pasivos, requerimientos de capital de trabajo y/o proyectos de inversién.

CEMEX: inform6 que espera reactivar una de sus lineas de produccion en su planta de San Pedro de Macoris, Republica Dominicana
(lo que implicaria un aumento de un 33% de su capacidad de produccién en el pais) impulsando la autosuficiencia de la industria
cementera y reforzando la posicion de CEMEX Dominicana para atender el crecimiento del sector de la construccion en el Caribe. La
planeada reactivacion de la linea 1, prevista para el ultimo trimestre de 2021, se enmarca en el plan de crecimiento de CEMEX
Dominicana, buscando fortalecer la capacidad de respuesta a la demanda del mercado local y de exportacion, manteniendo su
compromiso con la calidad de servicio que brinda al sector de construccion del Caribe.

GAP: convoco a sus asambleas general anual ordinaria/extraordinaria de accionistas, a celebrarse el 27 de abril 2021.

GCARSO: HR Ratings ratificé sus calificaciones de HR AAA con perspectiva estable y HR+1, calificacion de HR+1 para su programa
dual de corto plazo y calificacion de HR AAA con perspectiva estable para las emisiones ‘GCARSO 18y ‘GCARSO 20'.

NEMAK: celebr6 su asamblea general ordinaria anual de accionistas aprobando, entre otros, un monto maximo de 2.5 mil millones
MXN para la compra de acciones propias durante 2021 y su intencién de someter a consideracion de los accionistas una propuesta
para el decreto de dividendos mas tarde en el afio, considerando los esfuerzos por preservar el efectivo y fortalecer su posicién
financiera en medio del proceso de recuperacion por el cual esta pasando la industria automotriz global.

OMA: Moody's le asigno6 calificaciones de emisor de Baal y Aaa.mx (escala global/nacional). También asign6 calificaciones de deuda
de Baal/Aaa.mx a sus certificados bursatiles senior no garantizados a tasa fija en circulacion por 1,500 millones MXN (‘'OMA 13,
vencimiento el 14 de marzo de 2023) y a sus certificados bursatiles por 3,000 millones MXN (‘OMA 14’, vencimiento el 7 de junio de
2021) y asign6 calificaciones de deuda de Baa1/Aaa.mx a los certificados bursatiles propuestos senior no garantizados a tasa variable
('OMA 21V, vencimiento en 2026) y a los certificados bursatiles senior no garantizados a tasa fija (OMA 21-2’, vencimiento en 2028).
Igualmente, Fitch asigné calificaciones en escala nacional de 'AAA(mex)' con perspectiva estable a las emisiones de certificados
bursatiles ‘OMA 21V’ y ‘OMA 21-2’ que pretende colocar por un monto de hasta 3,500 millones MXN.

TRAXION: celebré un contrato para una linea de crédito comprometida con un sindicato de bancos por 3,500 millones MXN, como
parte de su estrategia de financiamiento y en linea con el compromiso de optimizar su estructura financiera. Planea disponer una
porcion de dicha linea de crédito para refinanciar y prepagar el saldo del crédito sindicado actual a finales de marzo 2021.

VOLAR: transport6é 1.1 millones de pasajeros durante febrero, un decremento de 35.5% con respecto a febrero 2020. A detalle, los
pasajeros nacionales e internacionales registraron variaciones de -30.3% y -56.7%.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 47,770 3.08% 6.8% 8.4% 30.4% 7.60% 29.39% 19.96% 8.74 8.07 7.64
AEROMEX 6.04 -41% -13.7% -20.0% -40.7% 13.45% -11.92% -72.74% -6.41 8.80 4.46
ALFAA 12.29 0.9% 1.5% -14.5% 50.8% 14.46% 10.58% 5.59% 6.27 6.03 5.81
ALPEKA 19.37 1.9% 7.6% 11.2% 85.5% 12.48% 9.94% 6.01% 5.98 6.43 6.31
ALSEA 28.56 5.9% 19.1% 10.3% -12.2% -55.40% 18.15% -3.76% 11.20 8.41 6.61
AMXL 14.17 0.9% 2.7% -2.2% 0.4% 20.20% 32.41% 16.26% 5.46 5.70 5.60
ARA 4.16 2.0% 11.5% 8.9% 33.3% 9.86% 12.03% 8.53% 6.83 8.35 8.31
AC 100.27 1.1% 7.0% 4.8% -3.8% 9.16% 18.37% 12.68% 7.92 8.20 7.72
ASUR 364.68 0.2% 6.2% 10.8% 28.0% 1.43% 41.28% 25.96% 27.67 19.52 15.39
AUTLAN 13.29 8.1% 20.8% 25.4% 79.8% 2.36% 19.85% 3.23% 4.94 n.a. n.a.
AXTEL 5.78 41% 1.2% -7.2% 49.7% -17.58% 32.69% 5.30% 6.94 7.01 6.56
BBAJIO 25.08 0.2% -0.4% -8.1% -4.4% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 43.03 3.7% 8.5% -0.5% 53.3% 11.43% 13.60% 8.69% 6.75 7.16 6.87
BOLSA 42.41 -0.3% -10.1% -10.1% 11.9% 9.31% 59.58% 54.27% 9.72 10.71 10.00
CEMEXCPO 15.10 3.2% 18.5% 47.0% 188.7% 5.89% 16.79% 8.16% 9.09 8.63 8.04
CHDRAUIB 32.01 0.9% 8.9% 11.3% 43.3% 17.38% 7.37% 4.74% 5.26 5.97 5.63
GENTERA 9.72 -9.5% 15.7% -0.1% -36.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 46.59 3.1% -0.3% -6.7% 57.3% 3.92% 21.71% 19.67% 22.92 22.69 22.94
KUOB 45.95 -1.1% -2.2% -3.6% -17.9% 1.82% 12.50% 4.05% 8.87 n.a. n.a.
ELEKTRA 1389.60 0.8% 0.1% 5.3% 7.5% -0.71% 8.50% 1.71% 41.47 n.a. n.a.
ELEMENT 12.20 8.1% -1.9% -12.9% -44.5% 2.61% 12.70% 4.52% 8.01 8.12 7.19
FEMSAUBD 153.47 -2.4% 8.6% 21% 7.7% 3.66% 14.29% 8.11% 11.95 12.04 10.95
GAP 229.54 0.3% 9.7% 3.3% 38.3% 0.91% 49.05% 32.19% 24.91 17.89 14.27
GCARSOAT1 55.08 2.5% 1.7% -17.0% 12.5% 4.74% 11.82% 8.18% 13.52 12.94 11.05
GCC 142.54 3.4% 13.0% 18.8% 67.4% 8.72% 30.32% 19.96% 7.79 9.85 8.83
GFAMSA 0.57 26.0% -26.6% 77.2% -78.1% 9.58% -0.49% -19.34% -461.97 n.a. n.a.
GFINBURO 19.08 1.2% -4.1% -4.9% 8.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 118.35 12.0% 5.2% 7.7% 38.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 107.75 7.5% 17.2% 28.1% 144.6% 10.31% 51.27% 41.81% 8.58 8.95 9.00
GMXT 27.92 -0.3% -9.1% -6.1% 15.2% 8.45% 43.69% 28.42% 8.40 7.22 6.57
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -3.96% 5.47% -2.40% 17.88 n.a. n.a.
GRUMAB 241.10 0.5% 4.7% 1.8% 37.3% 12.66% 16.90% 12.46% 8.02 8.51 8.14
GSANBOR 17.50 2.9% -5.1% -9.1% -23.9% 1.26% 5.91% 1.30% 17.38 8.30 7.15
ICH 115.00 -0.9% 0.6% 21.6% 27.2% 10.80% 18.58% 14.86% 7.16 11.18 9.87
IDEAL 38.10 0.0% 0.0% -4.8% -2.3% -4.81% 63.87% 50.13% 22.71 n.a. n.a.
IENOVA 78.48 5.8% 0.9% 1.2% 4.8% 8.44% 58.13% 45.27% 12.14 10.39 9.69
KIMBERA 34.36 -1.8% -5.0% 1.1% 3.8% 12.69% 26.74% 22.56% 9.44 10.89 10.32
KOF 98.48 -0.2% 9.3% 7.6% 1.0% 8.68% 18.98% 12.39% 7.49 8.00 7.58
LABB 20.50 -1.1% -2.7% 8.8% 20.8% 12.54% 21.17% 20.03% 8.80 8.74 7.67
LACOMER 41.39 0.4% -5.0% -8.8% 88.4% 8.88% 10.17% 6.42% 6.56 6.93 5.95
LALA 14.54 0.7% 0.0% -6.5% 12.2% 3.56% 9.92% 4.88% 5.26 7.43 6.69
LIVEPOL 65.72 3.6% -4.0% -6.0% -17.3% 2.41% 7.80% 3.30% 12.26 10.44 7.10
MEGA 73.54 1.7% -5.5% 1.2% 22.5% 25.99% 49.70% 28.67% 2.38 2.63 2.54
MFRISCO 4.60 -1.9% -21.8% 13.6% 147.3% -21.91% 12.32% -15.11% 29.12 417 3.75
NEMAK 6.28 -0.5% 7.5% 8.3% 20.8% 8.15% 14.57% 4.28% 4.44 4.49 4.10
OMA 131.08 -3.6% 7.5% 2.1% 31.7% 2.36% 40.17% 32.07% 25.05 13.41 10.31
ORBIA 52.29 1.3% 17.2% 11.9% 67.8% 11.85% 20.45% 11.18% 7.26 8.86 8.41
PE&OLES 287.86 2.3% -8.2% -14.5% 80.1% 7.33% 26.44% 11.33% 6.45 5.72 5.05
PINFRA 155.64 -2.0% 1.0% -11.4% -9.1% 8.04% 60.04% 52.52% gio5) 11.40 10.12
QUALITAS 115.37 1.3% 1.8% 7.7% 36.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 91.74 -5.9% 4.2% -0.4% 4.0% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 20.91 5.7% 3.5% 3.0% -3.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 90.00 -2.2% -2.7% 12.0% 47.5% 13.43% 18.71% 15.19% 5.58 9.26 8.42
SITESB 19.12 4.5% -7.4% -11.2% 42.2% -0.53% 93.83% 41.04% 5.58 15.44 13.86
SORIANAB 17.35 -3.4% -6.2% -13.6% -4.0% 19.81% 7.81% 5.79% 4.28 4.99 4.85
TLEVISAC 35.70 13.2% 1.9% 9.0% 31.5% 8.82% 38.90% 17.07% 5.58 6.14 5.91
AZTECAC 0.50 2.9% 8.0% 15.8% -12.5% n.a. 12.02% 5.31% 8.74 n.a. n.a.
VESTA 41.74 3.5% 7.3% 7.6% 34.1% 7.64% 81.77% 80.81% 8.74 16.56 15.32
VITROA 25.60 0.3% -5.1% -19.5% -16.6% 4.71% 10.71% 2.48% 4.97 n.a. n.a.
VOLAR 32.50 -0.1% 24.3% 31.2% 165.7% -68.94% 15.52% -11.31% 13.47 8.79 5.71
WALMEXV 65.19 3.1% 6.3% 16.5% 17.2% 5.74% 11.00% 8.44% 15.02 14.67 13.66

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.64 1.61 2.71 30.04 18.06 15.90 n.a. 2.45 6,825,352 n.a.
AEROMEX -14.03 -11.60 -1.90 -0.10 -0.87 -2.19 -47.68 -0.13 4,174 691
ALFAA 4.39 3.19 6.04 15.81 11.21 10.57 7.62 1.61 62,127 5,055
ALPEKA 2.88 1.90 3.14 13.14 12.40 11.05 19.07 1.02 41,029 2,118
ALSEA 7.63 7.07 -34.10 -7.50 -43.77 44.18 7.59 3.76 23,905 837
AMXL 2.16 1.82 3.64 19.97 9.96 10.03 2.81 5.04 935,665 66,031
ARA gies) -1.39 -1.96 13.43 9.61 7.90 10.65 0.39 5,384 1,294
AC 1.65 0.75 1.08 17.22 15.03 13.86 66.23 1.51 176,905 1,764
ASUR 2.67 1.67 2.66 55.48 31.35 22.50 112.22 3.25 109,404 300
AUTLAN 2.63 1.86 11.43 37.86 n.a. na. 19.63 0.68 4,657 350
AXTEL 3.68 2.84 17.53 45.85 315.29 -217.80 1.22 4.74 16,553 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 8.69 7.91 6.59 38.85 5.91 29,843 1,190
BIMBOA 2.42 2.20 3.44 21.41 19.83 18.04 18.46 2.33 195,088 4,534
BOLSA 0.06 -1.52 -1.67 16.84 15.84 14.61 12.24 3.46 25,149 593
CEMEXCPO 4.27 3.82 7.86 -7.00 18.00 15.95 10.62 1.42 228,576 15,137
CHDRAUIB 2.96 2.42 3.76 11.87 12.27 11.32 30.52 1.05 30,719 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -9.92 n.a. n.a. 11.62 0.84 15,791 1,625
CUERVO 1.55 0.51 0.56 33.08 34.29 29.79 14.96 3.1 170,242 3,654
KUOB 4.69 3.45 10.65 -36.79 n.a. n.a. 30.51 1.51 20,970 456
ELEKTRA 22.32 9.81 48.84 -169.44 n.a. n.a. 401.24 3.46 324,307 233
ELEMENT 5.06 3.62 10.16 -28.60 23.09 14.77 16.28 0.75 14,789 1,212
FEMSAUBD 3.41 1.87 3.29 -284.53 27.89 20.67 66.41 2.31 549,150 3,578
GAP 4.19 1.71 2.60 65.40 30.17 23.63 38.85 5.91 128,772 561
GCARSOA1 2.56 1.27 1.84 21.75 n.a. 15.65 40.46 1.36 125,662 2,281
GCC 2.02 0.24 0.36 21.75 308.80 293.44 70.18 2.03 47,400 333
GFAMSA -456.53 -451.88 -11.39 -0.02 n.a. n.a. -16.47 -0.03 323 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 9.97 8.69 7.77 23.60 0.81 126,628 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 11.19 10.08 8.95 87.48 1.35 341,257 2,883
GMEXICOB 1.49 0.64 0.79 17.40 16.95 16.45 36.38 2.96 838,834 7,785
GMXT 1.61 1.40 2.16 17.40 0.82 0.67 33.53 4.47 114,489 4,101
GPH 6.79 2.37 -5.41 -23.16 n.a. n.a. 58.97 0.98 21,839 378
GRUMAB 1.87 1.40 1.90 18.98 15.89 14.83 65.49 3.68 101,925 423
GSANBOR 1.76 0.01 0.04 54.51 20.86 16.03 14.32 1.22 39,631 2,265
ICH 0.00 -1.16 -1.45 13.82 19.26 16.58 78.72 1.46 50,206 437
IDEAL 5.08 3.79 4.83 -54.64 n.a. n.a. 11.25 3:39 114,306 3,000
IENOVA 5.09 4.70 6.04 11.92 12.61 12.20 66.41 1.18 120,390 1,534
KIMBERA 2.65 1.13 1.34 17.42 17.11 15.64 1.88 18.25 105,995 3,085
KOF 2.53 1.27 1.94 20.07 16.30 14.95 55.63 1.77 206,890 2,101
LABB 2.20 1.48 1.56 14.54 12.64 10.71 9.20 2.23 21,484 1,048
LACOMER 0.47 -0.68 -1.07 13.56 12.40 10.67 50.24 0.82 19,890 481
LALA 3.95 3.31 6.73 74.23 14.01 12.04 6.85 212 36,000 2,476
LIVEPOL 5.36 245 5.78 117.61 n.a. 12.39 80.15 0.82 88,209 1,342
MEGA 0.69 0.31 0.54 5.03 4.94 4.89 108.40 0.68 22,058 300
MFRISCO 19.85 19.01 -15.51 -2.23 10.39 4.95 4.63 0.99 11,709 2,545
NEMAK 3.35 244 8.31 -20.73 6.42 5.88 11.58 0.54 19,337 3,079
OMA 217 0.71 0.89 47.18 20.66 16.00 27.05 4.85 51,615 394
ORBIA 3.04 243 4.44 31.13 19.81 15.29 23.63 2.21 109,809 2,100
PE&OLES 2.20 1.02 2.37 -68.07 225.13 170.43 173.92 1.66 114,417 397
PINFRA 2.80 -1.73 -1.98 22.24 13.23 11.84 120.35 1.29 59,162 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 7.21 9.66 10.15 44.83 2.57 49,032 425
R n.a. n.a. n.a. 10.19 9.72 8.24 67.67 1.36 30,084 328
BSMX n.a. n.a. n.a. -68.07 n.a. n.a. 0.09 0.10 69,477 3,328
SIMEC 0.00 -1.08 -1.33 10.72 14.83 13.51 68.69 1.31 44,794 498
SITESB 4.41 3.24 7.41 100.63 87.29 45.42 7.22 2.65 63,096 3,300
SORIANAB 2.35 1.73 234 8.48 8.14 7.41 37.45 0.46 31,228 1,800
TLEVISAC 3.45 2.68 6.10 -103.01 17.75 16.23 28.67 1.25 91,888 2,574
AZTECAC 10.69 7.91 17.92 -0.49 n.a. n.a. 0.57 0.87 1,080 2,164
VESTA 6.16 5.27 5.34 -0.49 17.95 17.04 0.57 0.87 26,368 632
VITROA 4.31 2.00 8.65 15.44 n.a. n.a. 53.68 0.48 12,379 484
VOLAR 12.41 9.47 -12.99 -6.64 n.a. n.a. 3.19 10.20 28,530 878
WALMEXV 0.73 0.27 0.35 34.05 26.89 24.71 9.69 6.73 1,138,309 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte:

El' IPC cerré en 47,770 con una variaciéon de 3.08%.

Se presentd la consolidacion como se esperaba después de
un alza importante de Septiembre a Enero. Dicha
consolidacién estimamos termindé en 44,120 del 22 de Enero
(cerca del Fibonacci 23.6%) y concluyé con un par de
semanas laterales. Al romper la resistencia que marcamos en
46,700 confirma haber iniciado su camino a nuestro objetivo
en 50,000. El soporte lo elevamos a 46,000.

IPyC: estocastico

Los osciladores salieron con el rebote de zona de sobre venta
y rapidamente estan por ingresar a la parte superior
confirmando la fortaleza en precios.
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Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola X’ y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando la
linea de soporte del canal de baja en 1302 recortando el 92%
de lo ganado de 2009 a 2013. El alza reciente lo coloca ya en
el 50% (2,350) y a la resistencia del canal de baja.

Emisora de la semana

El alza consistente desde 42.00 no ha finalizado. Ha tenido
una acumulacion reciente en la zona 46.00 — 48.00 que ha
dejado atras y ahora tiene un nuevo objetivo en 52.00 — M
52.50. s
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 31,000 Resistencia: 32,800

El objetivo que colocamos hace algunas semanas en 32,500
se ha cumplido. Normalmente cuando una tendencia tiene
fuerza puede pasar dicho objetivo entre 1 y 2% antes de
experimentar una consolidacién. Por ello estimamos que la
proxima semana (especialmente entre Martes y Jueves) un
ajuste tenga inicio y podra durar de ocho a diez dias. El
soporte lo elevamos a 31,000 unidades.
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DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d )
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S&P 500 semanal Soporte: Resistencia: 4,000

El nuevo maximo en 3,960 de la semana pasada provoc6 un
incremento en las ventas en los dias siguientes. El soporte
(que respetd puntualmente) estd en 3,690. Romperlo
disparara la alarma de corto plazo para ir a la zona 3,600 —
3,550. Mientras lo respete toda acumulacion sera fuerza para
ir al objetivo en 4,050.

NASDAQ (COMPX) Soporte: 12,400 Resistencia: 13,500

El maximo en 14,175 fue seguido de inmediato por tomas de o]
utilidades con volumen alto en las principales emisoras. El NG [
nivel clave era 13 mil puntos. Al romperlo y tocar 12,400 )
provoco una sobre venta que tuvo reaccion arriba de 13,000.
Ahora debe concretar cierres sobre 13,500 para confirmar que
finalizé la correccion.
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Renta Variable

Emisora

ASUR

KIMBER

KIMBER

KIMBER

GRUMA

KIMBER

ALFA

ALPEK

HOMEX

GMEXICO

LALA

GMXT

VINTE

ALFA

LIVEPOL

VESTA

GCC

GRUMA

ALFA

CULTIBA

AC

WALMEX

WALMEX

CMOCTEZ

ALFA

KIMBER

GNP

GMEXICO

ORBIA

WALMEX

WALMEX

GMXT

16

Fecha de
pago

11-may-21

02-dic-21

07-oct-21

01-jul-21

09-abr-21

08-abr-21

07-abr-21

06-abr-21

16-mar-21

26-feb-21

24-feb-21

23-feb-21

03-feb-21

25-ene-21

21-ene-21

15-ene-21

11-ene-21

08-ene-21

05-ene-21

04-ene-21

22-dic-20

16-dic-20

16-dic-20

14-dic-20

14-dic-20

03-dic-20

30-nov-20

27-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

24-nov-20

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Escisién

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razoén
$8.21 por accion
$0.43 por accion
$0.43 por accion
$0.43 por accion
$1.41 por accion
$0.43 por accion
US$0.02 por accién

US$0.0596 por accion

" "

1.767820074 acciones de la serie nueva "' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior
cupén 0 a 0.21 MXN del 2 al 16 de marzo

$1.25 por accion
$0.1538 por accion
$0.30 por accion
$0.463 por accion
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 38 por 1 accién de la serie anterior ‘A’ cupén 0
$0.75 por accién
US$0.02368 por accion
$0.47 por accién
$1.41 por accion
US$0.0051 por accién

$1.80 por accion

$1 por accion
$0.47 por accién (extraordinario)
$0.30 por accién (ordinario)
$2 por accion
1 accién de la serie nueva 'A’ de la sociedad escindida NMK cupén 37 por 1 accién de la serie
anterior 'A" de la emisora ALFA cupén 0 escindente; 4909211020 titulos producto por 4909211020

titulos tenencia

$0.40 por accion

$9.90 por accién
$1 por accion

$0.44887 por accion
$0.45 por accién (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$0.30 por accién
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Renta Variable

Emisora
HERDEZ
LALA
AMX
FEMSA
KOF
PINFRA
VESTA
HERDEZ
GRUMA
KIMBER
PMCPAC
AC
FRES
SPORT
GMEXICO
ORBIA
GMXT
UNIFIN
VINTE
FEMSA
QUALITAS
LALA
MFRISCO
GCC
GPROFUT
AMX
VESTA
ALEATIC
GRUMA
BACHOCO
CUERVO

KIMBER

M

Fecha de
pago
19-nov-20

19-nov-20

09-nov-20

05-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

09-oct-20

01-oct-20

30-sep-20

30-sep-20

16-sep-20

03-sep-20

27-ago-20

26-ago-20

24-ago-20

24-ago-20

21-ago-20

20-ago-20

19-ago-20

19-ago-20

17-ago-20

07-ago-20

31-jul-20

20-jul-20

15-jul-20

14-jul-20

10-jul-20

07-jul-20

02-jul-20

02-jul-20

Derecho decretado

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcioén con acciones de la misma serie

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo; dividendo en acciones
cubierto con la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Aviso de Derechos
Razoén

*1 *1

1 accion de la serie nueva ™' cup6n 20 por 1 accién de la serie anterior *' cupén 0

$0.1538 por accion

$0.19 por accion

Serie ‘UB' cupdn vigente 24 cupén pago 23 a 1.29165 MXN; serie(s) 'UBD' cupdn vigente
24 cup6n pago 23 a 1.5500 MXN.

$2.43 por accion
$4.7194 por accion
US$0.02368 por accion
$0.55 por accion
$1.41 por accion
$0.40 por accion
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$1.50 por accion

US$0.023 por accion

0.1580451479102 accién de la serie nueva 'S' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'S'
cupén 0 a 8 MXN del 19 de agosto al 2 de septiembre

$0.80 por accién
$0.49169 por accion

$0.30 por accién

1 accién de la serie nueva 'A’ cupén 0 por 2.2224658428571 acciones de la serie anterior
'A' cupén 0 a 18 MXN del 6 al 20 de agosto

" ™

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 0 por 13.98999705 acciones de la serie anterior
cupén 0 a 27.70 MXN del 4 al 18 de agosto

Serie 'UB' cup6n vigente 23 cupén pago 22 a 1.29165 MXN; serie 'UBD' cupén vigente 23
cupon pago 22 a 1.5500 MXN

1 %1

1 accién de la serie nueva ™' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0

$0.1538 por accion

1 accién de la serie nueva 'A-2' cupén 1 por 2.022691432 acciones de la serie anterior 'A-
2' cupdn 0 a 4 MXN del 30 de julio al 13 de agosto

$0.47 por accion

$5.27 por accién
$0.19 por accion; 0.0127516778 acciones de la serie nueva ‘L' cupdn 51 por (1 accion de la serie
anterior ‘L' cupén 50, 1 accién de la serie anterior 'A’ cupén 50, 1 accion de la serie anterior 'AA'

cupdn 50)
US $0.0237 por accion

$0.45 por accién

$1.41 por accion

$0.66 por accion

$0.3081 por accion

$0.40 por accién



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.1% Volat: 1.1% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.7240 Volat: 15.0%

2.5% 26.0 45%
8.5%

25.0 40%
M_-\_\‘ 2.0% 24.0 M 35%
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i 23.0 30%
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6.7% 22.0 )
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1.0% 21.0
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> O OO DO OO0 00 00000 O - — bl
TT T T LYYy qg gy D R O A e N N G O N S A
o Q ‘6‘ > O 0 O =5 > CcCc 5 0 9B > o0 = (5] = Qo =) (6] = [
Q o =1 o 2 © > O o c o T S = O O o c
8020523 g2A=9go2° 5 E ® » © P g = ® g = @ » © € ©° g E

IPC y Volatilidad Cierre: 47,769.87 Volat: 17.9% DJl y Volatilidad Cierre: 32,778.64 Volat: 16.2%
60,000 50% 36,000 90%
45% 33,000 80%
55,000 40% 70%

30,000 .
50,000 35% 60%
% 27,000 50%
45,000 80% .
25% 24,000 40%
40,000 20% 30%
, 21,000
AT 15% 20%
35,000 10% 18,000

10%
30,000 5% 15,000 0%
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Correlacion entre IPC y DJI Correl: 51.0% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl:
100% 40%
90% 30%
80% 20%
70% 10%
60% 0%
50% -10%
40% -20%
30% -30%
20% -40%
10% -50%
0% -60%
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -15.4% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 12.2%

20% 40%

20%
-20% 10%
-40% 0% . |
-60% 10% F
-20%
-80% 30%

-100% -40%
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,943.34 Volat: 18.4% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 13,319.87 Volat: 28.7%
4,400 83% 16,000 80%
73% 14,000 70%
3,900 63% 60%
12,000

53% 50%

3,400
/M o o o
2,900 33% M 30%
M v 8,000 | ety

( 239, ) M\f 20%
2,400 6,000
1 [o)
13% 10%
1,900 3% 4,000 0%
W W W W WD OO OO O O O —
Peeere0002288888535 ReETReT2022%888883
5 > 3F5 Q > 0 5 € 0B 0 9 x5 c o fn oo § 235 2 2 0 5 €S 906 L2 2 5¢c 906 L5
< =] o o .= o o = © © .= 0o O c S O Q S O
Eg—gggm.agon.ﬂzm.agoug E £ 825 w®m2goT L 2 0T g

S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 114,160.40 Volat: 29.1% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 49,070.98 Volat: 27.8%
130,000 125% 60,000 150%
120,000 55,000 )

’ 105% 130%
110,000 50,000 e
100,000 85% :gvggg °
90,000 ’ 90%
80.000 65% 35,000

) 30,000 70%
70,000 45% 25,000 P 50%
60,000

25% 20,000 30%
50,000 15,000 °
40,000 5% 10,000 10%
W 0 0 W W O O O O OO O O © © O O 00 0O 0 W W & O O O OO O © O O © O
TTI T T LT TNy TTLDTTTTOYTOLOTLOT YA
EE33:8885388F2§¢58 EF888R8588SFF28¢8¢
BOVESPA Volatilidad MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 6,761.47 Volat: 15.4% DAX (Frankfurt) Cierre: 14,502.39 Volat: 16.5%
8,500 70% 15,000 80%
8,000 60% 14,000 70%
7,500

’ % 13,000 60%
7,000 o 12,000 50%
6,500 40% ’ °
6,000 30% 11,000 40%

10,000 30%
5,500 20%
5,000 9,000 20%
4,500 10% 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%
2L22222222288888% PEeR202222288888 Y
SE3358858838¢832§¢¢8 5§585855888¢8825¢8¢

FTSE100 Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 29,717.83 Volat: 22.7% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
36,000 105% S&P-500 2.64% 0.86% 4.99%
959% NASDAQ 3.09% -4.67% 3.35%

31,000 85% BOVESPA 1.58% -6.49% -10.27%
75% MERVAL 3.18% -8.04% -11.28%
26,000 65% FTSE100 2.59% 4.31% 6.63%
55% DAX 4.48% 2.67% 3.41%
21,000 p; 45% NIKK225 2.31% 3.57% 2.57%
16000 ggj IPC 5.81% 3.12% 3.86%
‘ o DJI 4.07% 4.27% 7.10%
11,000 S0 CAC40 4.87% 517% 6.55%
PRPRL 222222 82888 HANGSENG -1.20% -4.45% 5.73%
Sg2858859c§58828¢8¢% TSE300 3.94% 3.91% 10.30%
IBEX 4.62% 5.72% 4.74%

Cifras al 12 de marzo de 2021. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.84 Volat: 6.5% Yen Japonés (¥) Cierre: 109.03 Volat: 5.4%
0.95 16% 120 pron
8.33 : 14% 19%
. 1 17%
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0.87 o \
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0.77 ° ‘ 5%
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T2 ge5EF2g35E8588358 SEF2gse5Eggeggg2gssg E
EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.72 Volat: 6.1% Real Brasilefio Cierre: 5.55 Volat: 19.0%
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4. 20%
0.75 7% . g /r*»/“‘ °
. 15%
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° 3.0
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0.65 25
o .
7% o
0.60 2.0 5%
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0 00 O W W W O O O O O © O © O O O — 0 0 W W W W O O O OO O O O O O O O O O
TT LT LTI T Y g e TT LT OO oA g g o
sEF2§c882gegEEa8ss FEEefEERESESRSEREE
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.25 Volat: 5.5% Peso Mexicano Cierre: 20.74 15.9%
15 16% 45%
15 14% 25.0 40%
1.4 M.'\ 12% )0‘ 35%
14 ) 10% 23.0 30%
13 | # 8% 25%
’ J, ] Moy ° 21.0 20%
v (o)
1.3 6% ‘A 15%
1.2 4% 19.0 ‘/ WETYY = ’ 10%
1.2 2% r\ 59
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DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 90.78 Volat: 2.6% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
102.7 70% Euro 0.84 0.29% -1.36% -2.18%
927 .
827 60% Yen 109.03 -0.62% -4.07% -5.27%
72.7 50% .
627 Libra 0.72 0.60% 0.65% 1.89%
. 40%
W
ii; ‘ 0% Real 5.55 250%  -2.99% -6.45%
327 ’ 20% Dolar Can 1.25 1.35% 1.74% 2.00%
227 [ .
12.7 10% Peso Mex 20.74 264%  -3.32% -4.07%
2.7 0%
® 92 99 ® 92 92 222 ?2 92 SRS g S 8 88 Peso Arg 90.78 -0.66% -2.67% -7.38%
" = ORI R R o
$85385¢8833:88558¢8¢8
PESOARG Voatiicad Cifras al 12 de marzo de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,723.960 Volat: 15.4% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 25.862 Volat: 25.7%
2,300 35% 31
29 75%
2,100 - 27 1 65%
"~ 5% 25
1,900 4"4’5\\, 55%
23
1,700 IVJ 15% 21 45%
o 19 . 35%
1,500 o e WAL e :
5% 15 25%
1,300 13 ‘ 15%
1,100 -5% 11 5%
O OO OO 0O O O O O O O O O O O O O D OO OO OO OO0 00O 0 0 0O 0 0 0O 0 9O QO - o
T T T I T LT agqqaaqqaa TTTDTT T Yl gl ol
28525885848 ¢g2§888<¢8 E85258855E85288¢8s8¢
Oro Volatilidad

Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.114 24.0% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.269 Volat: 21.6%
45 40% 40%
1.7
35% 35%
4.0 1.5
30% 30%
35 259% 1.3 F"‘\"M M 5%
» A N,
3.0 jm :uf-“w*‘ 20% M s iyt W 20%
SN AW g 15% 0.9 15%
25
10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
T2 YRS IR T222R2228 9888838 ]a
EE53588882552583¢8 FR5338¢88Fg5358288

Cobre Volatiidad

Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.868 Volat: WTI (USD / barril) Cierre: 65.62 Volat: 31.7%
11 40% 80
1.0 o
35% 70 210%
0.9 60
0.8 ™ 30% 50 160%
0.7
25% 40
0.6 % 110%
0.5 20%
0.4 ! 20 60%
0.3 15% 10
0.2 10% 0! 10%
2222222283958 §§ 2222222288838 8Faqy
E55358588555358558 5553383885 553883¢8
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 422.158 Volat: 21.1% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 1723.96 1.37% -6.42% -9.17%
400 25% Plata 25.86 2.67% -4.15% -1.93%
350 M 20% Cobre 4.11 1.53% 11.17% 15.76%
300 M 15% Plomo 0.87 414%  -7.40% -3.33%
250 10%
Zinc 1.27 4.53% 1.22%
2.57% ° °
200 5%
22222222 88888888585 WTI 65.62 -0.74% 11.77% 35.66%
T8 5353383283553 838L¢28
e S _ ST EETS ° Acero 42216  081%  430% 10.54%
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-20% -10% 0% 10% 20% 30% -40% -20% 0% 20% 40%
26.0% GFAMSAA 24.3% | VOLAR
13.2% TLEVISAC 20.8% AUTLANB
12.0% GFNORTEO 19.1% ALSEA
AUTLANB 8.5% CEMEXCPO
ELEMENT 7.2% ORBIA
GMEXICOB 7.2% GMEXICOB
ALSEA 5.7% GENTERA
IENOVA 0% GCC
BSMXB 1% GPROFUT
SITESB 5% ARA
AXTELCPO GAPB
BIMBOA KOFUBL
LIVEPOLC CHDRAUI
VESTA FEMSAUBD
GPROFUT BIMBOA
GCC AZTECAC
CEMEXCPO ALPEKA
WALMEX* OMAB
CUERVO NEMAK
IRT VESTA
IPYC AC
GSANBORB IRT
AZTECAC IPYC
GCARSOA1 WALMEX*
PE&OLES ASURB
ARA GFNORTEO
ALPEKA GRUMAB
MEGA R
ORBIA BSMXB
Q AMXL
GFINBURO TLEVISAC
AC Q
CHDRAUI GCARSOA1
ALFAA ALFAA
AMXL AXTELCPO
ELEKTRA SPORTS
LALA PINFRA
GRUMAB IENOVA
LACOMERUBC GNP
VITROA ICHB
GAPB ELEKTRA
ASURB GPH1
BBAJIO IDEAL
HOMEX LALA
GPH1 CUERVO
IDEAL BBAJIO
VOLAR ELEMENT
KOFUBL KUOB
GMXT LAB
BOLSA SIMECB
NEMAK HOMEX
GNP LIVEPOLC
URBI GFINBURO
ICHB LACOMERUBC
LAB KIMBERA
KUuoB VITROA
SPORTS GSANBORB
KIMBERA MEGA
MFRISCO SORIANAB
PINFRA URBI
SIMECB SITESB
) FEMSAUBD PE&OLES
3.4% SORIANAB GMXT
B.6% OMAB CULTIBAB
44% CULTIBAB BOLSA
4. AEROMEX i AEROMEX
-5.9% R -21.8% MFRISCO
-9.5% GENTERA 26.6% GFAMSAA
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Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Aino Rendimiento 12 meses
-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% -100% 0% 100% 200% 300%
77.2% GFAMSAA 202.4% GNP
47.0% CEMEXCPO 188.7% CEMEXCPO
VOLAR 5.7% VOLAR
GMEXICOB % MFRISCO
AUTLANB GMEXICOB
ICHB LACOMERUBC
GPROFUT ALPEKA
GCC PE&OLES
WALMEX* AUTLANB
AZTECAC ORBIA
MFRISCO GCC
SIMECB ELEMENT
ORBIA CUERVO
CHDRAUI CULTIBAB
ALPEKA BIMBOA
ASURB ALFAA
ALSEA AXTELCPO
TLEVISAC SIMECB
ARA CHDRAUI
LAB SITESB
IRT GFNORTEO
IPYC GAPB
NEMAK GRUMAB
Q Q
GFNORTEO VESTA
KOFUBL ARA
VESTA IRT
ELEKTRA OMAB
AC TLEVISAC
GAPB IPYC
BSMXB ASURB
OMAB ICHB
FEMSAUBD MEGA
GRUMAB LAB
MEGA NEMAK
IENOVA WALMEX*
KIMBERA GMXT
GNP GCARSOA1
GPH1 LALA
GENTERA BOLSA
R GFINBURO
BIMBOA FEMSAUBD
AMXL ELEKTRA
KUOB GPROFUT
IDEAL IENOVA
GFINBURO R
LIVEPOLC KIMBERA
GMXT KOFUBL
LALA AMXL
CUERVO GPH1
AXTELCPO IDEAL
BBAJIO BSMXB
LACOMERUBC AC
GSANBORB SORIANAB
BOLSA BBAJIO
SPORTS PINFRA
SITESB ALSEA
PINFRA AZTECAC
HOMEX VITROA
CULTIBAB LIVEPOLC
ELEMENT KUOB
SORIANAB GSANBORB
URBI HOMEX
PE&OLES GENTERA
ALFAA AEROMEX
GCARSOAT1 URBI
VITROA SPORTS
AEROMEX GFAMSAA
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Anexos

Fondos de Inversion de Deuda

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anu dos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 0.76% 0.77% 0.94% 1.26%
FondeoB 1.58% 1.61% 1.81% 2.77%
Diferencia -0.82% -0.85% -0.87% -1.50%
Duracion

Actual Anterior \' Semanal
Activos netos 1,346,754,108 954,395,403 392,358,705
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Cartera
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD
8.64%,
Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX14 1.76% 1.72% 1.98% 2.76%

Fondo Benchmark
Duracién 52 44

Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,181,507,109 540,593,715 640,913,394

CETES

=14 =28 =84 =140 =21 Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda

Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/A4LP ) 51.64%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 50%
Rendimientos Anualizados %
semanal mes acumulado 12 meses 40%
VALMX15 -14.64% -12.54% -4.18% 8.83% 35% 32:81%
PiPG-Fix5A -15.83% -12.94% -4.37% 9.62% 0%
Diferencia 1.19% 0.40% 0.19% -0.79% 3
25%
Fondo Benchmark
Duracion 1128 1314 20%
159 Lo A200%
. Variacion
Actual Anterior Semanal 10%
Activos netos 203,462,140 190,170,590 13,291,550 5% 3.54%.
% ‘ [
g 3 3 8
3 g 3 s
o o o o
< e c
R S ]
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 1G ;I:; GRUMA
o D70 o NM
2.1% 2.2%
1.0%
ACBE
1.8%

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 1.97% 1.99% 2.15% 2.91%
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracién 80 920 -10
Activos netos 3,861,322,389 3,786,249,668 75,072,721

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 -1.04% 1.26% 5.38% 7.49%
PiPG-Real3A -0.82% 1.29% 6.42% 8.76%
Diferencia -0.22% -0.03% -1.04% -1.28%
Duracion 590 622
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 551,094,913 193,033,964 358,060,949
Inversion Deuda 89.42% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

= UDI jun-22

Cartera

10.58%

= UDI nov-23

66.06%

= Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -111.75% -17.79% 18.40% -1.85%
Duracién 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior VLT
Semanal
Activos netos 422,351,487 1,176,677,185 - 754,325,698
Inversion ddlares 99.83% 45.08%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 -166.25% -48.72% 3.76% -5.27%
PiP-UMS-Délar5A SP -130.17% -32.17% 12.65% 3.35%
Diferencia -36.09% -16.55% -8.89% -8.63%
Duracion 1525 1182

Actual Anterior VL

Semanal

Activos netos 2,057,506 24,045,287 - 21,987,781
Inversion Deuda 89.88% 85.00%

B UMS22F mUMS31F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado
VALMX34 -111.9% -17.89% 18.37% -2.31% 6.10%
18.33%
Duracion 74 18.34%
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,114,988,196 2,5636,937,341 - 1,421,949,145
Inversion dolares 6.10% 3.36%
m TBILHO6 W TBILV99
= TBILY20 B Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Cartera
VALMXRP -1.9% 3.98% 7.06% .
Duracion 4386
Actual Anterior Variacion Semanal
) 5.40%

Activos netos 17,464,798 19,625,392 - 2,160,594
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

37.80%

uDIS )
® UDI jun-22 m UDI dic-25

® UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 3.37% 7.03% 6.70% 19.89%

mar-21 feb-21 ene-21 dic-20

Activos 209,433,561 197,271,145 193,267,308 195,118,909
Inversion 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
15%

12%

9%

6%

3%

0%

===VALMX20 —IRT

VALMXVL: Fondo de Inversiéon Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo 18% e . e
o VALMXVL

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 1.44% 2.50% 14.78%
mar-21 feb-21 ene-21 dic-20
Activos 2,026,666,925 2,098,044,208 1,962,756,182 1,891,378,837
Inversion 99.98% 99.35% 99.41% 99.87%

Paises Invertidos

0% Emergente Cartera
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

ientos Efectivos

semanal acumulado 12 meses
VLMXTEC 2.67% 4.37% 95.20% VLMXTEC
Actual Anterior VG
Semanal
Activos netos 4,665,364,303 4,564,380,872 100,983,431
Cartera
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5% i i i
0.0% o !
s s
sgEzpEune
= = <

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX 2.06% 0.93% 4.25% -0.95%

mar-21 feb-21 ene-21 dic-20
Activos netos 3,702,568 3,679,221 3,611,968 3,076,685
Inversién R.V 100.00% 100.00% 99.84% 100.00%

VLMXFLX

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

VALMX19: Especializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

I VALMX19
Rendimientos efe: S
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 1.88% 1.33% 9.50% 33.91%

feb-21 ene-21 dic-20

Activos netos 8,384,809,704 8,259,680,113 7,889,782,356 7,659,178,331
Inversién R.V 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 1.00%. 1.52% 8.29% 27.81%

mar-21 feb-21 ene-21 dic-20
Activos netos 623,467,739 607,287,447 568,274,027 573,156,277
Inversion R.V 100.00% 100.00% 100.00% 99.94%
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VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 2.24% 0.67% 6.98% nd

mar-21 feb-21 ene-21 di
Activos netos _1,098,254,189 921,369,830 848,189,516 169,054,709
A Mes a Mes 19.20% 8.63% 401.72%

5%

5%
4%

4%
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2%
2%
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3% I .
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Anexos

VALMX28

12.0%
Liquigez: MU
10.0%
Rendimientos efectivos 8.0%
Semanal mes acumulado 12 meses 6.0%
VALMX28 2.08% 1.21% 8.88% 39.29%
4.0%
2.0%
mar-21 feb-21 ene-21 dic-20 0.0%
Activos netos _21,553,483,844 21,471,349,798 20,595,624,614 19,865,047,833 :
A Mes a Mes 0.38% 4.25% 3.68% 2.0%
Cartera
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VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.05% 0.10% 0.58% n/a
mar-21 feb-21 ene-21 dic-20
Activos netos ___529,801,349 529,359,551 529,336,111 538,808,414
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
120% Cartera

100% o= mmm e e
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40%
20%
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x
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

3.91% _2.36%

mE.U.A. mChina mEuropa ®Global ®irlanda

Cartera

= IBTMXX

Los rendimientos Fresenlados son histéricos i no existe iarantl’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 1.85% 0.41% 4.62% 28.92%
mar-21 feb-21 ene-21 dic-20
VALMXA 449,910,984 444,666,264 410,856,904 370,610,526

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual

16.869
/61 35.99%

m Fondeo
11.13% Doélares

m Capitales EE.UU
m Capitales México

36.02% Capitales Globales
0.00%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * mar-21 feb-21 ene-21 dic-20
VLMXJUB 0.31% 0.69% 1.91% 12.81% 1,008,821,065 _1,014,375,015__ 1,013,355,495 993,662,043
VLMXP24 0.48% 0.89% 2.54% 15.12% 559,787,486 554,084,019 558,278,903 550,416,214
VLMXP31 0.74%, 1.21% 3.60% 18.58% 669,959,592 660,384,499 650,594,361 651,756,821
VLMXP38 1.01% 1.53% 4.67% 22.02% 605,618,177 593,854,236 592,702,190 545,712,761
VLMXP45 1.25% 1.80% 5.67% 25.23% 734,459,276 713,987,629 694,551,717 679,891,594
VLMXP52 1.43% 2.02% 6.43% 27.37% 245,156,684 238,038,804 229,297,746 226,265,546

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%
-1.00%
e \[LMXJUB VLMXP24 . . LMXP31 === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONGS 53967 15,659 146% 7569 4559
TASA NOMINAL ~ BEPORTO . 0.67% 1.45% 1.34% 106% 5959 1.58%
TASA REAL - 5ia6RG T 4030%. " 36.15% 58.71% 5743% 14559 5557
RENTA VARIABLE 35559 TS A 54059 66:03% 7607% 84357
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Andlisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-16-16

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacioén para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacion publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http:/www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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