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La actividad industrial inicia con poca fuerza 2021
La produccién industrial creci6 0.2 por ciento en enero
respecto a diciembre, segun cifras ajustadas por
estacionalidad, despuésde crecer 0.1 por ciento en diciembre
y 0.9 por ciento en noviembre. En su variacién anual, la
actividad industrial registré una caida de 3.7 por ciento.
Produccioén industrial, ae, variacién mensual %
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Debilidad en las ventas ANTAD

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) inform6 que las ventas mismas
tiendas cayeron 1.5 por ciento en febrero. Por tipo de tienda,
las departamentales subieron 4.5 por ciento, pero las
especializadas cayeron 5.5 por ciento y las de autoservicio
decrecieron 1.2 por ciento. La caida se asocia con el
confinamiento.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Los ingresos por turismo se mantienen deprimidos

En enero se recibieron 640.9 millones de dolares por
concepto de ingresos netos en turismo, 56 por ciento menos
gue el monto recibido el mismo mes de 2020.

Saldo cuenta de viajeros internacionales, enero de
cada afio, millones de délares
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Estable la confianza del consumidor, en nivel bajo
El Indicador de Confianza del Consumidor no varié en febrero

al quedar en 38.4, ajustado por estacionalidad, nivel muy
bajo,en unaescalade 0 a 100. El rubro mas deprimido es el
que se refiere a las posibilidades para realizar compras de
bienes duraderos, con un nivel de 19.6.

Indicador de confianza del consumidor,
50 ajustado por estacionalidad
45
40
35
30

25
2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020

Repunte moderado en salarios

El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 4.3 por ciento en febrero, después de
aumentar 3.7 por ciento en enero. Las empresas publicas
recibieron un incremento de 3.4 y las privadas de 4.3 por
ciento.

Revisiones al salario contractual,
10.0 var. % anual real
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Lainflacidon anual sigue al alza

En febrero, la inflacién general fue 0.63 por ciento, para
superar las expectativas de mercado (0.58) y la de VALMEX
(0.56), Con ello, la inflaciéon anual se ubic6 en 3.76 frente a
3.54 por ciento del mes de enero. Los precios de mayor
incidencia al alza fueron los de gasolina de bajo octanaje y
los de gas doméstico LP, que en conjunto incidieron con 32
centésimas en lainflacién mensual.

El indice subyacente, que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios, energéticos ytarifas publicas), y que participa
con 75 por ciento en el indice general, aument6 0.39 por
ciento en febrero, para una variacion anual de 3.87 por
ciento. Por su parte, el indice no subyacente subié 1.36 por
ciento en el mes y registr6 un cambio anual de 3.43 por
ciento.

Estimamos que la inflacion anual continuara repuntando,
sobre todo por un “efecto aritmético” asociado con los precios
de gasolina, para alcanzar un nivel cercano a 5 por ciento en
abril, para despuésretomar sutrayectoria a la baja y cerrar el
afio en un nivel cercano a 4 por ciento.

Inflacién anual, %
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Las reservas internacionales superan los 195 mil md

Al 5 de marzo, las reservas internacionales se situaron en
195,057 millones de délares, con una caida acumulada en el
afio de 610 millones.

Reservas internacionales,
millones de délares
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El BCE anticipa aumento significativo en su programa de
compra de activos

El Banco Central Europeo decidié6 mantener sus tasas de
interés hasta que lainflacion repunte “debajo, pero cercade 2
por ciento”,como lo marca sumandato, situacion que durara
varios afos, si se consideran las proyecciones del mismo
banco. Sin embargo, debido al incremento en las tasas de
interés de mercado que se ha registrado en el transcurso de
este afio y que representa un riesgo para la recuperacion de
la actividad econdomica, el BCE anticipd un incremento
significativo en sus compras masivas de activos financieros a
partir del préximo trimestre a través de su programa de
compras de emergencia por la pandemia (PEPP), asi como
acciones mas flexibles de acuerdo a las condiciones de
mercado para prevenirrestricciones indeseables que puedan
dar al traste con la ruta proyectada en inflacion.
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