Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Mercado primario

La subasta primaria de cetes nimero 10 del afio mostré alza
en casi todos los plazos. El cete a 28 dias bajé marginalmente
1pb, mientras que los cetes de 91, 182 y 364 dias repuntaron
en 2, 6 y 10 pb, respectivamente. Dentro de la subasta se
coloco el bono a 10 afios a una tasa de 6.25%.

Tasas de interés de la Subasta 10 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.06 4.05 -0.01
Cete 91d 4.03 4.05 0.02
Cete 182d 4.09 415 0.06
Cete 364d 4.18 4.26 0.08
Bono 10 afios 5.61 6.25 0.64
Bondes D 1a 0.10 0.10 0.00
Bondes D 3a 0.17 0.17 0.00
Bondes D 5a 0.20 0.20 0.00
BPAG28 3a 0.17 017 0.00
BPAG91 5a 0.19 0.20 0.01
BPA7 afios 0.08 0.08 0.00
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Mercado Secundario

En la semana del 5 al 11 de marzo la curva de tasas
nominales mostré practicamente baja en todos los plazos, con
excepcion en los bonos a 3 y 5 afios que mostraron alza en
0.6 y 5.9 pp. Los plazos mas largos, 10, 20 y 30 afios,
registraron bajas en 5.3, 11.2 y 14.3 pb, respectivamente.

Al cierre de este reporte el bono a 10 afios se colocd en
6.19%, su menor nivel desde su maximo del ano en 6.24%,
nivel alcanzado el pasado 5 de marzo.

Curva de tasas nominal, %
mmmm Cambio en pp(der.) —— 05-mar-21 —&— 11-mar-21 15

w H» OO0 O N ©

1dia  28d 91d  182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Estados Unidos

El periddico WSJ public6 su encuesta mensual de
expectativas econdémicas para el tercer mes del afio. La
encuesta se levanté en la primera semana de marzo y se
encuestaron a poco mas de 60 economistas.

Adicionalmente, se pregunté sobre los impactos inflacionarios
estimados, en los proximos 6 meses y hasta 3 afios, por el
paquete de estimulos fiscales en 1.9 trillones de ddlares
recientemente aprobado. El consenso anticipa que la inflacion
superara el objetivo de 2% por un periodo de tiempo.

WSJ: Encuesta mensual de expectativas econémicas

Diferencia en

Previo (Feb) Actual (Mar)

pp
PIB 1T-21 2.8 4.9 2.1
PIB 2T-21 6.1 7.0 0.9
PIB 3T-21 6.1 6.8 0.7
PIB 4T-21 4.6 5.0 0.4
PIB 2021* 5.0 5.8 0.8
Inflacién 2021 2.3 2.5 0.2
Inflacién 2022 2.2 2.3 0.1
T-Bond 10a 2021 1.5 1.8 0.3
T-Bond 10a 2022 1.8 2.2 0.4
Tasa Fed 2021 0.1 0.1 -
Tasa Fed 2022 0.2 0.3 0.1

Fuente: WSJ. *Promedio estimado por VALMEX a partir de estimados
trimestrales. Se muestran los promedios de la encuesta para los cierres de afio.
Las cifras podrian no coincidir debido al redondeo.
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Tasas de interés representativas
3 meses 2anos 5afios 10afos 30 afios

12-feb 0.04 0.11 049 1.21 2.01
19-feb 0.03 0.11 0.58 1.34 2.14
26-feb 0.04 0.13 0.73 1.41 2.14
05-mar 0.04 0.14 0.80 1.57 2.30
12-mar 0.04 0.14 0.79 1.54 2.30
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: la proxima semana el FOMC dara a conocer
su anuncio de politica monetaria. No anticipamos cambios en
la postura monetaria.

México: en nuestra opinion es probable que el Banco de
México termine su ciclo de recortes el préximo 25 de marzo.
En esa fecha estd programado un anuncio de politica
monetaria y estimamos que la Junta de Gobierno recortara en
25 puntos base la tasa de fondeo para llevarla a 3.75%
(nuestra estimacion previa era 3.5%). Nuestra modificacion
obedece principalmente a un entorno mas complicado para el
manejo de politica monetaria en donde se antoja una junta
mas cautelosa y prudente.
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