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Calendario de Eventos Economicos

Abril 2021

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
(Nowcasting del IGAE)
Enero: -4.2%

Febrero preliminar: -4.0%
Febrero final e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Abril 9: 195,002
Abril 16 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Indicador de la
Actividad Nacional. FED de
Chicago

Febrero: -1.09

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Kansas
Marzo: 26

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Febrero: 6.22 millones
Marzo e*/: 6.17 millones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 10: 576 mil
Abril 17 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador
adelantado
Febrero: 0.2%
Marzo e*/: 0.6%

México: Inflacién general
22 gna marzo: 0.28%

12 gna abril e/: -0.43%

12 gna abril e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
22 gna marzo: 0.20%

12 gna abril e/: 0.22%

12 gna abril €*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Febrero: 4.37%
Marzo e*/: n.d

Europa: Anuncio de decision
de politica monetaria del
Banco Central Europeo

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Febrero: 775 mil

Marzo e*/: 862 mil

México: Ventas al menudeo
Enero: 0.1%
Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Febrero: -1.2%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Dallas

Marzo: 28.9

Abril e*/: n.d.

México: Indicador Global de
Actividad Econémica

Enero: 0.11%

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Enero: 1.2%

Febrero e*/: 0.63%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Marzo: 17

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor
Marzo: 109.7
Abril e*/: n.d.

México: Balanza Comercial
Febrero: 2,681 mdd
Marzo e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Abril 16 e*/: n.d.
Abril 23 e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera estimacion
4T-20: 4.3%

1T-21 €*/: 8.3%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 17 e*/: n.d.
Abril 24 e*/: n.d.

EE.UU.: indice del costo del
empleo

4T-20: 0.7%

1T-21 e*/: n.d.

EE.UU.: Ingreso personal
Febrero: -7.1%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto personal
Febrero: -1.0%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Febrero: 0.2%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Febrero: 0.1 %

Marzo e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto Preliminar

4T-20: 3.3%

1T-21 e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Recuperacion en las ventas ANTAD

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio vy
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 6.5 por ciento en marzo, después de
caer en los tres meses previos. Por tipo de tienda, las
departamentales se destaparon con 42.5 por ciento y las
especializadas subieron 7.3 por ciento, pero las de
autoservicio decrecieron 13.2 por ciento. El alza se asocia
con el relajamiento en las medidas de confinamiento y las
vacaciones de Semana Santa.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Los ingresos por turismo se mantienen deprimidos

En febrero se recibieron 573.3 millones de ddlares por
concepto de ingresos netos en turismo, 66.6 por ciento
menos que el monto recibido el mismo mes de 2020. En el
primer bimestre del afno, los ingresos sumaron 1,214 millones
de délares, 62 por ciento menos que su comparativo de 2020.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,
5,000 ene-feb, millones de ddlares
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Generacion de empleo formal muy lenta

El Instituto Mexicano del Seguro Social reportdé que en el mes
de marzo se generaron 88,771 empleos formales, para
acumular 251,977 nuevos empleos en el primer trimestre del
afno, nivel bajo para ese periodo, pero significativamente
mayor al registrado en el primer trimestre de 2020.

Empleos generados en ene-mar de cada
ano, miles
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Reservas internacionales en 195 mil millones de ddlares
Al 9 de abril, las reservas internacionales se situaron en
195,002 millones de délares, con una caida acumulada en el
ano de 665 millones.

200,000 Resel:vas lnternaglonales,
millones de délares
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Estados Unidos

Beige Book: aceleracion economica con mas inflacion
Este reporte resume comentarios anecdéticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad economica a abril 5, 2021

Contexto general: aceleracion de la actividad econémica a un ritmo
moderado provocado por reapertura, vacunaciéon y estimulos.
Fortaleza en consumo, incluso en automoviles, pese a desabasto de
chips. Repunte en turismo. Mejoria en los servicios no financieros.
Avance en manufacturas pese a disrupciones en cadenas de
suministros. Ligero incremento en la demanda de créditos. Fortaleza
en construccion residencial y debilidad en no residencial. Sector
energético con sefales mixtas. Mas optimismo, impulsado por
aceleracion en el proceso de vacunacion.

Empleo y salarios: repunte en el empleo, pero variando entre
industrias; fuerte en manufacturas, construccién y actividades de ocio
y hospitalidad. Ligero incremento en salarios, con presiones
significativas en manufacturas y construccién y dificultades para
retener trabajadores en estos sectores. Se ofrecieron beneficios
adicionales para retener empleados.

Precios: alza entre moderada y robusta. Alza de precios de insumos
en manufacturas, construccion, detallistas y transporte, debido a
disrupcion de cadenas de suministro y exacerbadas por el mal clima.
Algunos reportes de traspaso a precios al consumidor. Se espera
mas inflacién en el corto plazo.

Valores icanos Casa de Bolsa.

Se supero el bache de febrero; la economia se acelera

Se recupera la produccién industrial, con un crecimiento de
1.4 por ciento en marzo, después de caer 2.6 en febrero.
Manufacturas y mineria crecen 2.7 y 5.7 por ciento, mientras
que la generacion de energia cae 11.4 por ciento, una vez
que el clima cambi6é de frio intenso a calor inusual. En el
primer trimestre, la actividad industrial creci6 2.5 por ciento.

Produccion industrial, cambio % anualizado

60 43.3
201 11 04 95 25
-201 19 23 K
60 426
49l Il voo20 I il Vo2

Fuerte repunte en ventas al menudeo, de 9.8 por ciento en
marzo frente a una caida de 3 por ciento en febrero. Las
ventas de automdviles registraron un crecimiento de 15 por
ciento. Respecto al mismo mes de 2020, el crecimiento fue
de 27.7 por ciento (+19.4 si se excluyen automdviles).

20 Ventas al menudeo, variacion mensual

= Ventas menudeo
= Ventas sin autos

may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21

El sector construccion retoma fuerza. Los inicios de
construccion se situaron en 1.739 millones de unidades en
marzo 2021, 19.4 por ciento mas que la cifra previa y 37 por
ciento superior al dato de marzo de 2020. Por su parte, los
permisos de construccion crecieron 2.7 por ciento en marzo,
para una tasa anual de 1.766 millones de unidades, 30.2 por
ciento mas que la registrada un afio antes. Su trayectoria,
vista como promedio movil de 3 meses, es muy positiva.




Entorno Internacional (EE.UU.)

Economia
Inicios y permisos de construccion, tasa anual
1.800 en miles de unidades, pm3meses
1,600 Inicios: 37.0% anual

Permisos: 30.2% anual
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Sdlido crecimiento del sector manufacturero en abril, reflejado
en el comportamiento de dos indices regionales, Nueva York y
Filadelfia, que en su indice compuesto (promedio simple)

registraron nivel maximo histérico.

Indice regional de manufacturas compuesto:
Nueva York y Filadelfia
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Mejoria impresionante en el mercado laboral. Del 3 al 10 de
abril, los reclamos del seguro de desempleo disminuyeron en
193 mil a 576 mil, el menor nivel desde el 14 de marzo de
2020.

Reclamos iniciales al seguro de desempleo,
en miles
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La inflacion CPI repunta a 2.6 por ciento

El indice de precios al consumidor crecié 0.6 por ciento en
marzo, para una variaciéon anual de 2.6 por ciento, frente a 1.7
registrado en febrero. Los precios de mayor alza en marzo
fueron los energéticos, en particular los de gasolina que
crecieron 9.1 por ciento y explicaron la mitad del incremento
en la inflacién mensual. Por su parte, el indice subyacente,
que excluye precios de alimentos y energia aumenté 0.3 por
ciento y registré un cambio anual de 1.6 por ciento frente a 1.3
del mes previo.

Precios al consumidor, variacion anual
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Déficit publico historico
En los primeros seis meses del ano fiscal 2021 (octubre 20—
marzo 21), las finanzas publicas registraron un déficit de 1.7
trillones de délares, el mayor desde la segunda guerra mundial
para ese periodo comparable. El déficit histdrico se explica por
la ayuda del gobierno para enfrentar la pandemia.

Balance publico, oct-mar de cada afio fiscal,
billones de ddlares
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La confianza en su mayor nivel en un afio

El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100) pas6 de 84.9 en marzo a 86.5 en abril
(preliminar), su mayor nivel en el Ultimo afo. El repunte se
asocia con mejoria en el mercado laboral, estimulos fiscales,
bajas tasas de interés e impacto positivo de las vacunas.

Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Perspectivas

Con la evidente mejoria de la economia estadounidense y el
incremento de la inflacién, se han levantado voces que
apuntan a una postura monetaria menos laxa por parte de la
Reserva Federal (FED). Sin embargo, las proyecciones de ese
banco central apuntan a que la tasa de fondos federales se
mantendra cerca de cero al menos hasta fines de 2023.

El vicepresidente de la FED, Richard H. Clarida reiterd una vez
mas esa vision (The Federal Reserve’s New Framework and
Outcome-Based Forward Guidance, April 14, 2021):

1. La tasa de interés de fondos federales no se ajustara sino
hasta que la inflacién del gasto personal de consumo aumente
a 2 por ciento.

2. Se busca que la inflacién permanezca arriba de 2 por ciento
por “algun tiempo” para anclar las expectativas de inflaciéon en
ese nivel (aunque no esta definido qué significa “algun tiempo”,
Clarida ha sefalado en otros articulos que bien podria ser 2 o
3 afos). Clarida adelantd que la duracion proyectada y la
magnitud de la desviacién del 2 por ciento seran anunciadas
en el resumen de proyecciones econémicas de la FED que se
presenta cada trimestre.

3. El relajamiento monetario continuara por algun tiempo
después de que las condiciones para la normalizar la politica
monetaria se hayan cumplido.

4. En el mas largo plazo se buscara que la inflacion
permanezca en 2 por ciento, pero no debajo.

5. Un promedio de inflacién de 2 por ciento es una aspiracion
ex — ante, pero no un “compromiso ex — post inconsistente en
el tiempo” (esto es, el objetivo incluso podria cambiar; de
hecho hay discusion académica para elevar el objetivo de
inflacién de los bancos centrales de paises avanzados).

Respecto al segundo mandato de la FED, el logro de pleno
empleo, Clarida puntualizé que incluso si la tasa de desempleo
desciende a un nivel consistente con el mandato (las
proyecciones de la FED establecen que es 4 por ciento y el
actual nivel es de 6), seran los datos de inflacién los que
determinen un cambio en la postura monetaria, esto es, la
FED no endurecera su postura por el sélo hecho de una tasa
de desempleo mas baja.

En breve, pese a la mejoria en los datos econémicos, menor
desempleo, y repunte inflacionario, el cual se considera
transitorio por parte de la FED, la tasa de fondos federales
permanecera cerca de cero por mucho tiempo.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 15 del afio mostré resultados
mixtos. Se subastaron cetes de 28, 91, 175 y 357 dias y
terminaron sin cambios, alza en 3pb, baja en 3 pb y baja en
6pb, respectivamente. La subasta se llevd a cabo posterior a
la publicacion de las minutas de politica monetaria en donde
se dejo ver opiniones encontradas entre los miembros de la
Junta de Gobierno del Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 15 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.07 4.07 0.00
Cete 91d 412 415 0.03
Cete 175d 4.34 4.31 -0.03
Cete 357d 4.65 459 -0.06
Bono 5 afios 5.50 5.75 0.25
Udi 10 afios 2.60 2.85 0.25
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.22 0.22 0.00
BPA7 afos 0.17 0.17 0.00
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental - 30
- 28
2,000,000 Datos al 31 de marzo | %
Tenencia en pesos 24
1,800,000 1 ____1¢ Fix (der.) r 22
-+ 20
1,000,000 - 18
- 16
500,000 - - 14
- 12
0 T T — T — T — —— 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
o Tasas de interés y tipo de cambio %y
23 1 —— Tipo de cambio L8
211 Cete 28 S
19 A
17 | -6
15 A L 5
13 -
11 M4
9 3

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Mercado Secundario

En los primeros 15 dias de marzo, la curva de tasas de interés
nominal mostré bajas en 30 pb en los plazos mas largos, entre
3 y 30 afios, mientras que los mas cortos, de 28 a 364 dias, se
mantuvieron con cambios mas acotados.

La reduccion en los plazos mas largos se asocia con la

disminucion de sus pares estadounidenses y la reciente
apreciacion del tipo de cambio.

Curva de tasas nominal, %

8 0
7
=== Cambio en pp (der.)
6 —— 31-mar-21
5 —— 15-abr-21 -20
4
3 -40

1dia 28d 91d 182d 364d 3a 5a 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 07-abr 15-abr Varpp.| 07-abr 15-abr Var pp.
1 402 400 -0.02 | 404 400 -0.04

28 403 4.06 0.03 | 426 421 -0.05

91 413 415 0.02 432 432 0.00

182 427 429 0.02 442 441 -0.01

364 455 456 0.01 466 460 -0.06

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 8.8 - -
Cete 28 (41.3) 0.5 -
Fondeo MD (43.8) 28.5 21

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

Entre el 5 y 7 de abril el periddico Wall Street Journal levantéd
su encuesta mensual de expectativas econémicas a poco mas
de 60 economistas. Resalta lo siguiente:

WSJ: Encuesta mensual de expectativas econémicas

Diferencia en

Previo (Mar) Actual (Abr) op
PIB 2021* 5.95 6.41 0.46
PIB 2022 3.17 3.21 0.03
Inflacion 2021 2.48 2.58 0.10
Inflacién 2022 2.15 2.22 0.07
T-Bond 10a 2021 1.78 1.93 0.15
T-Bond 10a 2022 2.15 2.22 0.07

Fuente: WSJ (Abril 2021).

Si el crecimiento en 6.4%, que pronostica el consenso, se
materializa se registraria el mayor en los ultimos 70 afios.

6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés
Préximo anuncio FED:
5 4 28 de abril Fed Fund

—— T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Tasas de interés representativas
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios
19-mar 0.01 0.15 0.89 1.73 244
26-mar 0.02 0.14 0.86 1.67 2.38

02-abr 0.02 0.16 0.91 1.67 2.33
09-abr 0.02 0.16 0.87 1.66 2.34
16-abr 0.02 0.16 0.82 1.58 2.28
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: en nuestra opinién, el FOMC mantendra el
rango de la tasa de fondos federales entre 0 y 0.25% por lo
menos hasta finales de 2023 y continuara con sus programas
de compras masivas de activos.

México: Consideramos que Banco de México mantendra la
tasa de fondeo en 4% en lo que resta del afio. No
descartamos que el proximo movimiento sea al alza.

M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 feb-21 mar-21 abr-21
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 0.3% -2.7% -5.4% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.9% -3.2% -3.7% -3.1% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.0% -6.3% -7.2% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 3.15 3.80 4.70 4.40 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.56 0.38 0.86 0.63 0.83 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.35/0.32 0.34/0.19 0.51/0.50 0.23/0.31 0.53/0.28 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 2.83 3.15 3.54 3.76 4.76 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8 16.4 18.5 16.9 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 45 5.0 4.1 5.3 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0 -4.4 -4.8 -5.8 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 4.25% 4.22% 4.12% 4.05% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,134 6,262 -1,236 2,681 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 19.95 19.92 20.30 20.75 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 4.42% -0.16% 1.93% 2.19% n.d.
indice BMV (IPC, cierre) 43,541 44,067

Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 1.21% -2.45% 3.74% 5.95% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, doélares por barril, prom.) 54.76 45.56

Datos Semanales dic-20 19-mar

Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,132,640 2,141,468 2,178,192 2,147,415 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 200,111 199,503 199,298 199,288 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 194,939 194,934 194,774 195,002 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.27 4.05 4.03 4.03 4.07 4.07
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.05 4.05 4.09 4.11 4.06
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.43 3.96 4.11 4.15 4.03 3.91
AB 28 dias 4.40 4.21 4.20 4.24 4.26 4.21
TIIE 28 dias 4.48 4.29 4.29 4.29 4.29 4.28
Bono 10 afos 5.48 6.66 6.71 6.78 6.54 6.46

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.20 0.20 0.19 0.19 0.19
T- Bills 3 meses 0.08 0.01 0.02 0.02 0.01 0.02
T- Bond 10 aios 0.91 1.73 1.66 1.75 1.67 1.53
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.28 -0.34 -0.27 -0.28 -0.25
Banco de México (FIX) 19.91 20.48 20.57 20.44 20.16 19.93
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 20.49 20.58 20.42 20.15 19.93
Yen por délar 103.2 108.87 109.64 110.70 109.65 108.74
Dolar por euro 1.22 1.19 1.18 1.17 1.19 1.20

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Junio 2021 20.27 20.70 20.75 20.60 20.31 20.09
Septiembre 2021 20.48 20.91 20.98 20.81 20.52 20.30
Diciembre 2021 20.69 21.15 21.21 21.06 20.73 20.51
Marzo 2022 20.90 21.38 21.47 21.30 20.96 20.74
Junio 2022 21.13 21.63 21.73 21.57 21.21 20.98

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 16-abr 09-abr Var.
Emision .. R L Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 0.60 0.78
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 1.52 1.54 -0.02
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 455 UMS 33 3.54 3.7 -0.17
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 4.21 4.36 -0.15
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex US$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 2.64 2.67 -0.04
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.42 4.55 -0.13
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.53 1.63 -0.10
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 16 de abril de 2021
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

El peso se perfila a otra semana de fortaleza, dada la baja en
la tasa del bono estadunidense a 10 afios y la depreciacion del
dolar.

Sin  embargo, hacia delante, no cambiamos nuestra
perspectiva: la variable clave para explicar el comportamiento
del peso es la apreciacion / depreciacién del délar, asociado a
los vaivenes de la tasa de interés. Dado que se espera un
repunte en la inflacion de los Estados Unidos en los préximos
meses, es probable que las tasas de interés largas de los
bonos estadounidenses retomen su alza, lo cual fortalecera al
doélar y debilitara al peso.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, abril 5 de 2021.

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidaciéon posterior en
triangulo que rompié a la baja durante la cual se apoyé en
19.70 con el Fibonacci 76.4% siendo el nivel critico tanto para
corto como para largo plazo. El movimiento de alza hacia la
zona 21.20 - 21.50, aunque de corta duracién ha sido todo de
rebote. Ahora debe permanecer por algunas semanas cerca
de 20.00 — 19.70.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

La baja introdujo los osciladores semanales en sobre venta
extrema por un periodo importante y el rebote a 21.50
solamente dio espacio otra vez para la baja actual.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
el 22.04 (maximo previo). El primer objetivo en 24.80 se
alcanzé. El rebote de 19.60 a 21.50 ha sido breve y la nueva
baja no durard mucho.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En Meéxico, alineado a los mercados internacionales, el IPC
registré una semana mas con ganancias semanales y concluyo la
Ultima sesion con su mejor nivel desde la primera semana de
octubre del 2018. El aumento en el apetito por riesgo de los
inversionistas ante el optimismo generado por la mejora en los
indicadores econémicos en Estados Unidos ha continuado
beneficiando al mercado local. Puntualmente, la disminucion en la
preocupacion  por
consecuente baja en las tasas de interés en los valores

mayores presiones inflacionarias y la

gubernamentales estadounidenses mantiene al alza las
cotizaciones de los componentes del IPC. Por otra parte, esta
semana la ANTAD publico las cifras correspondientes al mes de
marzo. Las Ventas Mismas Tiendas (VMT) y Ventas Tiendas
Totales (VTT) registraron un incremento de 6.5% y 8.8%
respectivamente, la mejora se explica principalmente por el
crecimiento por arriba del 40% en las ventas de las tiendas
departamentales gracias a la ampliacién en los horarios de
atencién y el aforo permitido por las autoridades correspondientes
tras el paso a naranja en el seméforo epidemiolégico. En
contraste, las tiendas de autoservicio registraron un menor nivel
de ventas afio a ano debido a la fuerte base de comparacién por
las compras de panico registradas en marzo pasado tras la
declaraciéon de pandemia por la OMS a nivel mundial. Finalmente,
en el Valle de Meéxico, las autoridades anunciaron que se
mantiene el semaforo naranja por décima semana consecutiva. La
jefa de gobierno, Claudia Sheinbaum, declar6 que la distancia
para pasar a semaforo amarillo es de medio punto, mientras que
los indicadores epidemioldgicos no reflejan alguna senal de
repunte tras las vacaciones de Semana Santa, por lo que es
altamente probable que la siguiente semana la Ciudad de México

pase al siguiente nivel inferior de riesgo en el semaforo COVID.

Ultimo. IPC 48,727 Inferior 6.62 Media 8.31 Sup/Ult 13.32%

Ultimo VE/UAIIDA 8.83 Superior 10.00 Med/Ult -5.84% Inf/UIt -25.00%

En Estados Unidos, los mercados de renta variable sumaron una
semana mas de resultados positivos en los tres principales indices
bursétiles en medio de ligeras variaciones laterales y un ambiente
de baja volatilidad. Los indices S&P 500 y Dow Jones registraron
nuevo maximos histéricos. Los inversionistas se mostraron
cautelosos en las primeras jornadas a la espera de los datos
econdémicos a publicarse a lo largo de la semana. Los precios al
consumidor en marzo resultaron en linea con las expectativas y
disiparon el sentimiento de preocupacion por presiones
inflacionarias. Mas adelante, el dato sobre el aumento en las
ventas minoristas por arriba del consenso dejo ver lo preparada
que esta la gente para gastar a medida que avanza la campafa
de vacunacion contra el COVID-19 e inyecté optimismo en los
inversionistas que empujaron al alza las cotizaciones tanto de los
sectores ciclicos como los de crecimiento. Sumado a esto, las
solicitudes por seguro de desempleo registraron el nimero mas
bajo desde el inicio de la pandemia lo que dio una lectura
alentadora sobre el mercado laboral. A la vez, en los mercados de
renta fija, las tasas de interés continuaron marcando una
tendencia bajista por segunda semana y la tasa del bono de 10
anos alcanz6 su menor nivel desde diciembre rozando el 1.52%.
Finalmente, los principales bancos americanos presentaron
sélidos reportes del primer trimestre superando con creces el
consenso de mercado. Por una parte, los resultados de operacion
se vieron beneficiados por la disminucion de grandes porciones de
estimaciones preventivas para riesgos crediticios ante la mejora
en el comportamiento de la cartera, y por otra parte, por
importantes alzas en las ganancias en las diferentes lineas de
negocios como banca comercial, banca corporativa,
intermediacion 'y mercados financieros. A pesar de los
sobresalientes resultados, en los mercados el sentimiento por el
sector fue mixto ante las preocupaciones por una rapida
reactivacion del crédito.

Ultimo Media indice  Lim.Sup  Lim. Inf
32.83 19.59 4,185 23.89 15.30

12 IPC 60,000
VE/UAIIDA
Wp&m ‘\4 soon

40,000

30,000

20,000

2 10,000

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

% S&P 500 4,700
P/U
35 4,200

30 3,700

25 N 3,200

w | ] oW i

VA S v W i A

RV w' M 1700
10 1,200
5 700
0 200




RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 48,727 2.31% 2.20% 10.58% DJI 34,201 1.18% 3.59% 11.74%
Maximo 48,947 1.44% 1.31% 9.62% S&P 500 4,185 1.37% 5.32% 11.43%
Minimo 48,412 1.73% 1.65% 9.99% Nasdaq 14,052 1.09% 3.90% 9.03%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

12/04/2021 47,755 47,253 47,352 116,556,699
13/04/2021 47,544 47,138 47,504 171,055,732
14/04/2021 48,381 47,849 48,330 148,201,372
15/04/2021 48,685 48,195 48,514 160,703,363
16/04/2021 48,947 48,412 48,727 129,972,908

AC: anuncié que en 2021 planea invertir cerca de 11,000 millones MXN, los cuales estaran destinados a fortalecer e innovar sus
capacidades de produccion, distribucién y ejecucion asi como impulsar la digitalizacién y proyectos de sostenibilidad en los territorios
que atiende en México, EUA, Ecuador, Perl y Argentina. A detalle explicod que del monto total de inversion, aproximadamente 42%
serd destinado a iniciativas orientadas a fortalecer sus operaciones en México.

IENOVA: su Comité de Préacticas Societarias recibié de Sempra Energy una carta de oferta definitiva no vinculante para llevar a cabo
una oferta publica de adquisicién y suscripcion reciproca de la totalidad de las acciones representativas de su capital social de las que
es titular el publico inversionista (que representan aproximadamente 29.83% de las acciones representativas de su capital social) a
cambio de acciones comunes representativas del capital social de Sempra a un factor de intercambio de 0.0323. Con base en dicho
factor, la contraprestacion implicita por acciéon ordinaria de IENOVA en la oferta es igual a 87.20 MXN. La oferta de intercambio
continua sujeta a la obtencién de autorizaciones gubernamentales requeridas. Posteriormente, informé que aprob6 por unanimidad de
votos de los miembros de su Consejo de Administracion respecto del factor de intercambio por parte de Sempra Energy, toda vez que
la contraprestacion en acciones de Sempra derivada de aplicar el factor de intercambio (considerando precios de mercado para las
acciones de Sempra y tipo de cambio peso-délar al cierre de los mercados el 13 de abril 2021) es desde el punto de vista financiero
razonable para los accionistas de IENOVA.

OMA: coloc6 3,500 millones MXN en certificados bursatiles de largo plazo en el mercado mexicano a través de 2 emisiones:
certificados bursatiles verdes ‘OMA21V’ a 5 afos por 1,000 millones MXN, tasa variable TIIE 28+75 puntos base, pago de intereses
cada 28 dias y fecha de vencimiento el 10 de abril 2026; certificados bursatiles ‘OMA21-2" a 7 afios por 2,500 millones MXN, tasa fija
anual de 7.83%, pago de intereses cada 182 dias y fecha de vencimiento el 7 de abril 2028. Los recursos obtenidos seran utilizados
para realizar la amortizacién anticipada total de los certificados bursatiles ‘OMA14’ y para financiar proyectos verdes elegibles.

SPORT: informé sobre la firma de una carta de entendimiento no vinculante con Smartfit Escola de Ginastica e Danga (Smart Fit),
empresa operadora de gimnasios mas grande de Latinoamérica con sede en Brasil, para una posible fusion entre Sports World y
Latamgym (Smart Fit México). Ambas compafias tienen expectativa de generar sinergias relevantes, potencial incremento de
rentabilidad y oferta mas amplia de servicios. La posible fusion esta sujeta a la firma de un acuerdo vinculante entre las partes y a
condiciones/autorizaciones usuales para este tipo de operaciones.

TLEVISA: anuncié junto con Univision Holdings (y su subsidiaria Univision Communications) un acuerdo definitivo en el que sus
activos de contenidos y medios se combinaran con Univision para crear la comparia de medios en espafiol mas grande del mundo:
Televisa-Univision. La entidad combinada tendra el contenido, capacidad de produccién, propiedad intelectual, alcance global y
recursos financieros para buscar de manera agresiva la relativamente incipiente oportunidad global de streaming en espanol. TLEVISA
se mantendra como el mayor accionista de Televisa-Univision, con una participaciéon accionaria de aproximadamente 45%. Los activos
de contenidos de TLEVISA seran contribuidos a cambio de aproximadamente $4.8 mil millones USD. Bajo los términos del acuerdo,
Univision pagara $3 mil millones USD en efectivo, $750 millones USD en acciones ordinarias de Univision y $750 millones USD en
acciones preferentes de la serie B, con un dividendo anual del 5.5%. El resto se deriva de otras contraprestaciones comerciales. La
combinacion sera financiada a través de $1,000 millones USD de la nueva inversiéon de capital en las acciones preferentes serie C
liderada por SoftBank Latin American Fund junto con el actual inversionista de Univision, ForgeLight LLC, con participacion de Google
y The Raine Group y $2.1 mil millones USD en compromisos de deuda coordinados por J.P. Morgan. Se espera que la transaccién
concluya en 2021, sujeto a condiciones de cierre habituales, recepcion de aprobaciones regulatorias en EUA y México y la aprobacién
de los accionistas de Televisa. Los consejos de administracién de Televisa y Univision ya aprobaron la combinacion. Tras el anuncio,
S&P confirmé sus calificaciones crediticias de emisor y de emision en escala global de 'BBB+' y en escala nacional de ‘mxAAA’. La
perspectiva de la calificacion en escala nacional se mantiene estable mientras que la perspectiva de la calificacién en escala global se
mantiene en negativa, reflejando la del soberano.

VOLAR: anuncié medidas adicionales para la preservacion de su caja. Desde el comienzo de la pandemia por COVID-19, implementé
un "plan de preservacién de caja" que logré resultados significativos en 2020. El enfoque durante el 1721 ha sido combinar
diferimientos de pagos junto con una optimizaciéon del plan de flota para cumplir con los requerimientos de trafico post COVID-19.
Durante el primer trimestre se propuso lograr una optimizacion del capital de trabajo por $100 millones USD. A la fecha, ha logrado
acuerdos por $87 millones USD.

FUENTE: EMISNET.

)V\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 11



Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 20212/ 2022 2/
IPC 48,727 2.31% 2.2% 10.6% 44.3% 7.60% 29.39% 19.96% 8.83 8.03 7.59
AEROMEX 6.08 -1.3% -21% -19.5% -14.5% 13.44% -11.92% -72.74% -6.42 8.80 4.46
ALFAA 12.15 3.9% -1.1% -15.5% 60.9% 14.58% 10.58% 5.59% 6.24 5.98 5.81
ALPEKA 20.73 6.0% 5.4% 19.0% 96.5% 11.80% 9.94% 6.01% 6.26 6.41 6.40
ALSEA 34.38 11.5% 17.4% 32.8% 132.6% -54.44% 18.15% -3.76% 12.05 8.99 6.87
AMXL 14.48 2.6% 2.1% -0.1% 12.9% 19.74% 32.41% 16.26% 5.54 5.76 5.65
ARA 4.32 -0.7% 0.0% 13.1% 45.5% 9.43% 12.03% 8.53% 714 8.57 8.54
AC 104.18 -0.4% 2.5% 8.9% 5.2% 8.81% 18.37% 12.68% 8.20 8.49 7.98
ASUR 360.73 -2.5% -5.4% 9.6% 57.0% 1.45% 41.28% 25.96% 27.38 18.88 14.60
AUTLAN 13.33 0.2% -0.6% 25.8% 89.1% 2.35% 19.85% 3.23% 4.95 n.a. n.a.
AXTEL 5.70 -1.4% -4.0% -8.5% 112.7% -17.50% 32.69% 5.30% 6.88 6.96 6.52
BBAJIO 29.32 -0.1% 12.8% 7.5% 73.5% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 41.68 -1.0% -4.4% -3.6% 29.3% 11.86% 13.60% 8.69% 6.61 6.99 6.74
BOLSA 44.92 1.8% 2.4% -4.7% 18.5% 8.99% 59.58% 54.27% 10.38 11.37 10.63
CEMEXCPO 15.04 4.3% 3.3% 46.4% 218.6% 5.91% 16.79% 8.16% 9.07 8.45 8.03
CHDRAUIB 31.27 -0.6% -11% 8.7% 19.9% 17.68% 7.37% 4.74% 5.20 5.89 5.55
GENTERA 9.57 -0.6% 0.6% -1.6% -6.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 48.57 2.8% 4.5% -2.7% 41.6% 3.75% 21.71% 19.67% 23.87 24.29 23.98
KUOB 46.92 -0.1% 2.0% -1.6% -6.2% 1.73% 12.50% 4.05% 8.99 n.a. n.a.
ELEKTRA 1377.17 -0.1% -1.6% 4.4% -2.2% -0.70% 8.50% 1.71% 41.18 n.a. n.a.
ELEMENT 13.51 0.1% 10.3% -3.5% -35.3% 2.21% 12.70% 4.52% 8.48 8.62 7.48
FEMSAUBD 159.66 -2.0% 4.8% 6.2% 14.9% 3.43% 14.29% 8.11% 12.36 12.55 11.50
GAP 214.07 -3.1% -8.4% -3.6% 64.0% 1.16% 49.05% 32.19% 23.34 16.98 13:35
GCARSOAT1 61.15 6.6% 7.8% -7.9% 28.1% 4.21% 11.82% 8.18% 14.86 13.36 11.29
GCC 137.18 -0.9% -4.9% 14.3% 93.2% 9.06% 30.32% 19.96% 7.50 9.63 8.77
GFAMSA 0.57 -0.9% -4.0% 78.8% -71.4% 9.58% -0.49% -19.34% -462.06 n.a. n.a.
GFINBURO 19.29 3.2% 0.3% -3.8% 20.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 121.67 4.2% 4.5% 10.7% 103.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 103.67 21% -0.6% 23.2% 135.6% 10.74% 51.27% 41.81% 8.28 8.03 8.04
GMXT 31.97 -0.9% 13.6% 7.5% 50.0% 717% 43.69% 28.42% 8.40 7.99 7.31
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -3.96% 5.47% -2.40% 17.88 n.a. n.a.
GRUMAB 251.39 3.1% 4.7% 6.1% 23.2% 12.11% 16.90% 12.46% 8.30 8.72 8.36
GSANBOR 18.40 1.5% 2.2% -4.5% -20.0% 1.19% 5.91% 1.30% 18.27 7.59 7.28
ICH 126.90 4.0% 8.5% 34.2% 51.1% 9.85% 18.58% 14.86% 8.02 9.84 10.00
IDEAL 39.00 8.3% 4.0% -2.5% 0.4% -4.92% 63.87% 50.13% 23.16 n.a. n.a.
IENOVA 85.32 5.7% 10.6% 10.0% 26.1% 7.87% 58.13% 45.27% 12.78 1117 10.32
KIMBERA 35.99 3.3% 0.4% 5.9% 8.7% 11.44% 26.74% 22.56% 9.84 11.17 10.63
KOF 94.16 -2.8% -5.5% 2.9% -6.5% 9.13% 18.98% 12.39% 7.22 7.21 6.55
LABB 21.03 1.4% 1.2% 11.6% 21.4% 12.21% 21.17% 20.03% 8.99 8.86 7.74
LACOMER 39.38 -1.6% -41% -13.2% 88.6% 9.38% 10.17% 6.42% 6.21 6.59 5.67
LALA 14.26 -0.8% -1.7% -8.3% 27.1% 3.74% 9.92% 4.88% 5.20 7.36 6.59
LIVEPOL 77.98 4.1% 14.5% 11.6% 17.5% 1.87% 7.80% 3.30% 14.09 n.a. n.a.
MEGA 77.93 5.5% 5.1% 7.2% 29.5% 24.67% 49.70% 28.67% 2.50 2.75 2.59
MFRISCO 4.20 2.2% -11.6% 3.7% 211.1% -22.29% 12.32% -15.11% 28.24 5.46 3.82
NEMAK 5.83 4.3% -7.2% 0.5% 60.6% 8.51% 14.57% 4.28% 4.30 4.34 3.93
OMA 132.46 -1.1% -8.8% 3.2% 58.6% 2.33% 40.17% 32.07% 25.31 13.77 10.44
ORBIA 52.37 -1.6% -3.9% 12.0% 113.1% 11.84% 20.45% 11.18% 7.26 8.51 8.25
PE&OLES 283.92 7.7% -0.6% -15.7% 65.7% 7.43% 26.44% 11.33% 6.38 5.80 5.14
PINFRA 157.03 -0.7% -4.0% -10.6% 3.1% 7.96% 60.04% 52.52% 10.05 11.42 10.09
QUALITAS 114.19 1.7% -2.8% 6.6% 64.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 101.96 2.0% 3.5% 10.7% 80.0% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.67 -0.4% 18.4% 11.6% 771% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 92.94 3.7% 4.7% 15.7% 78.7% 13.01% 18.71% 15.19% 5.80 7.82 8.38
SITESB 19.72 -2.8% -7.6% -8.4% 26.7% -0.65% 93.83% 41.04% 5.80 15.96 14.27
SORIANAB 19.47 -2.5% 11.9% -3.1% 9.7% 18.27% 7.81% 5.79% 4.59 5.29 5.16
TLEVISAC 52.11 31.0% 38.7% 59.2% 99.4% 5.56% 38.90% 17.07% 6.91 7.44 7.07
AZTECAC 0.50 1.2% 1.8% 16.0% 50.2% n.a. 12.02% 5.31% 8.75 n.a. n.a.
VESTA 40.20 -71% -6.5% 3.6% 43.2% 7.91% 81.77% 80.81% 8.75 15.94 14.75
VITROA 24.00 0.5% -2.8% -24.6% -2.4% 4.95% 10.71% 2.48% 4.78 n.a. n.a.
VOLAR 30.98 -2.0% -5.1% 25.1% 248.9% -70.10% 15.52% -11.31% 13.17 9.04 5.38
WALMEXV 63.64 -0.5% 0.2% 13.7% 15.4% 5.88% 11.00% 8.44% 14.66 14.35 13.35

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.64 1.61 2.71 30.40 17.83 16.06 n.a. 2.48 6,908,510 n.a.
AEROMEX -14.03 -11.60 -1.90 -0.10 -0.88 -2.21 -47.68 -0.13 4,202 691
ALFAA 4.39 3.19 6.04 15.63 10.24 10.12 7.62 1.60 61,420 5,055
ALPEKA 2.88 1.90 3.14 14.06 12.00 11.27 19.07 1.09 43,910 2,118
ALSEA 7.63 7.07 -34.10 -9.03 -82.43 37.65 7.59 453 28,777 837
AMXL 2.16 1.82 3.64 20.41 10.01 10.10 2.81 5.15 956,135 66,031
ARA gies) -1.39 -1.96 13.94 9.98 8.20 10.65 0.41 5,591 1,294
AC 1.65 0.75 1.08 17.89 15.66 14.39 66.23 1.57 183,803 1,764
ASUR 2.67 1.67 2.66 54.88 29.83 20.38 112.22 3.21 108,219 300
AUTLAN 2.63 1.86 11.43 37.98 n.a. n.a. 19.63 0.68 4,671 350
AXTEL 3.68 2.84 17.53 45.22 310.93 -214.79 1.22 4.67 16,324 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 10.15 9.28 7.74 38.85 5.51 34,889 1,190
BIMBOA 2.42 2.20 3.44 20.74 18.96 17.56 18.46 2.26 188,967 4,534
BOLSA 0.06 -1.52 -1.67 17.84 16.83 15.57 12.24 3.67 26,637 593
CEMEXCPO 4.27 3.82 7.86 -6.98 16.74 15.89 10.62 1.42 227,667 15,137
CHDRAUIB 2.96 2.42 3.76 11.59 11.78 10.79 30.52 1.02 30,009 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -9.77 n.a. n.a. 11.62 0.82 15,547 1,625
CUERVO 1.55 0.51 0.56 34.49 39.00 33.02 14.96 3.25 177,477 3,654
KUOB 4.69 3.45 10.65 -37.57 n.a. n.a. 30.51 1.54 21,413 456
ELEKTRA 22.32 9.81 48.84 -167.92 n.a. n.a. 401.24 3.43 321,407 233
ELEMENT 5.06 3.62 10.16 -31.68 25.57 14.85 16.28 0.83 16,377 1,212
FEMSAUBD 3.41 1.87 3.29 -296.01 28.00 21.99 66.41 2.40 571,300 3,578
GAP 419 1.71 2.60 60.99 28.38 21.42 38.85 5.51 120,093 561
GCARSOA1 2.56 1.27 1.84 24.15 n.a. 19.62 40.46 1.51 139,510 2,281
GCC 2.02 0.24 0.36 24.15 286.97 285.58 70.18 1.95 45,617 333
GFAMSA -456.53 -451.88 -11.39 -0.02 n.a. n.a. -16.47 -0.03 326 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 10.08 8.70 7.83 23.60 0.82 128,022 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 11.50 10.39 9.20 87.48 1.39 350,830 2,883
GMEXICOB 1.49 0.64 0.79 16.74 14.65 14.29 36.38 2.85 807,071 7,785
GMXT 1.61 1.40 2.16 16.74 0.92 0.75 33.53 4.47 131,096 4,101
GPH 6.79 2.37 -5.41 -23.16 n.a. n.a. 58.97 0.98 21,839 378
GRUMAB 1.87 1.40 1.90 19.79 16.49 15.57 65.49 3.84 106,275 423
GSANBOR 1.76 0.01 0.04 57.32 14.22 12.95 14.32 1.28 41,669 2,265
ICH 0.00 -1.16 -1.45 15.25 14.57 16.81 78.72 1.61 55,401 437
IDEAL 5.08 3.79 4.83 -55!93 n.a. n.a. 11.25 3.47 117,006 3,000
IENOVA 5.09 4.70 6.04 12.96 14.24 13.52 66.41 1.28 130,883 1,534
KIMBERA 2.65 1.13 1.34 18.24 17.58 16.19 1.88 19.11 111,023 3,085
KOF 2.53 1.27 1.94 19.19 14.88 12.70 55.63 1.69 197,814 2,101
LABB 2.20 1.48 1.56 14.91 12.76 10.74 9.20 2.29 22,039 1,048
LACOMER 0.47 -0.68 -1.07 12.90 11.85 10.11 50.24 0.78 18,924 481
LALA 3.95 3.31 6.73 72.80 14.91 11.90 6.85 2.08 35,307 2,476
LIVEPOL 5.36 245 5.78 139.55 n.a. n.a. 80.15 0.97 104,664 1,342
MEGA 0.69 0.31 0.54 5.33 5.21 4.83 108.40 0.72 23,375 300
MFRISCO 19.85 19.01 -15.51 -2.04 -28.86 4.26 4.63 0.91 10,691 2,545
NEMAK 3.35 244 8.31 -19.24 6.63 6.04 11.58 0.50 17,951 3,079
OMA 217 0.71 0.89 47.68 21.47 16.33 27.05 4.90 52,159 394
ORBIA 3.04 243 4.44 31.18 18.39 15.44 23.63 2.22 109,977 2,100
PE&OLES 2.20 1.02 2.37 -67.13 262.59 186.47 173.92 1.63 112,851 397
PINFRA 2.80 -1.73 -1.98 22.44 13.42 11.90 120.35 1.30 59,691 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 714 9.56 10.04 44.83 2.55 48,531 425
R n.a. n.a. n.a. 11.33 10.71 9.16 67.67 1.51 33,436 328
BSMX n.a. n.a. n.a. -67.13 n.a. n.a. 0.09 0.10 75,325 3,328
SIMEC 0.00 -1.08 -1.33 11.07 11.28 13.69 68.69 1.35 46,257 498
SITESB 4.41 3.24 741 103.79 81.03 42.62 7.22 2.73 65,076 3,300
SORIANAB 2.35 1.73 234 9.52 8.89 8.38 37.45 0.52 35,044 1,800
TLEVISAC 3.45 2.68 6.10 -150.37 27.89 23.60 28.67 1.82 134,126 2,574
AZTECAC 10.69 7.91 17.92 -0.49 n.a. n.a. 0.57 0.87 1,082 2,164
VESTA 6.16 5.27 5.34 -0.49 16.88 16.02 0.57 0.87 25,395 632
VITROA 4.31 2.00 8.65 14.47 n.a. n.a. 53.68 0.45 11,606 484
VOLAR 12.41 9.47 -12.99 -6.33 n.a. n.a. 3.19 9.73 27,196 878
WALMEXV 0.73 0.27 0.35 33.24 26.29 2413 9.69 6.57 1,111,244 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal
EI IPC cerré en 48,727 con una variacion de 2.31%.

Después de un alza importante de Septiembre a Enero la
consolidacién posterior termind en 44,120 del 22 de Enero
(cerca del Fibonacci 23.6%). Desde que penetrd la resistencia
que marcamos en 46,700 el Unico objetivo es superar la
barrera de 50,000. Ha logrado todo este tiempo respetar el
soporte que marcamos en 46,000.

IPyC: estocastico

Los osciladores se han mantenido en zona positiva sin entrar
en terreno de sobre compra. Muy positivo.

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando la
linea de soporte del canal de baja en 1302 recortando el 92%
de lo ganado de 2009 a 2013. El alza reciente lo coloca ya en
el 50% (2,350) y a la resistencia del canal de baja.

Emisora de la semana

El alza consistente desde 42.00 no ha finalizado. Ha tenido
una acumulaciéon en la zona 46.00 — 48.00 que dio fuerza
para superar nuestro primer objetivo en 52.00 — 52.50. Ahora
queda Unicamente el siguiente nivel de resistencia en 58.00
que puede concretarse el préximo mes. Elevamos el “stop” a
50.00.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 33,500 Resistencia: 34,600

P —————

Luego del objetivo en 32,500 y la consolidacion posterior por
dos semanas que son la base para dirigirse al nuevo objetivo
en 34,600 que esta muy cercano. Elevamos el soporte a la
zona 33,250-33,500.

|7 L. [ | o P S A PP | | T I

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d )

; i 1
Los osciladores se de corto plazo se adentraron a la zona de 7 /N i 7 [

- . [ | |
sobre compra una vez mas. Mucha fuerza reflejada en la M\/\\ fﬂJ\‘ | ‘wf\
|/ ‘
\

M N \ / \, eq‘"ﬂw/“‘f ity “1“\“
oscilacién cercana a la parte superior de las escalas. Pronto M /’\w‘\ }N ‘W /‘“v"’ \W/ | “M ,r‘ e I\
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S&P 500 semanal

El nuevo maximo en 4,118 de la semana pasada provoco
entrar en zona de sobre compra en osciladores. El camino
sera un poco mas dificil por lo mismo de aqui en adelante. El .
soporte cercano esta en 4,000. Mientras lo respete toda i w
acumulacion sera fuerza para ir al objetivo en 4,250. i

NASDAQ (COMPX)

El maximo en 14,175 fue seguido de inmediato por tomas de
utilidades con volumen alto en las principales emisoras. El
requisito para retomar la tendencia de alza era experimentar
cierres sobre 13,600. Una vez logrado se dirige de nuevo a los
14,200.
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

ORBIA

ORBIA

AUTLAN

VESTA

ASUR

WALMEX

WALMEX

KIMBER

WALMEX

WALMEX

FEMSA

VESTA

KIMBER

VESTA

KIMBER

CMOCTEZ

FEMSA

FRAGUA

AC

LA COMER

VESTA

ORBIA

CHDRAUI

GRUMA

KIMBER

CYDSA

ALFA

ALPEK

GISSA

ELEKTRA

LIVEPOL

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

14-ene-22

11-may-21

28-dic-21

28-dic-21

02-dic-21

24-nov-21

24-nov-21

05-nov-21

15-oct-21

07-oct-21

15-ul-21

01-jul-21

10-may-21

06-may-21

04-may-21

27-abr-21

26-abr-21

15-abr-21

14-abr-21

13-abr-21

09-abr-21

08-abr-21

08-abr-21

07-abr-21

06-abr-21

05-abr-21

29-mar-21

26-mar-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
US$0.025 por accién
US$0.025 por accién
US$0.025 por accién
$7,200,000 USD al tipo de cambio para el pago de obligaciones denominadas en USD publicado por
Banco de México el dia de la fecha ex-derecho previa al pago correspondiente a las acciones en
circulacion en dicha fecha
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$8.21 por accion
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
$0.43 por accion
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al

tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago

$0.43 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$0.43 por accion
$2 por accion
Serie 'UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$9.50 por accién
$2.94 por accion
$0.19 por accién
US$0.02422 por accién
$0.504075 por accién
$0.4750 por accion
$1.41 por accién
$0.43 por accién
$0.35926 por accion
US$0.02 por accién
US$0.0596 por accién
$1.97 por accion

$4.829 por accion

$0.75 por accién
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Renta Variable

Emisora
HOMEX
GMEXICO
LALA
GMXT
VINTE
ALFA
LIVEPOL
VESTA
GCC
GRUMA
ALFA
CULTIBA
AC
WALMEX
WALMEX
CMOCTEZ
ALFA
KIMBER
GNP
GMEXICO
ORBIA
WALMEX
WALMEX
GMXT
HERDEZ
LALA
AMX
FEMSA
KOF
PINFRA
VESTA

HERDEZ

M

Fecha de
pago

16-mar-21

26-feb-21

24-feb-21

23-feb-21

03-feb-21

25-ene-21

21-ene-21

15-ene-21

11-ene-21

08-ene-21

05-ene-21

04-ene-21

22-dic-20

16-dic-20

16-dic-20

14-dic-20

14-dic-20

03-dic-20

30-nov-20

27-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

25-nov-20

24-nov-20

19-nov-20

19-nov-20

09-nov-20

05-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Derecho decretado

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Escision

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon

" e

1.767820074 acciones de la serie nueva "' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior
cup6n 0 a 0.21 MXN del 2 al 16 de marzo

$1.25 por accion
$0.1538 por accion
$0.30 por accion
$0.463 por accion
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 38 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0
$0.75 por accion
US$0.02368 por accion
$0.47 por accion
$1.41 por accion
US$0.0051 por accién

$1.80 por accion

$1 por accién
$0.47 por accion (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$2 por accion
1 accién de la serie nueva 'A’ de la sociedad escindida NMK cupén 37 por 1 accién de la serie
anterior 'A" de la emisora ALFA cupén 0 escindente; 4909211020 titulos producto por 4909211020

titulos tenencia

$0.40 por accién

$9.90 por accion
$1 por accion

$0.44887 por accion
$0.45 por accién (extraordinario)
$0.30 por accioén (ordinario)
$0.30 por accién

%

1 accién de la serie nueva ™' cupén 20 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
$0.1538 por accion

$0.19 por accién

Serie ‘UB' cupdn vigente 24 cupén pago 23 a 1.29165 MXN; serie 'UBD' cupdn vigente 24
cupén pago 23 a 1.5500 MXN

$2.43 por accion
$4.7194 por accién
US$0.02368 por accion

$0.55 por accién



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.2% Volat: 1.0% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.9120 Volat: 12.3%
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IPC y Volatilidad Cierre: 48,726.98 Volat DJl y Volatilidad Cierre: 34,200.67 Volat: 11.7%
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Correlacion entre IPC y DJI Correl: 51.9% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl:
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: 3.5% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 20.0%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EE.UU.) Cierre: 4,185.47 Volat: 11.9% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 14,052.34 Volat: 22.0%
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3.900 73% 14,000 70%
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S&P500 Volatilidad

NASDAQ Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 121,113.93 Volat MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 47,664.35 Volat: 26.3%
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BOVESPA Volatilidad MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,019.53 Volat: 9.5% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,459.75 12.5%
8,500 70% 16,000 80%
8,000 60% 15,000 70%
7,500 0% 14,000 60%
7,000 13,000 50%
6,500 40% 12,000 ’
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o/o
5,500 20% 10,000
5,000 9,000 20%
4,500 10% 8,000 10%
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FTSE100 Volatilidad DAX Volatilidad
NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 29,683.37 Volat: 16.0% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
36,000 105% S&P 500 1.37% 5.32% 11.43%
95% NASDAQ 1.09% 3.90% 9.03%
31,000 85% BOVESPA 4.64% 3.98% -5.28%
75% MERVAL -2.99% -6.15% -15.69%
26,000 65% FTSE100 2.46% 2.93% 10.03%
55% DAX 2.15% 5.93% 10.50%
21,000 p; 45% NIKK225 0.50% -0.74% 2.68%
16000 ggj IPC 3.52% 4.61% 10.26%
’ 15t DJI 1.18% 3.59% 11.74%
11,000 5% CAC40 2.58% 3.85% 11.05%
9? 99 92 92 ?2 ?_’ 92 ?_’ 2 92 8 8 8 8 8 8 S HANGSENG 1.03% -0.29% 6.46%
558888832888 8588%88 TSE300 0.86% 1.12% 13.04%
E IBEX 1.22% 0.18% 4.61%

Cifras al 16 de abril de 2021. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.83 Volat: 5.8%
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EURO Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.72 Volat: 5.9%
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LIBRA

Volatilidad

Délar Canadiense Cierre: 1.25 Volat: 5.2%
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DOLAR CAN

Volatilidad

Peso Argentino Cierre: 92.79 Volat: 2.7%
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PESO ARG Volatilidad
20

Yen Japonés (¥) Cierre: 108.79 Volat: 5.3%
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YEN Volatilidad
Real Brasilefio Cierre: 5.58
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REAL Volatilidad
Peso Mexicano Cierre: 19.93 Volat: 11.7%
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PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado

Euro 0.83 0.66% 0.02% -1.95%
Yen 108.79 0.79% 0.04% -5.06%
Libra 0.72 0.94% -0.84% 1.27%
Real 5.58 1.66% 0.06% -6.92%
Délar Can 1.25 0.22% -0.80% 1.83%
Peso Mex 19.93 1.12% 3.94% -0.19%
Peso Arg 92.79 -0.59% -1.71% -9.39%

Cifras al 16 de abril de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,775.296 Volat: 13.2% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 25.939 Volat: 22.4%
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Oro Volatilidad

Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.217 22.9% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.289 Volat: 21.5%
45 40% 40%
1.7
35% 35%
4.0 1.5
30% \ 30%
3.5 1.3 |

25% i, ; P N 2527
5 ) '

0N W™ 20% 5 W et o' 20%

SN AP o 15% 0.9 15%

25
10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
[} o o o O OO O O O O O ©O O O O O O O O —
23233379888 888§88 9 T LILzacroodrdssgegyy
= > 35 0 Q > 0 0 5 5 S 5 08B =2 0 9 5 5 > 35 0 Q > 0 0 5 5 £ 5 96 =2 0 95
o © 2 5 © Q9 3 9 5 @ 2 T 2 90 05 c 88 5 32 S o5 © &
© £ 88T G edw 2 & 23T 2 ¢ © c @ » € ° ¢ E © = & © ¢ © & g

Cobre Volatiidad

Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.906 Volat: 15.3% WTI (USD / barril) Cierre: 63.21 Volat: 46.3%
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Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 436.029 Volat: 18.1% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 177530  1.88% 1.77% -6.47%
400 25% Plata 25.94 2.84% -1.50% -1.64%
350 W 20% Cobre 422 3.09% 3.71% 18.68%
800 W" 15% Plomo 0.91 1.91% 4.66% 0.91%
250 10%
Zinc 1.29 1.88% 2.82%
0.31% ° °
200 5% i . .
220222202 8888888 5 WTI 63.21 6.52% -2.12% 30.68%
5 5395832838532 883L8¢
e eef"TEST SOF E Acero 43603  241%  252% 14.17%
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento 7 dias
-10%

0%

10% 20% 30%

40%

31.0%

TLEVISAC
ALSEA
SPORTS
IDEAL
PE&OLES
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NEMAK
GFNORTEO
LIVEPOLC
ICHB
ALFAA
SIMECB
KIMBERA
GFINBURO
GRUMAB
CUERVO
AMXL
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IPYC
MFRISCO
GMEXICOB
R

BOLSA

Q
GSANBORB
LAB
AZTECAC
GPROFUT
VITROA
AUTLANB
ELEMENT
GPH1
BBAJIO
ELEKTRA
KUOB
BSMXB
AC
WALMEX*
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CHDRAUI
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URBI
HOMEX
VESTA

Rendimiento 30 dias

-40% -20% 0% 20%

40%

60%

-11.6
-17.1%
-19.2%

38.7%
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Afo
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59.2%
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anu dos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 0.58% 0.82% 0.89% 1.05%
FondeoB 0.73% 1.62% 1.76% 2.49%
Diferencia -0.14% -0.80% -0.87% -1.44%
Duracion

Actual Anterior \' Semanal

Activos netos 1,543,130,653 954,395,403 588,735,250

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX14 1.38% 1.86% 1.90% 2.32%

Fondo Benchmark
Duracion 54 43

24.97%

Actual Anterior Variacién Semanal = CETES

Activos netos 1,203,452,353 540,593,715 662,858,638 = BONDESD
= Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental s iir Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 3
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 50% 48:22%
Rendimientos Anualizados %
semanal mes acumulado 12 meses 40%
VALMX15 -5.46% 28.05% -5.30% 5.61% 35%
PiPG-Fix5A -6.80% 33.48% -5.50% 6.32% 0%
Diferencia 1.34% -5.43% 0.20% -0.71% )
25%
Fondo Benchmark
Duracion 1132 1282 20%
15%
. Variacion
Actual Anterior Semanal 10%
Activos netos 190,493,022 190,170,590 322,432 5%
0.26%
0% : : )
< < o
BN o £
° o <
g s
2 o
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP GAP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 0_5%G;!UMA
- ‘o

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 1.57% 2.07% 2.11% 2.59%
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracién 93 920 3
Activos netos 3,862,971,949 3,786,249,668 76,722,281

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 16.39% 18.37% 4.40% 8.58%
PiPG-Real3A 19.52% 21.95% 5.36%. 9.77%
Diferencia -3.13% -3.58% -0.96% -1.19%
Duracion 543 588
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 541,320,564 193,033,964 348,286,600
Inversion Deuda 89.37% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

10.63%

= UDIJUN-22 = UDINOV-23 =Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 -26.60% -68.37% 0.28% -15.85%

Duracién [0 |

Beta 0.996657
Actual Anterior VLT
Semanal
Activos netos 414,322,820 1,176,677,185 - 762,354,365
Inversion délares 99.83% 45.08%

m Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -26.9% -68.66% 0.21% -16.26% 6.10%
18.33%
Duracién 74 18.34%
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,076,237,208 2,5636,937,341 - 1,460,700,133
Inversion dolares 6.10% 3.36%
m TBILHO6 W TBILV99
= TBILY20 B Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Cartera
VALMXRP 23.8% 33.57% 3.52%
Duracion 4386
Actual Anterior Variacion Semanal
) 5.40%

Activos netos 16,964,560 19,625,392 - 2,660,832
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

37.80%

uDIS )
® UDI jun-22 m UDI dic-25

® UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion
VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT
Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 0.53% 1.10% 8.33% 38.03%

abr-21 mar-21 feb-21 ene-21

Activos 180,472,857 202,422,493 197,271,145 193,267,308
A Mes a Mes -10.84% 2.61% 2.07%
15%
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VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 0.45% -1.20% 14.08%
abr-21 mar-21 feb-21 ene-21
Activos 2,023,987,595 2,011,716,065_ 2,098,044,208 1,962,756,182
A Mes a Mes 0.61% -4.11% 6.89%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

ientos Efectivos

semanal acumulado 12 meses
VLMXTEC 0.77% 6.26% 70.20% VLMXTEC
Actual Anterior VG
Semanal
Activos netos 4,866,402,226 4,513,457,888 352,944,338
Cartera
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La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX 1.53% 3.62% 6.06% 16.18%
abr-21 mar-21 feb-21 ene-21
Activos netos 4,477,506 4,330,088 3,679,221 3,611,968
A Mes a Mes 3.40% 17.69% 1.86%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

>l O 22 >uLwn> wooxrokEk- FIWEO<
533582885 55832822535R2 2505
po)
F<z@ '29= << =82 S
51}
25

VALMX19: Especializado en Acciones de Mercados en EUA

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efe: S
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 0.59% 0.63% 9.44% 24.17%
abr-21 feb-21 ene-21
Activos netos 8,956,701,253 8,284,025,021 8,259,680,113 7,889,782,356
A Mes a Mes 8.12% 0.29% 4.69%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

VLMXFLX

A

VALMX19

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -0.35% -0.49% 7.26% 25.40%
abr-21 mar-21 feb-21 ene-21
Activos netos 616,822,700 612,652,293 607,287,447 568,274,027
A Mes a Mes 0.68% 0.88% 6.87%
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VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 1.04% 2.06% 7.45% nd
abr-21 mar-21 feb-21 ene-21
Activos netos _1,110,773,846 1,078,125,504 921,369,830 848,189,516
A Mes a Mes 3.03% 17.01% 8.63%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo 12.0% f--------mmmmommomoo- VALMXE e
Liquidez: MU
10.0%
Rendimientos efectivos 8.0%
Semanal mes acumulado 12 meses 6.0%
VALMX28 0.68% 1.03% 9.03% 26.91%
4.0%
2.0%
abr-21 mar-21 feb-21 ene-21 0.0%
Activos netos _22,162,228,024 21,301,537,180 21,471,349,798 20,595,624,614. :
A Mes a Mes 4.04% -0.79% 4.25% 2.0%
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VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos
mes acumulado
0.15% 0.88%

12 meses
n/a

Semanal

VLMXETF 0.05%

abr-21 mar-21 feb-21 ene-21

Activos netos ___535,453,193 530,563,467 529,359,551 529,336,111
A Mes a Mes 0.92% 0.23% 0.00%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
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Los rendimientos Fresenlados son histéricos i no existe iarantl’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



FONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.18% 0.57% 3.47% 23.87%
abr-21 mar-21 feb-21 ene-21
VALMXA 442,484,797 440,193,130 444,666,264 410,856,904

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual

18.09% 17.16%

H Fondeo
m Capitales EE.UU
13.57%

Capitales México

m Capitales Globales

48.67%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.



PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * abr-21 mar-21 feb-21 ene-21
VLMXJUB 0.02% 1.27% 0.79% 10.52% 1,025,409,594 981,583,908 __ 1,014,375,015 __ 1,013,355,495
VLMXP24 0.13% 1.28% 1.72% 13.28% 562,058,445 545,205,446 554,084,019 558,278,903
VLMXP31 0.30%. 1.28% 3.24% 17.34% 674,744,404 655,253,764 660,384,499 650,594,361
VLMXP38 0.47% 1.31% 4.80% 21.55% 612,411,328 594,240,342 593,854,236 592,702,190
VLMXP45 0.63% 1.32% 6.27% 25.53% 748,090,799 724,254,001 713,987,629 694,551,717
VLMXP52 0.76% 1.34% 7.36% 28.32% 252,842,575 242,995,595 238,038,804 229,297,746

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

8.00%
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0.00%
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S 388 - IrQALRES52222ARNZLEIeegIngs88FT
e \[LMXJUB VLMXP24 «+ VLMXP31 === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONGS 535 E0.80% T6.55% 1390% 8.06% 5.05%
TASA NOMINAL ~ BEPORTO . 0.67% 0.55% 0.72% 0.61% 0.89% 1.01%
TASAREAL —5i56KG T 40.30%. - 36.60% 55.44% 5305% 1535% 1020%
RENTA VARIABLE 3555 T AB05% 55319 6495% VENARA 83779
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Andlisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacioén para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacion publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http:/www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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