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EUA: durante abril el ingreso personal tuvo una variacion de -13.1% (est. -14.2%) mientras que el gasto personal tuvo una variaciéon de 0.5% (est. 0.5%). Durante el
mismo mes, la inflacién del gasto personal de consumo tuvo una variaciéon de 0.6% (est. 0.6%) mientras que a nivel subyacente la variacion fue de 0.7% (est. 0.6%).
Mds tarde se publicard la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (est. 83) para mayo.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En la Minuta de la reunién de la Junta de Gobierno del Banco de
México del 13 de mayo de 2021, fecha en que se mantuvo de manera
undnime la tasa de fondeo en 4 por ciento, sobresale el tono de
prudencia ante la complejidad que encara el manejo de la postura
monetaria. Las principales preocupaciones entre los cinco miembros de
la Junta son: el repunte de la inflacién mayor a lo estimado. En general,
se considera que el reciente incremento en inflacion tiene cardcter
fransitorio, pero con un balance de riesgos de su trayectoria al alza, por
presiones de precios externos y mayor demanda interna, distorsiones en
la cadena de suministros, afectaciones en precios agropecuarios por la
sequia que sufre el pais y episodios potenciales de mayor depreciacion
cambiaria; la necesidad de mantener un entorno macroecondémico
sélido que atraiga capital. Se enfatizd la alta sensibilidad de los activos
mexicanos a las condiciones financieras de los Estados Unidos y la
mayor competencia por recursos una vez que China se ha integrado a
fondos globales de renta fija; la distorsion de diversos indicadores, como
la brecha del producto y la tasa de desocupacion abierta, dado el
actual ciclo econémico “nada tradicional” que dificulta la toma de
decisiones. Un miembro de la Junta recomendd esperar para contar con
informacién suficiente “para poder hacer estimaciones confiables y
actuar con certeza”; la importancia de mantener expectativas de
inflacién bien ancladas. Otro miembro recomendd no elevar la tasa de
fondeo dado el cardcter transitorio de la inflacién, sino mantenerla
durante el tiempo que sea necesario, para no contaminar las
expectativas de inflacion.

Mercado de Capitales

Los mercados de capitales en Estados Unidos concluyeron la jornada
con ligeras variaciones en los tres principales indices. Los inversionistas
iniciaron la sesién con un optimismo destacable ante la disminucidon en
las solicitudes por seguro de desempleo, que hilaron 4 semanas
marcando un minimo desde el inicio de la pandemia. Las subidas
encontraron un freno tras la filtracién de que la nueva propuesta de
gasto publico del Presidente, Joe Biden, podria ser presentada ante el
Congreso el viernes. Esta incluiria el detalle de su paquete de gasto en
infraestructura, educacién y energias limpias, ademds de la nueva
estructura fiscal para financiar el paquete, que incluiria mayores tasas en
los impuestos corporativos y a las ganancias de capital. En México, el
mercado de capitales hilé dos sesiones con ganancias apoyado en la
buena jornada de Banorte, Grupo México y América Mévil

El mercado de futuros anticipa una apertura positiva en los mercados de
capitales. Los futuros de los tres principales indices bursdtiles cotizan al
alza tras el resultado en linea con las expectativas de los datos sobre
ingreso y gasto personal durante abril.

Mercado de Dinero

Nosotros consideramos, dada la trayectoria de inflacién que estimamos
en lo que resta de este ano, con cierre superior al 5 ciento, que la Junta
de Gobierno del BdM ajustard al alza la tasa de fondeo a fines de este
afo o principios del proximo.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Dow Jones 34,465 34,323 0.41% 12.61%
Nasdaq 13,736 13,738 -0.01% 6.58%
S&P 4,201 4,196 0.12% 11.84%
FTSE-100 7,020 7,027 -0.10% 8.65%
Nikkei-225 28,549 28,642 -0.33% 4.03%
Bovespa 124,367 123,989 0.30% 4.49%
Merval 57,499 56,599 1.59% 12.25%
(USS) Uitimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3,610 3,582 0.78% 13.74%
IPC 2,484 2,466 0.75% 12.46%
FTSE-100 9,967 9,921 0.46% 12.89%
Nikkei-225 260 262 -0.95% -2.18%
Bovespa 23,753 23,347 1.74% 3.65%
Merval 609 599 1.63% -0.07%
T-Bills 3 meses 0.02% 0.01% 0.0001 -0.0006
T-Bonds 10 anos 1.61% 1.58% 0.0003 0.0069
T-Bonds 30 anos 2.28% 2.26% 0.0002 0.0063
Fed Funds 0.07% 0.07% 0.0000 -0.0003
IRT Ultimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 72,273 71,565 0.99% 12.54%
Minimo 71,345 70,910 0.61% 12.80%
Cierre 72,128 71,345 1.10% 13.91%
IPC Ultimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 49,728 49,255 0.96% 11.37%
Minimo 49,148 48,908 0.49% 11.66%
Cierre 49,628 49,104 1.07% 12.62%
Primario Uttimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 25-05-21 4.07% 18-05-21 4.05% 0.02
CETES 91 dias 25-05-21 4.18% 18-05-21 4.13% 0.05
CETES 182 dias 25-05-21 4.50% 18-05-21 4.46% 0.04
CETES 364 dias 25-05-21 4.87% 18-05-21 4.82% 0.05
Secundario Uttimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 27-05-21 4.04% 26-05-21 4.03% 0.01
TIIE 28 dias 27-05-21 4.29% 26-05-21 4.29% 0.00
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Mercado Cambiario

El dia de hoy se publicardn los datos de inflacién del gasto personal de
consumo (PCE, por sus siglas en inglés) para el mes de abril. El modelo
de nowcasting de la FED Cleveland anticipa un repunte en la inflaciéon a
3.45 de 2.32%. Dado que el objetivo de la FED es 2% en promedio en el
tiempo, no descartamos que un dato por encima del objetivo pudiera
provocar subidas en las tasas de interés largas, una apreciacion del
dodlar por temores de mayor inflacién y a su vez depreciacion del fipo de
cambio.

El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd 19.97 pesos por ddlar.

Noticias y comentarios de emisoras

BSMX: fue designada como Institucion de Banca Mdultiple de
Importancia Sistémica Local de Grado Il por sexto afio consecutivo por
la CNBV.

GAP: en mayo pagd anficipadamente los créditos contratados con
Scofiabank y BBVA por 1,000 millones MXN cada uno, con vencimiento
original en julio 2021 y mayo 2022, que fueron contratados al inicio de la
pandemia para usos corporativos generales.

KUO: S&P revisé la perspectiva de sus calificaciones crediticias de emisor
de largo plazo en escala global/nacional a estable de negativa por un
probable desempefo mds fuerte y confirmé sus calificaciones de ‘BB-' y
‘mxBBB+’.

OMA: informd que, en seguimiento a una solicitud por parte de la CNBV
y la BMV ftras la degradaciéon de la calificacion de seguridad de México
de categoria 1 a categoria 2 por parte de la Administracién Federal de
Aviacion (FAA) de EUA, los pasajeros fransportados por aerolineas
mexicanas desde y hacia EUA en sus aeropuertos durante 2019 y 2020
representaron 2.9% y 2.8% del total del trafico de pasajeros terminales
fransportados por la emisora respectivamente, por lo que no espera un
impacto material en sus resultados.

REEMBOLSO: GAP; CANJE SUBSISTIENDO UNA DE LAS SERIES INSCRITAS:
MFRISCO.
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ME*lCANOS
Uitimo Anterior  Var (%) Var (aa)
19.97 19.87 0.47% 0.37%
19.97 19.91 0.30% 0.15%
19.98 19.92 0.32% 0.15%
1.219 1.219 0.01% -0.22%
109.83 109.14 0.63% 6.34%
94.44 94.48 -0.04% 12.32%
5.24 5.31 -1.41% 0.81%
24.36 24.28 0.32% -0.08%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
1.896.29 1.896.41 -0.01% -0.10%
27.83 27.67 0.58% 5.53%
4.518 4.491 0.61% 27.15%
63.62 63.08 0.86% 42.36%
66.92 66.46 0.69% 38.35%
CETES 28
(%)
228888888888 SE8EEEE]TTTTTRT
S S S 3T TN RNRNeS S " A" IIDTBD
- T O 000000000000 -~~~ - 0000 o0 oo
8383233 a-82238%8353¥333%383
TIPO DE CAMBIO
(SPOT - VENTA)
o 8 O O OO0 OO0 00 0 0 00 00000 — — — — — — —
228888 E8ES8EEEEELEEELTTTERER
— N — = N O ¥ ¥ VD O NMNOWOOGNNOGNO — N N — AN NOMO T v W
- T O O 0O 0O 0O 000000090 " - - OO0 O OO o oo
A3 38a233a-9323883358583383%383



Mﬁ'ﬁp'OS ,\/\

28 de mayo 2021 MERICANGS
. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Utimo Media Bajo Ultimo Mercado  (millones)
IRT 72,128.25 1.1% 13.5% | 21.61 10.30 9.64 2.45 6,999,881
IPYC 49,627 .94 1.1% 140% | 25.76 1030 0.00 0.00 830 827 6.58 292 | 6,999,881
AC* 106.60 2.1% 18.7% | 18.47 892 1422 1059 | 789 1257 995 1.54 188,073 1,764.28
AEROMEX* 5.40 0.9% 255% | -008 -0.13 2732 2436 | -572 7.07 -13.99 | -0.10 3.732 691.13
ALFAA 13.83 0.1% 27.0% | 19.53 5.46 5.90 1.83 7.00 7.57 5.73 1.77 69,912 5,055.11
ALPEKA 22.37 -1.6% 259% | 7.86 503 6728 -282.50| 572 8.04 6.04 1.15 47,383 2,118.16
ALSEA* 32.00 1.2% 28.5% | -8.32 522 1218 6.65 | 1255 1219 8.12 4.39 26,785 837.03
AMXL 15.24 1.4% 16.2% | 12.89 4.33 5.62 3.94 5.66  6.48 5.82 442 | 1,006,318 | 66,031.39
ARA* 5.09 -0.6% 479% | 13.96 11.68 9.38 6.27 7.0 7.20 4.99 0.47 6,587 1,294.20
ASURB 350.97 -2.6% 27.0% | 101.93 3273 1649 11.42 | 3257 1415 9.1 3.03 105,291 300.00
AUTLANB 12.99 0.1% 10.1% | -10.18  3.18 796 852 | 528 6.90 1.87 0.65 4,552 350.43
AXTELCPO 5.42 4.4% 24.0% | -29.62 10.11 1.79  -8.25 6.77  5.58 3.97 4.78 15,522 2,863.82
AZTECACPO 0.51 0.0% 30.7% | 3.98 -706 299 -3640 | 533 7.45 4.33 1.05 1,101 2,163.97
BIMBOA 43.24 1.6% 23.4% | 14.89 652 1446 992 628 11.35 8.60 2.16 196,040 4,533.76
BOLSAA 4423 -0.8% 209% | 18.54 1537 2245 -9.19 | 10.08 13.95 1046 | 3.44 26,228 592.99
CEMEXCPO 16.21 1.5% 37.5% | -1225 4889 8465 -60.59 | 720 1040 8.27 1.38 245,378 | 15,137.46
CHDRAUIB 31.82 3.1% 257% | 11.01 4.75 11.31 7.48 5.40 8.97 7.05 1.01 30,537 959.66
CUERVO* 48.84 1.6% 259% | 31.40 2640 2585 2023 | 20.77 1872 1522 | 3.15 178,463 3.654.04
ELEKTRA* 1,621.07 0.2% 14.5% | 381.38 31.57 1683 4.65 | 3202 19.61 1098 | 3.90 378,328 233.38
FEMSAUBD 161.51 0.0% 20.6% |-112.20 1830 14.17 10.15 | 1229 14.16 10.68 | 2.46 577.919 3,578.23
GAPB 209.50 -1.7% 269% | 94.63 3213 1515 993 | 27.96 13.63 9.80 5.16 117,530 561.00
GCARSOA1 58.35 3.6% 29.8% | 23.71 1233 1395 995 | 1483 1420 11.91 1.36 133,122 2,281.44
GENTERA* 11.16 2.0% 251% | -9.06 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.95 18,130 1,624.55
GFAMSAA 0.47 -1.1% 262% | -002 -0.02 844 1.74 | -17.87 924 -45.46 | -0.03 267 569.88
GFINBURO 19.43 0.3% 23.6% | 8.78 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.80 128,951 6,636.68
GFNORTEO 138.02 5.1% 38.9% | 13.30 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.75 397,975 2,883.46
RA 104.15 0.4% 27.5% | 11.90 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.47 34,154 327.93
GMEXICOB 92.85 1.3% 449% | 9.11 7.10 9.33 7.18 575 7.36 5.53 2.39 722,837 7,785.00
GMXT* 32.84 -1.4% 17.3% | 23.79 1047 9.47 7.73 9.26 8.4 6.95 2.50 134,664 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 445% | -1480 3791 1434 8.16 | 37.92 1199 6.69 1.00 21,839 377.83
GRUMAB 211.94 -0.1% 24.7% | 14.62 875 1099 1.44 726 939 6.66 3.10 89,597 422.75
ICHB 144.43 1.7% 18.1% | 15.49 9.54 1221 -0.17 7.46  8.52 3.70 1.77 63,054 436.57
IDEALB-1 38.00 -5.0% 55.0% | 2823 1729 1242 -9322 | 21.70 2438 1993 | 292 114,006 3,000.15
IENOVA* 82.20 1.0% 249% | 11.20 9.79 n.d. n.d. 1324 1751 1198 | 1.17 126,097 1,534.02
KIMBERA 35.59 0.7% 21.1% | 1782 1351 13.08 8.47 942 1250 10.08 | 41.67 | 109,789 3,084.83
KOFUBL 96.02 -0.5% 21.2% | 18.49 8.68 1337 9.96 731 1038 8.07 1.86 201,722 2,100.83
KUOB 46.70 0.0% 30.6% | 9.01 805 1180 -622 | 833 850 5.68 1.51 21,312 456.37
LABB 20.79 1.6% 25.1% | 15.31 1288 1200 -2.51 882 1229 874 2.21 21,788 1,048.00
LACOMERUBC 37.80 1.2% 18.4% | 12.86 7.46 6.45 5.46 597 527 4.42 0.74 18,165 480.54
LALAB 16.37 -0.5% 442% | 54.33 8.04 1354 871 781 11.09 8.41 2.44 40,531 2,475.93
LIVEPOLC-1 82.92 -1.0% 253% | 17922 1774 1673 1135 | 1633 1352 9.59 1.04 111,295 1,342.20
MEGACPO 73.11 0.2% 24.1% | 5.27 2.37 3.26 2.45 224 290 2.32 0.65 21,929 299.94
ORBIA* 57.00 1.1% 262% | 22.31 604 11.60 -33.10| 7.38 9.51 7.46 2.48 119,700 2,100.00
MFRISCOA-1 4.13 -1.7% 357% | -7.23 -1456 22.65 -2221 | 2023 26.62 6.54 0.88 10,512 2,545.38
NEMAKA 6.61 0.3% 27.6% | 103.84 281 4.70 1.56 437 558 419 0.55 20,353 3,079.13
OMAB 127 .21 -0.1% 29.3% | 9225 4192 16.01 10.04 | 30.81 1278 8.61 4.53 50,092 393.77
PE&OLES* 289.09 1.9% 38.2% | 23.78 549 1299 6.08 512  9.62 6.91 1.54 114,906 397.48
PINFRA* 156.15 1.9% 16.7% | 22.01 11.97  14.41 9.50 9.65 11.62 829 1.26 59,356 380.12
BSMXB 23.55 -0.8% 10.4% | 4.34 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.49 78,249 3.322.69
SIMECB 146.00 -2.7% 51.1% | 19.71 11.24  9.44 4.70 7.81 7.13 2.71 2.04 72,666 497.71
SORIANAB 18.74 2.3% 21.2% | 8.55 482 1124 740 512  9.16 6.97 0.49 33,730 1,799.88
TLEVISACPO 52.70 2.9% 33.4% | 16.59 6.94 9.79 5.55 7.01 8.44 6.50 1.84 135,644 2,573.89
VITROA 24.85 0.0% 271% | -5.19 4.53 275  -1.47 796 57.41 -240.35| 0.45 12,017 483.57
VOLARA 34.31 1.1% 37.1% | -8.52 -163.69 -21.92 -103.58| 17.51 4.06 1.13 | 26.10 30,119 877.86
WALMEX* 62.75 -0.5% 17.3% | 3270 2107 1940 1637 | 1447 1549 1342 | 7.13 | 1,095,703 | 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
y/o%20http:/www.banxico.org.mx
http://www.valmex.com.mx/

