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Calendario de Eventos Economicos

Mayo - Junio 2021

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: Memorial Day
Todos los mercados cerrados

México: Agregados
monetarios
Abril

México: Presupuesto federal
Abril

EE.UU.: Gasto en
construccion
Marzo: 0.2%

Abril e*/: 0.6%

EE.UU: ISM Manufacturas
Abril: 60.7
Mayo e*/: 61.0

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Dallas
Abril: 37.3

Mayo e*/: 36.5

México: Remesas
Marzo: 4,152 mdd
Abril e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Mayo 21 e*/: n.d.
Mayo 28 e*/: n.d.

Banco de México: Encuesta
de las expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

México: Indicador lider
Marzo: 0.26
Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Beige Book

México: Venta de
automoviles

Abril: 83,612 unidades
Mayo e*/: n.d.

México: Informe trimestral
sobre la inflacion de Banco
de México

1T-20

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Abril : 742 mil

Mayo e*/: 690 mil

EE.UU: ISM Servicios
Abril: 62.7
Mayo e*/: 63.3

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Mayo 22: 406 mil
Mayo 29 e*/: 410 mil

EE.UU.: Productividad
4T-20: -3.8%

1T-21 preliminar: 5.4%
1T-21 €*/: 5.5%

EE.UU.: Costo Laboral
Unitario

4T-20: 5.6%

1T-21 preliminar: -0.3%
1T-21 €*/: -0.4%

México: Confianza del
consumidor

Abril: 42.4

Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Némina no agricola
Abril: 266 mil
Mayo e*/: 678 mil

EE.UU.: Tasa de desempleo
Abril: 6.1%
Mayo e*/: 5.9%

México: Produccion de
automdviles

Abril: 269,180 unidades
Mayo e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles

Abril: 234,584 unidades
Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Crédito al
consumidor
Marzo: 25.8 billones
Abril e*/: n.d.

México: Consumo privado
Febrero: -0.2%
Marzo e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Febrero: 2.4%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Marzo: 8.123 millones

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Balanza comercial
Marzo: -74.4 billones
Abril e*/: n.d.

México: Inflacion general
Abril: 0.33%

Mayo e/: 0.13%

Mayo e*/: n.d.

México: Inflacion subyacente
Abril: 0.37%

Mayo e/: 0.52%

Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor

Abril: 0.8%

Mayo e*/: 0.4%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Abril: 0.9%

Mayo e*/: 0.4%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Mayo 29 e*/: 410 mil
Junio 5 e*/: n.d.

EE.UU.: Presupuesto federal
Mayo

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Abril

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Mayo: 82.9

Junio e*/: n.d.

México: Produccion
industrial

Marzo: 0.7%

Abril e*/: n.d

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Banco de México: prudencia en el manejo monetario

En la Minuta de la reunién de la Junta de Gobierno del Banco
de México del 13 de mayo de 2021, fecha en que se mantuvo
de manera unanime la tasa de fondeo en 4 por ciento,
sobresale el tono de prudencia ante la complejidad que
encara el manejo de la postura monetaria.

Las principales preocupaciones entre los cinco miembros de
la Junta son:

- El repunte de la inflacién mayor a lo estimado. En general,
se considera que el reciente incremento en inflacion tiene
caracter transitorio, pero con un balance de riesgos de su
trayectoria al alza, por presiones de precios externos y mayor
demanda interna, distorsiones en la cadena de suministros,
afectaciones en precios agropecuarios por la sequia que
sufre el pais y episodios potenciales de mayor depreciacion
cambiaria.

- La necesidad de mantener un entorno macroeconémico
solido que atraiga capital. Se enfatizé la alta sensibilidad de
los activos mexicanos a las condiciones financieras de los
Estados Unidos y la mayor competencia por recursos una vez
que China se ha integrado a fondos globales de renta fija.

- La distorsion de diversos indicadores, como la brecha del
producto y la tasa de desocupacion abierta, dado el actual
ciclo econémico “nada tradicional” que dificulta la toma de
decisiones. Un miembro de la Junta recomendé esperar para
contar con informacion suficiente “para poder hacer
estimaciones confiables y actuar con certeza”.

- La importancia de mantener expectativas de inflacién bien
ancladas. Otro miembro recomendé no elevar la tasa de
fondeo dado el caracter transitorio de la inflacién, sino
mantenerla durante el tiempo que sea necesario, para no
contaminar las expectativas de inflacion.

Nosotros consideramos, dada la trayectoria de inflacién que
estimamos en lo que resta de este afo, con cierre superior
al 5 ciento, que la Junta de Gobierno del BdM ajustara al alza
la tasa de fondeo a fines de este afo o principios del préximo.

La economia crecio 0.8 por ciento en el primer trimestre
Conforme a cifras definitivas y ajustadas por estacionalidad,
el producto interno bruto registré un crecimiento de 0.8 por
ciento el primer trimestre de 2021, respecto al trimestre
previo, cifra que resulté el doble que la cifra oportuna. Con
esta métrica, la economia se contrajo 2.8 por ciento respecto
al mismo trimestre de 2020.

Producto Interno Bruto, var % anual, a.e.
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Con cifras originales, sin ajuste estacional, el PIB del primer
trimestre de 2021 cayd 3.6 por ciento, superior a la cifra
oportuna que estimaba una caida en 3.8 por ciento.

Con esta informacién revisamos al alza nuestro estimado de
crecimiento para 2021 de 4.9 a 5.6 por ciento, dentro de un
rango de entre 5.3 y 6 por ciento, dada la incertidumbre
relacionada con la pandemia y los limitantes a la
recuperacion, en particular el deterioro al Estado de derecho.

Para 2022 mantenemos nuestro estimado de crecimiento en
2.9 por ciento.

Valores icanos Casa de Bolsa.

Mejoria en el mercado laboral, via sector informal

La Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo mostroé que en
abril 2021 respecto al mismo mes de 2020 se incorporaron
12.7 millones de personas a la Poblacion Econémicamente
Activa, al pasar de 44.8 a 57.5 millones, de los cuales 54.8
millones estan ocupados y el resto desempleados, esto es el
4.7 por ciento. Para empatar el nivel de empleo de marzo
2020, esto es de pre pandemia, falta crear cerca de 900 mil
puestos de trabajo.

Empleados en México (ENOE y ETOE), u Formal
millones de personas = Informal
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Inflacion mayor a la prevista .

En la primera quincena de mayo el Indice Nacional de
Precios al Consumidor registr6 una variacién de -0.01 por
ciento, cuando el consenso de mercado se ubicaba en -0.16.
Pese a que el mes de mayo, al igual que el de abril, es
estacionalmente deflacionario debido a que las tarifas
eléctricas bajan por el inicio del subsidio por temporada calida
en varias ciudades del pais (en la primera mitad de mayo
fueron beneficiadas once ciudades), continué el efecto
aritmético por el descenso de la inflacién anual el afio pasado
con el estallamiento de pandemia y distorsiones en muchos
precios, en especial de energéticos, pero también de
mercancias no alimenticias y servicios.

La inflacion subyacente, que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios, energéticos y tarifas publicas), y que participa
con 75 por ciento en el indice general, aumenté 0.33 por
ciento en la primera quincena de mayo, para una variaciéon
anual de 4.22 (este nivel limita y retrasa el cumplimiento de la
meta de inflacién del Banco de México). Por su parte, el
indice no subyacente cayé 1 por ciento en la quincena y
registré un cambio anual de 10.83 por ciento.

Esperamos la inflacién anual continde disminuyendo
gradualmente, aunque no se descartan sorpresas dada la
complejidad creada por la pandemia, la sequia que azota al
pais, los altibajos en los precios agropecuarios y otro posible
“pico” en el mes de noviembre por un efecto base asociado
con “El Buen Fin”. Lo probable es que la inflacién concluya
este afo en un nivel superior a 5 por ciento.
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Regresa el déficit en la cuenta corriente

En el primer trimestre de 2021 la cuenta corriente de la
balanza de pagos (balanza comercial + balanza de servicios
+ transferencias) registré un déficit en 5,135 millones de
dolares, equivalente a 1.7 por ciento del PIB, inferior al
registrado en 2.5 por ciento para el 1T20. El déficit se explica
sobre todo por un menor superavit de la balanza de
mercancias no petroleras y un mayor déficit en la balanza de
servicios. Estacionalmente el primer trimestre del afo es el
mas deficitario por la repatriacion de utilidades que se da a

inicios de ano.
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Entorno Internacional (EE.UU.)

Saldo de la cuenta corriente como % del PIB
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Equilibrio en la balanza comercial

En abril la balanza comercial registré un superavit de 1,501
millones de ddlares, para acumular un déficit en el primer
cuatrimestre del afio de apenas 7 millones de délares.
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Estados Unidos

La economia crecio 6.4 por ciento en el primer trimestre

El producto interno bruto real aumentd 6.4 por ciento en el
primer trimestre de este afno, después de crecer 4.3 por ciento
en el cuarto trimestre del afio pasado, de acuerdo con cifras
revisadas. El mayor dinamismo refleja la continuidad de la
recuperacion econémica gracias a la reapertura de
establecimientos por avance de vacunacion y estimulos.

Producto Interno Bruto , cambio %
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Sube gasto, pese a caida en ingreso disponible
El desvanecimiento del impacto de los estimulos fiscales
provocé una caida de 14.6 por ciento en el ingreso personal
disponible en abril, aunque el gasto personal de consumo
aumenté 0.5 por ciento, una vez que la tasa de ahorro
disminuyé de 27.7 a 14.6 por ciento entre marzo y abril.
Gasto personal de consumo, variacion mensual,%
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Manufacturas modera su ritmo de crecimiento

En mayo, el sector manufacturero moder6 ligeramente su ritmo
de crecimiento, segin el promedio de cuatro indices
regionales: Nueva York, Kansas, Richmond y Filadelfia.

Indice regional de manufacturas compuesto:
35 Nueva York, Kansas, Richmond y Filadelfia

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Caen las ventas de casas nuevas

Las ventas de casas nuevas cayeron 5.9 por ciento en abril,
después de haber crecido en 7.4 por ciento en marzo, para
una tasa anual de 863 mil. En su variacion anual la venta de
casas nuevas aumentd 48.3 por ciento.

Venta de casas nuevas, tasa anual en miles unidades,
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Mejoria en el mercado laboral

Del 15 al 22 de mayo, los reclamos del seguro de desempleo
disminuyeron en 38 mil a 406 mil, el menor nivel desde el 14
de marzo de 2020.

Reclamos iniciales al seguro de desempleo,
en miles
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Fuerte repunte en la inflacion

En abril, la inflacién anual del gasto personal de consumo se
ubic6 en 3.6 por ciento (previo: 2.4) y la inflacion subyacente,
la cual excluye los precios de alimentos y energia, se situ6 en
3.1 por ciento anual (previo: 1.9). El objetivo de la FED es 2
por ciento.

Inflacion del gasto personal de consumo,
cambio % anual
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Alto nivel de confianza de los consumidores

El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board (1985=100) se ubic6 en 117.2 en mayo, practicamente
sin cambio respecto a su nivel de abril, mientras que el Indice
de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de Michigan
(1966=100) pas6 de 88.9 en abril a 82.9 en mayo. En este
ultimo se reflejé mas fielmente la preocupacion del repunte
inflacionario y la terminacién de los beneficios fiscales. Sin
embargo, los niveles son elevados y anticipan que el consumo
mantendra su dinamismo.

u. ;\Aéchigan Indices de confianza del consumidor CBoard
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100 Conference Boar 120
100
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Perspectivas

Los datos recientes de inflacion en México dan cuenta de que
alcanzé su “pico” en la segunda quincena de abril y que su
trayectoria probable es de un descenso gradual en lo que resta
de este ano, pero en niveles mas altos a los previstos. Esto
mantiene viva la posibilidad de un ajuste al alza en la tasa de
fondeo en los proximos meses. Sin embargo, el Banco de
México presentard sus nuevas estimaciones de inflacion
trimestral este miércoles 2 de junio, referencia clave para la
toma de decisiones en materia de politica monetaria. En este
sentido, el banco central probablemente mantendra la tasa de
fondeo en el actual nivel previendo que se cumpla su nueva
trayectoria estimada de inflacién.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta primaria de cetes nimero 21 del afio mostr6 alza
generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91, 175y 343 dias y
exhibieron incrementos en 2, 5 4 y 5 puntos base,
respectivamente. La relacion demanda entre oferta, para el
cete de 28 dias, fue elevada, pues resulté en 3.68 veces.
Tasas de interés de la Subasta 21 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.05 4.07 0.02
Cete 91d 413 418 0.05
Cete 175d 4.46 4.50 0.04
Cete 343d 4.82 4.87 0.05
Bono 3 afios 5.50 5.76 0.26
Udi 30 afios 3.57 3.53 -0.04
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.22 0.22 0.00
BPA7 afos 0.16 0.17 0.01
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 30
+ 28
2,000,000 | Datos al 17 de mayo 1 %
Tenencia en pesos T 24
1,500,000 4 7 Fix (der.) T ;g
1,000,000 - + 18
+ 16
500,000 - + 14
+ 12
0 — 77— 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
o5 - Tasas de interés y tipo de cambio 9
231 —— Tipo de cambio L8
21 Cete 28 S
19 A
17 -6
15 A L 5
13
11 M4
9 3

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Mercado Secundario

El pasado jueves 27 de mayo el Banco de México publicé sus
minutas de politica monetaria en donde se percibié un sesgo
menos hawkish que el que se anticipaba por el anuncio de
politica monetaria del pasado 13 de mayo. En nuestra lectura
identificamos que no hay indicios de comenzar pronto un ciclo
de alzas en la tasa de fondeo y cuando menos tres miembros
descartan continuar el ciclo de recortes. En suma hay deseos
por parte de los miembros de mantener la tasa de fondeo en
4% por varios meses.

Tasa de fondeo,
porcentaje

O =N WA UloN 4 0O
P R T T S T T T

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Plazo CETES ABs
endias|21-may 27-may Var pp. [21-may 27-may Var pp.
1 4.04 4.06 0.02 4.07 4.04 -0.03
28 4.02 4.05 0.03 419 4.21 0.02
91 412 417 0.05 4.32 4.33 0.01
182 447 446  -0.01 4.50 448 -0.02
364 484 479 -0.05 | 493 482 -0.11

Matriz de volatilidad y correlacion*

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 7.8 - -
Cete 28 38.1 0.6 -
Fondeo MD 13.5 (17.6) 0.7
* La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés
] Préximo anuncio FED: Fed Fund

16 de junio ——T-bill 3 meses

——T bond 10 afnos
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Tasas de interés representativas

3 meses 2anos 5afios 10afos 30 anos
30-abr 0.01 0.16 0.85 1.63 2.30
07-may 0.02 0.15 0.77 1.58 2.28
14-may 0.02 0.15 0.82 1.63 2.34
21-may 0.01 0.16 0.82 1.63 2.32
28-may 0.02 0.15 0.82 1.61 2.28
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%
Perspectivas

EEUU: El proximo anuncio de politica monetaria esta
programado para el 16 de junio. No esperamos cambios en la
postura monetaria, es decir se mantendra el rango de la tasa
de fondos federales entre 0 y 0.25 por ciento y los programas
de compras de activos en al menos 120 billones de délares.
No descartamos que mas miembros sugieran deseos de
comenzar a discutir el “tapering”.

Meéxico: Previo a la publicaciéon de las minutas de politica
monetaria el consenso de mercado comenzaba a adelantar su
expectativa de alzas en las tasas de interés hacia finales de
2021. Sin embargo, la lectura de las minutas revela que la
politica monetaria sera prudente y que la tasa de fondeo se
mantendra en 4% el mayor tiempo posible. Nosotros
estimamos que en todo caso, si la inflacién no desciende, el
siguiente movimiento serd a fines de afo o principios del
proximo.

La préxima semana el Banco de México dard a conocer su
Reporte sobre la Inflacion para el periodo enero — marzo de
2021. En este documento se incluye el escenario
macroeconémico del banco central y sus prondsticos
trimestrales de inflacion para los proximos 8 trimestres.
Anticipamos una revision al alza en su estimado de
crecimiento del PIB real (actualmente en 4.8%) y en sus
estimados de inflacién de corto plazo, pues la junta comunicé
en el dltimo anuncio de politica monetaria que la meta de 3%
se alcanzara durante el segundo trimestre del 2022. Nuestros
estimados coinciden con esta expectativa.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales feb-21 mar-21 abr-21 may-21
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) 0.3% -2.7% -5.1% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.9% -3.3% -3.1% 1.5% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.2% -6.2% -3.2% 1.8% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 3.15 3.80 4.40 3.90 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.56 0.38 0.63 0.83 0.33 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.35/0.32 0.34/0.19 0.23/0.31 0.53/0.28 0.06/0.25 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 2.83 3.15 3.76 4.76 6.09 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8 16.4 16.9 11.6 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 45 5.0 5.2 9.6 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0 -4.4 -5.8 -12.2 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 4.25% 4.12% 4.05% 4.07% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,134 6,262 2,681 -3,004 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 19.95 20.30 20.75 20.06 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 4.42% 1.77% 2.19% -3.33% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 44,067 44 593
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 1.21% 1.19% 5.95% 1.62% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 45.56

Datos Semanales dic-20 23-abr 14-may 20-may
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,129,902 2,148,400 2,139,324 2,151,678 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 201,907 201,895 201,781 199,418 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 195,373 195,268 195,129 194,645 n.d.
CETES Primaria 28 dias 4.27 4.06 4.06 4.07 4.06 4.06
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.08 4.15 4.08 4.06 4.03
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.43 3.96 3.91 4.10 4.04 4.07
AB 28 dias 4.40 4.24 4.29 4.23 4.22 418
TIIE 28 dias 4.48 4.28 4.29 4.28 4.29 4.27
Bono 10 aiios 5.48 6.71 6.89 6.69 6.84 6.88

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.18 0.18 0.16 0.16 0.15
T- Bills 3 meses 0.08 0.02 0.01 0.02 0.01 0.01
T- Bond 10 aios 0.91 1.57 1.63 1.58 1.64 1.63
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.25 -0.19 -0.21 -0.11 -0.08
Banco de México (FIX) 19.91 19.87 20.18 19.92 19.85 19.88
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 19.82 20.23 19.90 19.86 19.86
Yen por délar 103.2 107.91 109.27 108.60 109.34 108.75
Délar por euro 1.22 1.21 1.20 1.22 1.21 1.22

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Junio 2021 20.27 19.93 20.36 20.01 19.92 19.95
Septiembre 2021 20.48 20.15 20.58 20.22 20.14 2017
Diciembre 2021 20.69 20.37 20.81 20.44 20.36 20.38
Marzo 2022 20.90 20.61 21.04 20.67 20.60 20.63
Junio 2022 21.13 20.83 21.29 20.91 20.86 20.90
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

Emisién M?n.eda In_1porte PI?ZO Vencim. Cupén Rendimiento 21-may 14-may Var.
original (millones) (afios) México rendimiento (%)
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 0.19 0.31
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 1.52 0.93 0.59
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 455 UMS 33 3.50 3.50 0.00
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 4.25 4.25 -0.01
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 2.49 2.51 -0.02
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.25 4.23 0.02
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.63 1.56 0.07
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 21 de mayo de 2021
700 600 y
Espaﬁa México
600 México 500 Peru
Polonia Malasia
500 400
400
300
300
200 200 ‘
|
100 100 4»' ),
0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
América Latina Diferenciales de CDS en puntos base
600 México 8,000 40 07
Brasil 7,000 30
500 Colombia 20
400 Argentina (der)) 6,000 10
5,000 0
300 4,000 -10
-20
200 3,000 30
2,000 -40
100 1,000 90 _ . .
Brasil México Colombia
0 0 i
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 w1 dia 1 semana w1 mes
Comparativo Arg-Bra-México en el ultimo mes
10.0
600 CcDS Tipo de cambio Bolsa
— CDS México 9.0 Var. pb T.C. Aprec(-)/deprec(+) En ddlares
500
Cete 91 A
400
Arg 0 94.2 14 606 20.1
300
Bra -1 5.3 -5.1 23228 7.7
200
Mex -2 19.9 -0.4 2507 3.2
100
0 2.0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
CDS México y tipo de cambio spot Curva de rendimientos de UMS
<600 — CDS México (izq.) 22 50
—— Spot (der. 2
500 pot (der.) 40 P__———“d?———‘———d
400 30
300 20
200 1.0 —=—12-mar-21  —a— 12-feb-21
100
0.0

0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

8 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. )\/\

2022
2026
2033
2034
2040

2031



Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Las recientes ratificaciones en la calificacion crediticia y la
perspectiva del soberano por parte de Moody’s y Fitch apoyan
a la fortaleza del peso mexicano, ya que fueron noticias bien
recibidas por los mercados en un entorno donde Colombia fue
degradado a Junk Bond por S&P. A esto, hay que anadir el
cambio en la postura de la Junta de Gobierno del Banco de
México que fue interpretada por los mercados como la antesala
para alzas en la tasa de fondeo posiblemente a finales del afo
2021. A diferencia del afio pasado, es muy probable que ahora
no se registren superavits en cuenta corriente y por lo tanto,
hay que estar atentos al regreso a los déficits y como se van a
financiar.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, mayo 20 de 2021.

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidaciéon posterior en
triangulo que rompié a la baja durante la cual se apoyé en
19.70 con el Fibonacci 76.4% siendo el nivel critico tanto para
corto como para largo plazo. El movimiento de alza hacia la
zona 21.20 - 21.50, aunque de corta duraciéon fue todo el
rebote. La zona de soporte fue respetada (19.70 — 20.00) y
ahora un nuevo rebote debe tener lugar si cierra sobre 20.50.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

El rebote reciente no logré introducir los osciladores de corto
plazo en la zona de sobrecompra. Ello es senal de falta de
fuerza. Ahora observaremos si la baja actual si tiene fuerza
llevando el estocastico al piso.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
el 22.04 (maximo previo). El primer objetivo en 24.80 se
superd. El rebote de 19.60 a 21.50 ha sido breve y la nueva
baja termin6. Esperamos una nueva subida a 21.50.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El mercado de capitales en México concluyd las operaciones
semanales con ligeras ganancias en medio de un ambiente volatil
ante diferentes eventos relevantes registrados a lo largo de la
semana. Del lado positivo, el apetito por riesgo entre los
inversionistas en el mercado local aumenté gracias al estimulo
recibido por los positivos informes econdémicos en Estados
Unidos, mientras que a nivel local, las cifras positivas del IGAE y
del PIB, que tuvieron resultados mejores a lo esperado, inyectaron
mayor confianza sobre la recuperacion local. Del lado negativo, la
baja a la categoria 2 por parte de la Administracion Federal de
Aviacion (FAA, por sus siglas en inglés) a la Direccion General de
Aeronautica (DGAC) por no cumplir con los estandares de
seguridad de la Organizacién de Aviacién Civil Internacional
(OACI) arrastraron a las cotizaciones de los grupos aeroportuarios
a la baja, mostrando la cautela de los inversionistas ante posibles
efectos negativos en la recuperacion del trafico aéreo y los
ingresos de las emisoras. La Ultima vez que México perdi6 la
categoria (julio 2010), la recuperé en 162 dias, lo que representd
un tiempo récord entre los paises que la habian perdido. Tras el
anuncio, los tres grupos retrocedieron 3% en promedio al cierre de
la sesi6on y semana a semana, GAP y ASUR perdieron cerca de
5% y 4% respectivamente. OMA se mantuvo con ganancias
semanales, recuperando terreno gracias a la aprobacion por parte
del Consejo a la oferta publica por parte de Fintech Holdings para
adquirir hasta un 25% de las acciones en circulaciéon a un precio
por accién de 137 MXN, lo cual mantiene el interés de los
inversionistas por mantener la accion hasta que se dé la

adquisicion.

Ultimo. IPC 50,041 Inferior 6.63 Media 8.31 Sup/Ult

Ultimo VE/UAIIDA 8.31 Superior 10.00 Med/Ult 0.02% Inf/UIt

Los mercados de capitales en Estados Unidos concluyeron las
operaciones semanales con ganancias entre los tres principales
indices bursatiles. Esta semana se observd entre los
inversionistas mayor apetito por riesgo ante los resultados
positivos de los diferentes indicadores de la actividad econémica,
los datos de la inflacién publicados y las diferentes intervenciones
de los miembros de la FED durante la semana sobre las presiones
inflacionarias y su postura monetaria. En datos econémicos, se
publicé la segunda estimacién del PIB para el primer trimestre, a
tasa anualizada se mantuvo sin cambios en 6.4%. Mientras que
las solicitudes de seguro por desempleo hilaron cuatro semanas
registrando un minimo desde el inicio de la pandemia y por debajo
de la expectativa del mercado, reflejando la esperada
recuperacién en el mercado laboral y generando mayor optimismo
sobre un avance en el objetivo de pleno empleo de la FED. El
vicepresidente del mismo organismo, Randall Quarles, declar6 en
el Senado que se espera un avance importante en la creaciéon de
empleo mientras que el aumento de la inflacion es temporal, pero
si el prondstico es erréneo, cuentan con las herramientas para
abordarla. Los inversionistas empujaron a los indices al alza ante
un mayor sentimiento de calma en el entorno econémico gracias
al tono moderado en los comentarios de las autoridades sobre la
inflacién, ademas de la tendencia bajista que se observé en la
tasa de los bonos a 10 afos en los mercados de renta fija.
Finalmente, el sector tecnolégico y las empresas de crecimiento
lideraron las ganancias apoyados del ambiente de menores
niveles en las tasas largas y el mayor apetito por riesgo, mientras
que los sectores ciclicos también se vieron impulsados, aunque en
menor medida, por los datos que muestran una sélida

recuperacién econémica.

Ultimo Media indice  Lim.Sup  Lim. Inf
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 50,041 0.53% 3.20% 13.56% DJI 34,529 0.94% 2.10% 12.82%
Maximo 50,112 0.23% 2.29% 12.23% S&P 500 4,204 1.16% 0.50% 11.93%
Minimo 49,411 0.07% 2.02% 12.26% Nasdaq 13,749 2.06% -2.15% 6.68%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

24/05/2021 49,854 49,352 49,458 70,691,978
25/05/2021 49,515 48,782 48,827 113,002,698
26/05/2021 49,255 48,908 49,104 142,775,740
27/05/2021 49,728 49,148 49,628 487,953,169
28/05/2021 50,112 49,411 50,041 97,944,692

AEROMEX: precis6 que la decision de la Administracion Federal de Aviacion de EUA sobre la degradacién de la calificacién de México
en materia de seguridad aérea esta orientada hacia la autoridad aeronautica y no a aerolineas mexicanas.Podra seguir operando los
vuelos que tiene hacia y desde EUA pero mientras se mantenga la Categoria 2 no podra incrementar rutas/frecuencias, registrar
nuevas aeronaves que puedan volar en EUA y ajustara los cédigos compartidos con aerolineas estadounidenses.

ASUR: informé, tras el anuncio de la disminucion de Categoria 1 a 2 de parte de la Federal Aviation Agency de EUA al gobierno
mexicano, que los pasajeros transportados a EUA por aerolineas mexicanas que partieron de sus aeropuertos durante 2019 y 2020
representaron 0.5% y 0.2% del trafico total de pasajeros de la emisora en sus aeropuertos mexicanos.

BMV: S&P Dow Jones Indices anuncié la eliminacion de IENOVA del indice S&P/BMV IPC y otros de sus indices donde se encuentra
como constituyente. El cambio sera efectivo antes del inicio de operaciones del viernes 28 de mayo 2021.

BSMX: inform6 que Banco Santander mantuvo, en caso de que la oferta de adquisicién se lance, un precio de 24 MXN por accién de
BSMX y el equivalente en USD de 120 MXN respecto a cada ADS, independiente del pago del dividendo por 0.45 MXN por accién
(2.25 MXN por ADS) que sera sometido a votacion el 9 de junio 2021. Adicionalmente inform6 que fue designada como Institucién de
Banca Multiple de Importancia Sistémica Local de Grado Ill por sexto afio consecutivo por la CNBV.

CEMEX: Fitch subi6 su calificacion de largo plazo en escala nacional a ‘A(mex)’ desde ‘A-(mex)’ y ratificé su calificacién nacional de
corto plazo en ‘F1(mex)’. La perspectiva de la calificacion de largo plazo se revisé a estable desde negativa reflejando la generacion
de flujo de efectivo operativo mas fuerte a lo esperado para 2020 y 2021, principalmente por el aumento en gasto en mejoras y
remodelaciones en el hogar y construccion residencial, particularmente en México y EUA.

GAP: en mayo pagd anticipadamente los créditos contratados con Scotiabank y BBVA por 1,000 millones MXN cada uno, con
vencimiento original en julio 2021 y mayo 2022, que fueron contratados al inicio de la pandemia para usos corporativos generales.

IENOVA: Sempra Energy publicé el aviso de resultados de su oferta publica de adquisicion y suscripcion reciproca: de las 433,242,720
acciones sujetas a la oferta de intercambio, fueron adquiridas 381,015,194 acciones. Posteriormente, informé que dicha oferta fue
liquidada a un factor de intercambio de 0.0323 acciones comunes de Sempra Energy por cada accion publica de IENOVA.

LALA: un grupo de socios tiene intencion de iniciar los procesos para lanzar una oferta publica voluntaria de adquisicion por hasta la
totalidad de las acciones representativas de su capital social en circulacién por un precio estimado de 17.36 MXN por accién.

OMA: su Consejo de Administracion autorizé la realizacion por parte de Aerodrome Infrastructure, afiliada de Fintech Holdings, de una
oferta publica de adquisicion en México y EUA, de manera simultanea, en conjunto por hasta 97,527,888 acciones serie B
representativas de su capital social a 137 MXN por accién. Adicionalmente, convoc6 a una asamblea ordinaria de accionistas a
celebrarse el 11 de junio 2021, para someter a aprobacion que lleve a cabo la emisién de acciones serie B a ser mantenidas en
tesoreria para amparar la posible conversion de acciones serie BB. Por otro lado inform6, en seguimiento a una solicitud de la CNBV y
la BMV tras la degradacion de la calificacién de seguridad de México de categoria 1 a categoria 2 por parte de la Administracion
Federal de Aviacién de EUA, que los pasajeros transportados por aerolineas mexicanas desde y hacia EUA en sus aeropuertos
durante 2019 y 2020 representaron 2.9% y 2.8% del total del trafico de pasajeros terminales transportados por la emisora
respectivamente, por lo que no espera un impacto material en sus resultados.

ORBIA: S&P confirmé sus calificaciones crediticias de emisor de largo plazo en escala global de ‘BBB-’, de largo/corto plazo en escala
nacional de ‘mxAA’ y ‘mxA-1+’, de emisién de largo plazo en escala global y nacional de ‘BBB-’ y 'mxAA'. La perspectiva es estable,
considerando que mantendra su desempefo operativo y financiero con estables indicadores de apalancamiento.

VOLAR: inform6 que, en relacién a la decision de la Administracion Federal de Aviacion del Departamento de Transporte de EUA
(FAA) de degradar la calificacion de vigilancia de seguridad operacional a la Autoridad Aeronautica Mexicana de Categoria 1 a
Categoria 2, la accién esta relacionada Gnicamente a la Agencia Federal de Aviacion Civil y no es una evaluacién de las aerolineas
mexicanas. De esta forma manteniene los servicios que presta actualmente aunque no podra agregar nuevos servicios, rutas o
adicionar nuevas aeronaves a especificaciones de operaciones de la FAA.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 50,041 0.53% 3.2% 13.6% 37.1% 7.60% 29.90% 20.19% 8.31 7.40 7.02
AEROMEX 5.38 -3.6% -11.2% -28.7% -23.1% 13.01% -23.73% -105.47% -5.72 10.83 5.15
ALFAA 13.95 -0.4% -1.5% -3.0% 46.4% 14.21% 10.95% 6.34% 7.03 6.54 6.85
ALPEKA 22.52 -5.3% -0.1% 29.3% 45.6% 14.58% 11.21% 7.42% 5.75 6.36 6.64
ALSEA 33.03 4.8% -5.0% 27.6% 74.7% -62.68% 17.86% -5.13% 12.71 8.91 7.03
AMXL 15.31 2.3% 71% 5.7% 1.5% 16.91% 32.87% 16.51% 5.68 6.05 5.88
ARA 5.09 -6.3% 4.5% 33.2% 112.1% 9.93% 13.82% 10.37% 7.10 11.29 13.16
AC 110.95 1.8% 0.2% 16.0% 11.9% 8.97% 18.91% 13.34% 8.19 8.87 8.27
ASUR 350.55 -5.6% 1.5% 6.5% 48.9% 0.80% 37.34% 20.24% 32.53 18.08 13.88
AUTLAN 12.89 0.3% -3.6% 21.6% 86.8% 1.51% 19.45% 2.73% 5.26 n.a. n.a.
AXTEL 5.33 -1.8% -4.1% -14.4% 61.5% -18.78% 34.01% 6.21% 6.71 6.76 6.41
BBAJIO 34.04 4.2% 7.3% 24.8% 71.0% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 43.29 8.2% 4.9% 0.1% 23.2% 13.44% 14.50% 9.58% 6.28 7.20 7.03
BOLSA 44.62 -0.9% -2.2% -5.4% 4.6% 9.08% 59.14% 53.68% 10.19 11.44 10.34
CEMEXCPO 16.47 -0.4% 8.0% 60.4% 211.3% 11.74% 21.92% 13.47% 7.27 8.63 7.92
CHDRAUIB 31.70 0.0% 1.9% 10.2% 14.5% 17.28% 7.43% 4.82% 5.39 5.68 5.53
GENTERA 11.24 1.1% 12.9% 15.5% 19.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 50.12 4.7% 1.8% 0.4% 33.7% 4.29% 23.78% 21.80% 21.30 24.88 23.86
KUOB 46.89 0.0% 0.2% -1.7% -1.7% 3.32% 12.97% 4.78% 8.35 n.a. n.a.
ELEKTRA 1620.32 0.5% 11.4% 22.8% 21.5% 1.22% 12.45% 5.65% 32.01 n.a. n.a.
ELEMENT 14.08 0.6% 3.9% 0.6% -47.1% 4.21% 13.65% 5.86% 7.89 7.41 6.74
FEMSAUBD 163.17 -1.2% 2.5% 8.5% 8.4% 3.43% 14.23% 8.11% 12.40 12.64 11.57
GAP 209.84 -5.0% -0.4% -5.5% 41.0% 0.17% 45.12% 25.93% 28.00 16.95 12.58
GCARSOAT1 59.96 5.0% 0.3% -9.7% 271% 3.91% 11.37% 7.81% 15.19 12.29 11.23
GCC 145.87 0.1% 2.0% 21.5% 82.9% 8.60% 31.00% 20.76% 8.01 9.58 8.81
GFAMSA 0.47 0.2% -17.2% 45.6% -75.9% 10.07% -27.68% -66.21% -17.87 n.a. n.a.
GFINBURO 19.71 1.7% 1.4% -1.7% 31.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 136.20 -0.8% 14.2% 23.9% 94.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 95.59 -0.2% -2.0% 13.6% 94.6% 16.39% 62.72% 54.00% 5.91 6.59 6.70
GMXT 33.06 -0.7% 2.9% 11.2% 30.1% 6.73% 43.24% 27.99% 8.40 8.32 7.54
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -7.79% 2.87% -5.12% 37.92 n.a. n.a.
GRUMAB 214.66 2.8% -5.6% -9.4% -4.0% 13.99% 16.74% 12.28% 7.33 7.90 7.63
GSANBOR 20.30 3.0% 8.7% 5.4% -11.7% -1.45% 4.05% -0.65% 31.44 9.50 8.99
ICH 145.00 3.9% 8.4% 53.3% 86.4% 10.75% 20.15% 16.89% 7.50 8.57 9.75
IDEAL 38.00 -2.6% -2.6% -5.0% 11.8% -3.95% 64.03% 51.55% 21.70 n.a. n.a.
IENOVA 81.98 -3.0% -2.5% 5.7% 31.6% 7.50% 56.09% 43.50% 13.21 11.05 10.26
KIMBERA 35.95 1.6% 0.1% 5.8% 1.0% 17.01% 26.56% 22.45% 9.51 10.80 10.11
KOF 97.49 -0.6% 0.8% 6.5% 3.6% 8.98% 18.83% 12.46% 7.41 7.48 6.97
LABB 20.78 3.4% -1.0% 10.3% 3.0% 12.55% 21.18% 20.05% 8.82 8.88 7.77
LACOMER 37.80 -0.3% -2.8% -16.7% 42.1% 9.81% 10.10% 6.33% 5.97 6.46 5.49
LALA 16.46 12.6% 11.2% 5.9% 34.3% 3.47% 10.18% 5.18% 5.39 8.07 747
LIVEPOL 83.46 -4.8% -0.1% 19.4% 55.4% 0.70% 7.63% 3.07% 16.42 n.a. n.a.
MEGA 74.68 1.1% -1.7% 2.8% 11.5% 26.40% 49.81% 28.54% 2.28 2.61 2.45
MFRISCO 4.16 -1.9% -3.7% 2.7% 38.7% -16.60% 16.49% -7.42% 20.27 5.15 3.70
NEMAK 6.63 -1.3% 8.0% 14.3% 31.3% 9.65% 14.77% 4.85% 4.38 4.31 3.84
OMA 127.07 2.4% -0.7% -1.0% 30.7% 1.62% 34.19% 25.23% 30.77 12.92 9.98
ORBIA 56.10 -0.5% 2.3% 20.0% 69.8% 13.14% 21.69% 12.65% 7.30 8.64 8.33
PE&OLES 297.47 3.9% 9.0% -11.7% 43.6% 12.30% 31.43% 17.30% 5.24 5.87 5.37
PINFRA 159.69 4.5% -0.7% -9.1% -2.0% 7.95% 59.46% 51.61% 9.91 11.60 10.42
QUALITAS 109.59 0.7% -1.5% 2.3% 23.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 106.98 0.2% 4.9% 16.2% 74.0% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 23.52 0.7% 3.7% 15.8% 57.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 146.00 3.5% 52.1% 81.7% 179.5% 10.27% 20.42% 16.66% 7.81 8.89 10.58
SITESB 19.29 3.0% 0.0% -10.4% 34.2% -0.11% 96.59% 37.89% 7.81 16.88 15.09
SORIANAB 18.99 3.0% 2.1% -5.5% 5.6% 16.38% 7.89% 5.83% 5.16 5.43 5.32
TLEVISAC 51.94 2.9% 2.8% 58.6% 100.1% 5.52% 38.80% 17.08% 6.95 7.40 7.02
AZTECAC 0.52 -1.7% -2.8% 19.5% 38.8% n.a. 20.54% 14.10% 5.33 n.a. n.a.
VESTA 40.54 2.4% 3.0% 4.5% 32.8% 7.45% 82.38% 81.48% 5.33 16.07 14.51
VITROA 24.80 -0.8% -6.2% -22.0% 7.5% -4.01% 7.46% -1.01% 7.95 n.a. n.a.
VOLAR 34.44 -4.3% 41% 39.0% 210.8% -209.26% 12.08% -16.68% 17.54 8.71 5.76
WALMEXV 63.73 1.4% -2.9% 13.8% 14.1% 6.16% 11.07% 8.49% 14.69 14.39 13.36

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.53 1.50 241 22.23 17.32 15.82 n.a. 2.53 7,074,247 n.a.
AEROMEX -12.47 -8.90 -2.00 -0.08 -0.59 -3.56 -54.54 -0.10 3,718 691
ALFAA 4.59 3.47 5.99 19.70 10.58 11.17 7.80 1.79 70,519 5,055
ALPEKA 2.58 1.67 2.52 7.91 10.99 11.77 19.39 1.16 47,701 2,118
ALSEA 8.19 7.68 -26.75 -8.59 -91.01 29.05 7.29 453 27,647 837
AMXL 2.16 1.77 3.52 12.95 10.87 10.75 3.44 4.44 1,010,941 66,031
ARA 2.42 -1.41 -1.88 13.96 13.93 10.31 10.76 0.47 6,587 1,294
AC 1.75 0.62 0.87 19.22 16.13 14.54 69.43 1.60 195,747 1,764
ASUR 3.24 1.88 3.48 101.81 28.44 19.05 115.94 3.02 105,165 300
AUTLAN 2.79 2.00 14.27 -10.11 n.a. n.a. 20.00 0.64 4,517 350
AXTEL 3.34 2.99 16.38 -29.13 157.36 73.98 1.13 4.70 15,264 2,864
BBAJIO na. n.a. n.a. 12.89 10.67 9.15 40.57 5.17 40,505 1,190
BIMBOA 2.31 2.05 3.11 14.91 19.15 18.39 20.06 2.16 196,266 4,534
BOLSA 0.06 -1.80 -1.98 18.70 16.85 15.71 12.85 3.47 26,459 593
CEMEXCPO 3.33 2.85 4.63 -12.44 12.38 14.85 11.73 1.40 249,314 15,137
CHDRAUIB 2.97 2.58 3.98 10.97 10.53 9.63 31.35 1.01 30,421 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -9.13 n.a. n.a. 11.79 0.95 18,260 1,625
CUERVO 1.74 0.46 0.50 32.23 38.44 32.34 15.50 3.23 183,140 3,654
KUOB 4.29 3.21 8.72 9.05 n.a. n.a. 30.96 1.51 21,399 456
ELEKTRA 16.72 6.85 15.11 381.20 n.a. n.a. 416.12 3.89 378,153 233
ELEMENT 3.95 3:35 7.81 54.88 24.15 14.55 16.73 0.84 17,067 1,212
FEMSAUBD 3.46 1.83 3.21 -113.35 27.64 22.15 65.70 2.48 583,859 3,578
GAP 5.16 2.07 3:59 94.78 28.15 19.43 40.57 5.17 117,720 561
GCARSOA1 2.44 1.78 2.58 24.37 n.a. 18.31 42.84 1.40 136,795 2,281
GCC 2.05 0.22 0.33 24.37 300.42 291.40 72.21 2.02 48,507 333
GFAMSA -17.76 -17.54 -7.34 -0.02 n.a. n.a. -17.86 -0.03 266 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.90 8.93 7.97 24.26 0.81 130,809 6,637
GFNORTEO na. n.a. n.a. 13.12 11.49 10.23 78.81 1.73 392,727 2,883
GMEXICOB 1.19 0.48 0.55 9.38 10.76 10.96 38.88 2.46 744,168 7,785
GMXT 1.68 1.45 2.24 9.38 0.94 0.80 33.53 4.47 135,566 4,101
GPH 13.03 7.61 -4.27 -14.80 n.a. n.a. 57.84 1.00 21,839 378
GRUMAB 2.01 1.43 1.95 14.81 14.41 13.51 68.44 3.14 90,747 423
GSANBOR 2.64 1.37 -8.46 202.52 26.12 15.75 14.23 1.43 45,971 2,265
ICH 0.00 -1.12 -1.33 15.55 16.65 19.21 81.40 1.78 63,303 437
IDEAL 4.91 3.91 4.86 28.23 n.a. n.a. 12.99 2.92 114,006 3,000
IENOVA 5.62 5.20 6.71 11.17 13.34 12.36 70.20 117 125,759 1,534
KIMBERA 2.36 1.10 1.30 18.00 18.06 16.37 0.85 42.09 110,900 3,085
KOF 2.60 117 1.77 18.77 15.11 13.26 51.61 1.89 204,810 2,101
LABB 213 1.52 1.60 15.30 12.80 10.46 9.41 2.21 21,777 1,048
LACOMER 0.48 -0.58 -0.93 12.86 11.60 9.60 50.99 0.74 18,165 481
LALA 3.78 3.18 6.25 54.63 18.39 13.78 6.70 2.46 40,754 2,476
LIVEPOL 5.59 3.54 8.80 180.39 n.a. n.a. 79.70 1.05 112,020 1,342
MEGA 0.66 0.23 0.40 5.38 4.87 4.52 112.01 0.67 22,400 300
MFRISCO 14.39 13.88 -30.84 -7.28 27.11 3.49 4.69 0.89 10,589 2,545
NEMAK 2.96 2.39 7.29 104.16 6.78 5.92 11.93 0.56 20,415 3,079
OMA 2.76 0.78 1.06 92.15 21.16 15.45 28.10 4.52 50,036 394
ORBIA 2.88 2.39 4.10 21.95 19.35 16.70 23.02 2.44 117,810 2,100
PE&OLES 1.75 0.78 1.43 24.46 266.58 268.24 187.18 1.59 118,237 397
PINFRA 2.77 -1.89 -2.18 22.51 13.25 11.96 123.94 1.29 60,702 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 7.24 9.68 10.74 46.13 2.38 46,576 425
R n.a. n.a. n.a. 12.23 10.89 9.48 70.88 1.51 35,082 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 24.46 n.a. n.a. 0.09 0.10 78,150 3,328
SIMEC 0.00 -1.03 -1.26 19.71 17.72 21.50 71.61 2.04 72,666 498
SITESB 4.26 255 6.50 451.47 107.50 48.85 7.21 2.68 63,657 3,300
SORIANAB 2.62 2.32 3.14 8.66 8.60 7.95 37.99 0.50 34,180 1,800
TLEVISAC 3.49 273 6.20 16.35 29.44 24.00 28.72 1.81 133,688 2,574
AZTECAC 5.69 4.84 7.05 4.02 n.a. n.a. 0.48 1.07 1,114 2,164
VESTA 6.48 571 5.77 4.02 15.60 14.36 0.48 1.07 25,610 632
VITROA 5.33 3.60 -26.61 -5.18 n.a. n.a. 55.02 0.45 11,993 484
VOLAR 17.30 13.82 -10.01 -8.55 n.a. n.a. 1.31 26.20 30,233 878
WALMEXV 0.74 0.36 0.46 33.21 26.24 23.63 8.80 7.25 1,112,815 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal
El IPC cerré en 50,041 con una variaciéon de 0.53%.

Desde que penetré la resistencia que marcamos en 46,700 el
unico objetivo es superar la barrera de 50,000. Con un retraso
de diez dias pero lo logré. Ha cumplido la expectativa de
consolidar esta larga subida con varias semanas en
oscilacion en un rango probable 47,000 — 50,000. Ahora
puede retomar con fuerza el alza rumbo al maximo de 2017
en 51,722.

IPyC: estocastico
Los osciladores siguen con fuerza y deben apuntar hacia
arriba ya para confirmar que la consolidacién esta en proceso.

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando la
linea de soporte del canal de baja en 1302 recortando el 92%
de lo ganado de 2009 a 2013. El alza reciente lo coloca ya en
el 50% (2,350) y a la resistencia del canal de baja.

Emisora de la semana GFINBUR O

Una larga acumulacion que implica un potencial importante si
los osciladores que dibujan ya divergencias positivas tienen
razén. Debe superar la zona 20.00 — 20.25 para romper al
alza con un primer objetivo en 22.00. El soporte esté ubicado
en 19.00.

Soporte: 47,000

A

"“"im
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

T s———————)

Luego de que se alcanzd el esperado objetivo en la zona
34,600 (+/- 1%) esperabamos una consolidacion que cumple
ya tres semanas. Es hora ya de definir con un rompimiento
(que esperamos sea de alza) la oscilacion entre 34 mil y
35,000. En caso de ser asi el nuevo objetivo lo colocamos en
36,800. El soporte en 34,500 de corto plazo y el “stop”
definitivo en 33,555.

e
Iyl Mt

l"»"‘w S

Los osciladores se de corto plazo salieron de su breve estadia a e T T
en la zona de sobre venta. Las sefales son positivas para ir al Mo [V A, N\VH/M N 1A /‘

A
alza. J I /\w Vo (A r/“ V A
Z /\/\Avﬂ'y/\ A/ U\'(\ Al m‘\ | m ‘v‘\/\/

S&P 500 semanal Spor:

I —————

El objetivo para el indice estd en 4,270. Se encuentra
actualmente a menos de 1% del mismo. Ahora la acumulacion
reciente se convierte en soporte. Es decir que cualquier baja
debe ser contenida en los niveles 4,120 — 4,000.

NASDAQ (COMPX)

El maximo en 14,175 de Febrero 16 fue alcanzado de nuevo
al final de Mayo con un nuevo maximo marginal. Las tomas de
utilidades recientes dieron espacio a los osciladores y es
momento de retomar la subida a nuevos maximos. El objetivo
para este indice estd en 14,270 pero se anulara si penetra el
soporte en 13,000 con dos 0 mas cierres.

M
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

ORBIA

ORBIA

AUTLAN

VASCONI

OMA

ARA

GCC

SORIANA

VINTE

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

GCARSO

KIMBER

IDEAL

LALA

WALMEX

WALMEX

AMX

FEMSA

KOF

VESTA

LALA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

LALA

CUERVO

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

14-ene-22

07-ene-22

28-dic-21

28-dic-21

20-dic-21

02-dic-21

30-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

08-nov-21

05-nov-21

03-nov-21

15-oct-21

13-oct-21

13-oct-21

08-oct-21

07-oct-21

25-ago-21

05-ago-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon
US$0.025 por accién
US$0.025 por accién
US$0.025 por accién
$7,200,000 USD al tipo de cambio para el pago de obligaciones denominadas en USD publicado por

Banco de México el dia de la fecha ex-derecho previa al pago correspondiente a las acciones en
circulacion en dicha fecha

$0.15 por accion

Hasta $2,000,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$1.0105 por accion

$0.5556 por accion

$0.2315 por accion
$1.30 por accion

$0.1538 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$1.30 por accion
$0.37 por accién (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)

$0.48 por accién
$0.43 por accion
$1.25 por accién

$0.1538 por accion

$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
$0.20 por accién
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$2.52 por accion
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago

$0.1538 por accion
$0.60 por accién
$1.30 por accion
$0.43 por accién

$0.1538 por accion

$0.43039 por accion

Valores Mexicanos Casa de Bolsa,



Renta Variable

Emisora
AMX
VESTA
BACHOCO
GRUMA
KIMBER
GCARSO
TLEVISA
MFRISCO
GAP
GMEXICO
LALA
MFRISCO
GMXT
GISSA
MEGA
CADU
BACHOCO
UNIFIN
BIMBO
GENTERA
BOLSA
Q
HERDEZ
AGUA
GNP
VINTE
BBAJIO
GPROFUT

CMOCTEZ

FEMSA

GFNORTE

M

Fecha de
pago
19-jul-21

15-jul-21

14-jul-21

09-jul-21

01-jul-21

28-jun-21

31-may-21

28-may-21

28-may-21

27-may-21

26-may-21

25-may-21

25-may-21

21-may-21

20-may-21

19-may-21

19-may-21

17-may-21

17-may-21

14-may-21

14-may-21

14-may-21

12-may-21

11-may-21

11-may-21

10-may-21

10-may-21

10-may-21

10-may-21

06-may-21

06-may-21

04-may-21

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canije subsistiendo una de las series inscritas

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma

serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon
$0.20 por accion
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$0.71 por accion
$1.30 por accion
$0.43 por accion
$0.48 por accion
$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO
1 accién de la serie nueva 'A-1' cupdn 1 por 1 accién de la serie anterior 'A-2' cupén 0
$3.82310 por accion
$1.50 por accion
$0.1538 por accion
11285.94 acciones de la serie nueva 'A-1' cupdn 0 por 11285.94 acciones de la serie anterior '00120'
cup6n 0 a 0.009811 MXN del 10 al 25 de mayo; 386,313 titulos producto por 39,373,172 titulos
tenencia
$0.30 por accion
1 accién de la serie nueva 'A' cup6n 11 por 1 accién de la serie anterior 'A’ cupén 0
$1.28 por cada accién serie 'A’, equivalente a $2.56 por CPO

1 accién de la serie nueva 'A’ cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0

$0.71 por accién

0333773699518 accion de la serie nueva 'A' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0;
15,000,000 titulos producto por 485,300,000 titulos tenencia

$1 por accion

1 %

1 accién de la serie nueva ™' cupén 12 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 0
$2.02 por accién
$4 por accion
$0.60 por accién
$0.45 por accion
$2.79 por accién
$0.2315 por accion
$1.90139 por accion
$8.77 por accién

$2 por accion

$5.50 por accién

Serie 'UB' cupdén vigente 25 cup6n pago 24 a 0.9583 MXN; serie 'UBD' cupdn vigente 25
cupdn pago 24 a 1.1500 MXN

$3.16703 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.1% Volat: 0.9% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.9240 Volat: 7.7%
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IPC y Volatilidad Cierre: 50,040.74 Volat: 14.1% DJl y Volatilidad Cierre: 34,529.45 Volat: 11.9%
60,000 50% 36,000 90%
45% 33,000 80%
55,000 ’
) o, 70%
40% 30,000

50,000 35% 60%
% 27,000 50%

45,000 30% N
25% 24,000 40%
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: 21,000

Y Y v 15% 20%
35,000 1o 18,000

10%
30,000 5% 15,000 0%
2785883588838 8537 2238835885588 353 7
§8582585535838284%3 §8882855°5888883¢
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 51.1% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: 23.3%
100% 40%
90% 30%
80% 20%
70% 10%
60% 0%
50% -10%
40% -20%
30% -30%
20% -40%
10% -50%
0% -60%
2785883 §8§§F§F5FJ 2788538833838 §S§F§FFHF
5885535838883 ¢ $6¢8rhrss53§88:82845¢s

Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -27.1% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -5.4%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EE.UU.) Cierre: 4,204.11 Volat: NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 13,748.74 Volat: 17.9%
4,400 83% 16,000 80%
5.900 73% 14,000 70%

’ 63% 60%
12,000 o,
3,400 53% 50%
43% 10,000 40%
2,900 N‘#\M 339, 8,000 N""/’\f 30%
23% I'\f 20%
2,400 ( 3% 6.000
13% ’ 10%
1,900 3% 4,000 0%
PRV 2222 RRRE S TERR222222888§88aay
L= ¢ g Lo Loah A L= & ! ol o > 5 Q 0 9 = OB OO >S5 Q > 0 5 >
2558359888288 8¢8¢ E28s8R85b8s8f=2F28E¢
S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatllidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 125,656.02 Volat: 14.9% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 59,165.07 Volat: 25.9%
130,000 125% 70,000 150%
120,000 o,
105% 60,000 130%
110,000 110%
100,000 85% 50,000 °
90,000 90%
65% 40,000
80,000 r 70%
70,000 45% 30,000 ~ V V‘ 50%
60,000 25% 20,000
50,000 ° ’ 30%
40,000 5% 10,000 10%
0 O O W O O O OO O ©O © O O O O ™ — 0 O 0 W O O O OO O ©O © O O © O ~
TTT T LT T O aralqr T T T LT TLD Ay
9858828885283 83% 385885982 333884
BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,022.61 Volat: 13.1% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,519.98 16.3%
8,000 70% 16,000 80%
7,500 60% 15,000 70%
7,000 50% 14,000 60%
6,500 13,000 50%

40%
12,000
6,000 40%
30% 11,000
5,500 30%
20% 10,000
5,000 ) 9,000 20%
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FTSE100 Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 29,149.41 indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
36,000 105% S&P 500 1.16% 0.50% 11.93%
95% NASDAQ 2.06% -2.15% 6.68%
31,000 85% BOVESPA 5.23% 6.41% 5.20%
75% MERVAL 4.70% 16.81% 2.70%
26,000 65% FTSE100 0.33% 2.69% 12.86%
55% DAX 0.59% 2.06% 12.88%
21,000 }P 45% NIKK225 2.06% -0.82% -0.14%
6000 ggj IPC 0.73% 3.12% 13.24%
’ 159 DJI 0.94% 2.10% 12.82%
11,000 5% CAC40 1.59% 3.39% 16.54%
e R R R e R R R IR HANGSENG 2.37% 0.21% 7.16%
éé §s85558¢55=383s¢¢8 g TSE300 1.57% 4.55% 20.02%
IBEX 0.28% 5.42% 14.00%

Cifras al 28 de mayo de 2021. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Yen Japonés (¥)
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Cierre: 109.85

Volat: 5.3%
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Volatilidad

nov-20

ene-21
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may-21

21%
19%
17%
15%
13%
1%
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5%
3%

Euro (€) Cierre: 0.82 Volat: 6.1%
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EURO Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.70 Volat: 7.0%
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Volatilidad

Délar Canadiense Cierre: 1.21 Volat: 6.3%
1.5 16%
15 14%
1.4 W\ 12%
14 ! 10%
1.3 8%
f Pan s
1.3 Vitoe| 6%
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DOLAR CAN

Volatilidad

Peso Argentino Cierre: 94.56 Volat: 1.9%
102.7 70%
92.7 60%
82.7
72.7 50%
62.7
40%
52.7 ‘l"
0,
427 P, g 30%
32.7 20%
el
22.7
10%
12.7
2.7 0%
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o o o T Ra R
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PESO ARG Volatilidad
20

Real Brasilefio Cierre: 5.21 14.9%
7.0 35%
6.5
6.0 30%
55 M 25%
5.0 V’
4.5 20°/O
40 | LT \iginn b 15%
3.5 / '
3.0 10%
2.5 5
20 5%
15 0%
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REAL Volatilidad
Peso Mexicano Cierre: 19.95 Volat: 8.0%
45%
25 40%
ﬂ‘ 35%
23 30%
25%
21 20%
.A ) " 15%
19 s 10%
5%
17 0%
W 0 W W W O O O O O OO © © O O O O ™ ™ T
TYTTOT T TOYTOTOT T Qg qqha oA
854888858828 °88¢2¢8%
PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.82 0.06% 0.56% -0.22%
Yen 109.85 -0.86% -1.15% -5.98%
Libra 0.70 0.26% 1.83% 3.83%
Real 5.21 2.64% 2.51% -0.36%
Dolar Can 1.21 -0.09% 1.95% 5.40%
Peso Mex 19.95 -0.03% 0.08% -0.28%
Peso Arg 94.56 -0.50% -1.20% -11.08%

Cifras al 28 de mayo de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,903.126 Volat: 9.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 27.883 Volat: 21.8%
2,300 35% 31
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Oro Volatilidad

Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.629 22.0% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.381 Volat: 22.4%
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Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 1.002 Volat: 22.7% WTI (USD / barril) Cierre: 66.36 Volat: 27.0%
1.1 40% 80
1.0 o,
359% 70 210%
0.9 60
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Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 476.748 Volat: 18.8% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
500 30% Oro 1903.13 1.23% 6.84% 0.26%
450 o o, o, o,
25% Plata 27.88 1.29% 6.55% 5.73%
400 .
450 20% Cobre 4.63 1.73% 3.50% 30.27%
5

s00 "R, i 15% Plomo 100  -0.66%  6.86% 11.54%

10%
250 i % %
Zinc 188 . AT1% 10.10%
200 5%
2222228988 8S8885 8§ wTI 66.36  424%  3.91% 37.19%
£33 9858055533858 8¢5 %
E ©oS_9ET C EE Acero 47675  410%  3.77% 24.83%
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-30% -20% -10% 0% 10% 20% 60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%
12.6%| LALA 52.1% SIMECB
812% BIMBOA GFNORTEO
GCARSOA1 GENTERA
ALSEA ELEKTRA
o CUERVO LALA
3 PINFRA PE&OLES
BBAJIO GSANBORB
PE&OLES ICHB
ICHB CEMEXCPO
SIMECB NEMAK
LAB BBAJIO
GSANBORB AMXL
SITESB R
SORIANAB BIMBOA
TLEVISAC ARA
GRUMAB VOLAR
OMAB IRT
VESTA ELEMENT
AMXL BSMXB
CULTIBAB IPYC
AC VESTA
GFINBURO GMXT
KIMBERA TLEVISAC
WALMEX* FEMSAUBD
GENTERA ORBIA
MEGA SORIANAB
IRT GCC
BSMXB CHDRAUI
Q CUERVO
ELEMENT ASURB
IPYC GFINBURO
ELEKTRA KOFUBL
AUTLANB GCARSOA1
R KUOB
GFAMSAA AC
GCC KIMBERA
KUOB SITESB
GNP GNP
GPH1 GPH1
CHDRAUI ALPEKA
GMEXICOB LIVEPOLC
LACOMERUBC GAPB
ALFAA OMAB
CEMEXCPO PINFRA
ORBIA LAB
KOFUBL ALFAA
GMXT Q
VITROA MEGA
GFNORTEO GMEXICOB
BOLSA BOLSA
FEMSAUBD IENOVA
NEMAK IDEAL
AZTECAC LACOMERUBC
AXTELCPO AZTECAC
MFRISCO WALMEX*
IDEAL AUTLANB
IENOVA MFRISCO
SPORTS AXTELCPO
AEROMEX CULTIBAB
VOLAR ALSEA
LIVEPOLC GRUMAB
GAPB VITROA
ALPEKA GPROFUT
ASURB AEROMEX
ARA SPORTS
GPROFUT GFAMSAA
URBI -36.1% URBI
-20.8% HOMEX -36.7% HOMEX
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Afo
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53.3%
6%

60.4%
58.6%

SIMECB
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VOLAR
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ALPEKA
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Q
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SPORTS
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CULTIBAB
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URBI

-100

Rendimiento 12 meses
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CHDRAUI
WALMEX*
AC
IDEAL
MEGA
FEMSAUBD
VITROA
SORIANAB
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AEROMEX
HOMEX
SPORTS
GFAMSAA
URBI
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anu dos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 0.59% 0.76% 0.85% 0.88%
FondeoB 0.75% 1.64% 1.74% 2.23%
Diferencia -0.16% -0.88% -0.89% -1.36%
Duracion

Actual Anterior \' Semanal

Activos netos 1,810,808,039 954,395,403 856,412,636

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 1.37% 1.75% 1.86% 2.07%
Fondo Benchmark
Duracion 54 43
Actual Anterior Variacién Semanal = CETES
Activos netos 1,147,319,653 540,593,715 606,725,938 = BONDESD
= Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental s iir Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 3
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 50% 48:22%
Rendimientos Anualizados 5%
semanal mes acumulado 12 meses 40%
VALMX15 14.19% -5.04% -6.34% 1.32% 35%
PiPG-Fix5A 15.09% -5.92% -7.08% 1.69% 20%
Diferencia -0.91% 0.88% 0.74% -0.37% 3
25%
Fondo Benchmark
Duracion 1132 1239 20%
15%
. Variacion
Actual Anterior Semanal 10%
Activos netos 176,374,436 190,170,590 - 13,796,154 5%
0.26%
0% : : )
3 3 2
° 2 o
H S
o ]
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP GAP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 0_5%G£!UI\:A BIDINV

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 1.58% 2.18% 2.12% 2.35%
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracion 93 90 3
Activos netos 3,798,980,081 3,786,249,668 12,730,413

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 14.89% 4.55% 5.06% 6.42%
PiPG-Real3A 16.67% 4.93% 5.97% 7.61%
Diferencia -1.78% -0.38% -0.90% -1.19%
Duracion 543 554
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 586,509,515 193,033,964 393,475,551
Inversion Deuda 89.37% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

10.63%

= UDI JUN-22 = UDINOV-23 = Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 17.65% -3.67% 0.14% -10.90%

Duracién [0 |

Beta 0.996657
Actual Anterior VEGEERE
Semanal
Activos netos 423,905,232 1,176,677,185 - 752,771,953
Inversion dolares 99.83% 45.08%

m Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 17.7% -3.70% 0.09% -11.30% 6.10%
18.33%
Duracion 74 18.34%
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,068,931,814 2,536,937,341 - 1,468,005,527
Inversion ddlares 6.10% 3.36%
m TBILHO6 W TBILV99
= TBILY20 H Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Cartera
VALMXRP 14.4% 0.64% 2.79%
Duracion 4386
Actual Anterior Variacion Semanal
! 5.40%

Activos netos 16,986,169 19,625,392 - 2,639,223
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

37.80%

uDIS )
m UDI jun-22 m UDI dic-25

® UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ndos de Inversion exos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -0.27% 2.24% 11.54% 34.76%
may-21 abr-21 mar-21 feb-21
Activos 176,921,575 177,127,801 202,422,493 197,271,145
A Mes a Mes -0.12% -12.50% 2.61%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
XWX COXCOCAarQILIqLrNaqecoLOCx Jx
EW < =< Sy =9 o
e e e
ZILgop 1 =0 % Sz @ O u;‘(
62 & o & c © g

Rendimientos efectivos

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Activos

A Mes a Mes

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

45%
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20%
15%
10%
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ndimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 0.67% 2.96% 19.11%
m abr-21 2 feb-21
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

ientos Efectivos

semanal acumulado 12 meses
o -0.14° o
VLMXTEC 3.28% 0.14% 45.95% VLMXTEC
20.0% == -
15.0% == === oo o
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La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX -0.55% -3.14% 2.38% 9.18%
may-21 abr-21 mar-21 feb-21
Activos netos 1,582,025 4,847,836 4,330,088 3,679,221
A Mes a Mes -67.37% 11.96% 17.69%
VLMXFLX
3%
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VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo
VALMX19
Rendimientos efe: S
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 1.59% 0.12% 11.37% 26.49%
may-21 abr-21 feb-21
Activos netos _9,114,854,865 9,103,749,836 8,284,025,021 8,259,680,113
A Mes a Mes 0.12% 9.90% 0.29%
85%
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e _
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 0.71% 4.12% 14.07% 39.16%
may-21 abr-21 mar-21 feb-21
Activos netos _ 658,740,778 628,753,040 612,652,293 607,287,447
A Mes a Mes 4.77% 2.63% 0.88%
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VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 1.69% -0.48% 7.90% nd
may-21 abr-21 feb-21
Activos netos _1,152,396,511 1,158,605,517 1,078,125,504 921,369,830
A Mes a Mes -0.54% 7.46% 17.01%
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4%

3%

2%

1%

0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaran!ia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo 12.0% VALMX28
Liquigez: MU
10.0%
Rendimientos efectivos 8.0%
Semanal mes acumulado 12 meses 6.0%
VALMX28 1.83% -0.55% 10.22% 27.45%
4.0%
2.0%
may-21 abr-21 mar-21 feb-21 0.0%
Activos netos  22,529,620,844 22,658,019,865 21,301,537,180 21,471,349,798 e
A Mes a Mes -0.57% 6.37% -0.79% 2.0%
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VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.06% 0.21% 1.20% n/a

may-21 abr-21 mar-21 feb-21

Activos netos __ 506,395,759 524,507,545 530,563,467 529,359,551
A Mes a Mes -3.45% -1.14% 0.23%
120% Cartera
100% o mmmmmm
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
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Los rendimientos Fresen(ados son histéricos i no existe iarann’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 1.50% -1.49% 3.08% 22.31%
mav-21 abr-21 mar-21 feb-21
VALMXA 441,558,314 449,842,831 440,193,130 444,666,264
RENDIMIENTOS ACUMULADOS
VALMXA

Cartera Actual

19.43%

m Ddlares

) 3.87% H Fondeo

Capitales EE.UU

52.87% m Capitales México
m Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

Activos netos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses * may-21 abr-21 mar-21 feb-21
VLMXJUB 0.75% 0.72% 0.53% 7.16% 959,506,519 960,241,046 981,583,908 1,014,375,015
VLMXP24 0.78% 0.73% 1.68% 10.22% 585,064,600 579,961,099 545,205,446 554,084,019
VLMXP31 0.84% 0.74% 3.57% 14.76% 694,101,510 683,407,356 655,253,764 660,384,499
VLMXP38 0.90% 0.75% 5.52% 19.54% 637,211,371 626,897,543 594,240,342 593,854,236
VLMXP45 0.96% 0.76% 7.37% 24.09% 775,883,273 772,700,795 724,254,001 713,987,629
VLMXP52 1.00% 0.76% 8.75% 27.36% 261,814,862 260,281,668 242,995,595 238,038,804

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA
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2.00%
0.00%
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S EEEEEEE 58888388 FEEEEEEERS888888FFFFFEE
BIBErL2ghs388 2838333858832 F 883w ogny
e \/ LMXJUB VLMXP24 seeee === \/LMXP38 VLMXP45 e \/ LM X P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONGS 338950457, 1613% T1:66% 775% 5%
TASA NOMINAL “REPORTO. . 0.87% T.14% 157% T47% 0.65% 0.90%
TASA REAL (NG 7 40.30%  36.55% 59.15% 31.78% 15.56% 555%
RENTA VARIABLE 3505% AR 50% 53419 55.06% 76.55% 84.34%

de los nuevos tos que entraron en vigor

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comionamienlo.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Andlisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacioén para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacion publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http:/www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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