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Banco de México mantiene tasa de fondeo en 4%

La Junta de Gobierno del BdM decidi6 de forma unanime
mantener la tasa de fondeo en 4 por ciento, reconociendo
que la inflacion ha aumentado mas de lo previsto al alcanzar
6.08 por ciento en abril, lo que provocé un ajuste al alza en
sus prondsticos de corto plazo. Aun asi, la Junta espera que
la inflacion converja a la meta de 3 por ciento desde el
segundo trimestre de 2022.

Estas previsiones estan sujetas a riesgos. Al alza: presiones
inflacionarias externas, presiones de costos, persistencia de
la inflacion subyacente y depreciacion cambiaria. A la baja:
efectos de la brecha negativa del producto, mayores medidas
de distanciamiento social y apreciacion cambiaria.

La Junta reconoce que el balance de riesgos para la inflacion
esta sesgado al alza. Esto implica, considerando que el
mandato del BdM es Unico: mantener inflacion baja y estable,
que la Junta esta dispuesta a dejar la tasa de fondeo en el
actual nivel. En caso de que la inflacion no disminuya, esto es
gue no siga la trayectoria prevista por el banco central, el
proximo movimiento tendria que ser al alza. En nuestra
opinion, esto puede ocurrir a fines de este afio o principios de
2022.

En consumo privado retrocede, pero inversion mejora

El consumo privado decrecid 0.2 por ciento en febrero,
después de crecer 0.6 por ciento en enero, conforme a cifras
ajustadas por estacionalidad. En términos anuales se
mantiene en terreno negativo, con una caida de 6.5 por
ciento, pero con expectativas de mejoria, dada la reapertura
econdmica en nuestro pais y los avances en la vacunacion.
El consumo privado participa con dos tercios del PIB.
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Por su parte, la inversién fija bruta aumento 2.4 por ciento en
febrero, después de crecer 3.9 por ciento en enero. En
términos anuales, registr6 una caida de 3.5 por ciento,
mostrando mejoria. La inversion participa con cerca de 20 por
ciento del PIB.
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La produccion industrial gana fuerza

La produccion industrial crecié 0.7 por ciento en marzo
respecto a febrero, segin cifras ajustadas por estacionalidad,
después de crecer 0.3 por ciento en febrero y 0.4 por ciento
en enero. En su variacidn anual, la actividad industrial registré
alza de 1.5 por ciento, la primera desde septiembre de 2018.
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Recuperacion en las ventas ANTAD

La Asociaciébn Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 46.8 por ciento en abril, la mayor alza en
los registros. Buena parte de la explicacion es un efecto base,
dado que en abril del afio pasado se registr6 una caida
histérica de 22.9 por ciento porque todas las tiendas
departamentales y muchas especializadas estuvieron
cerradas.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Lenta recuperacion en el sector turismo

En marzo se recibieron 950.9 millones de ddlares por
concepto de ingresos netos en turismo, 4.7 ciento mas que el
monto recibido el mismo mes de 2020. Sin embargo, en el
primer trimestre del afio, los ingresos fueron 47 por ciento
inferiores a su comparativo de 2020, al sumar 2,165 millones
de ddlares.

mar-20
abr-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21

Saldo cuenta de viajeros internacionales,

8,000 1T, millones de délares

0
~
6,000 F
4,000

2,000

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Generacion de empleo formal muy lenta

El Instituto Mexicano del Seguro Social report6 que en el mes
de abril se generaron 44,774 empleos formales, para
acumular 296,751 nuevos empleos en el primer cuatrimestre
del afio, nivel bajo para ese periodo, pero muy favorable si se
compara con la caida registrada en 2020.
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Repunte moderado en salarios

El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 5.5 por ciento en abril, después de
aumentar en la misma magnitud en marzo. Las empresas
publicas recibieron un incremento de 3.3 y las privadas de 5.5

por ciento.

Revisiones al salario contractual,
10.0 var. % anual real

8.0
6.0
4.0
2.0

2019 2020 2021
Reservas internacionales superan los 195 mil md
Al 7 de mayo, las reservas internacionales se situaron en
195,129 millones de délares, con una caida acumulada en el
afio de 538 millones.
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