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Equilibrio en la balanza comercial

En abril la balanza comercial registré un superavit de 1,501
millones de dolares, para acumular un déficit en el primer
cuatrimestre del afio de apenas 7 millones de ddlares.
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Estados Unidos

La economia creci6 6.4 por ciento en el primer trimestre

El producto interno bruto real aument6 6.4 por ciento en el
primer trimestre de este afio, después de crecer 4.3 por ciento
en el cuarto trimestre del afio pasado, de acuerdo con cifras
revisadas. El mayor dinamismo refleja la continuidad de la
recuperacion econdémica gracias a la reapertura de
establecimientos por avance de vacunacion y estimulos.
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Sube gasto, pese a caida en ingreso disponible
El desvanecimiento del impacto de los estimulos fiscales
provoco una caida de 14.6 por ciento en el ingreso personal
disponible en abril, aunque el gasto personal de consumo
aument6 0.5 por ciento, una vez que la tasa de ahorro
disminuyé de 27.7 a 14.6 por ciento entre marzo y abril.
Gasto personal de consumo, variacion mensual,%
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Manufacturas modera su ritmo de crecimiento

En mayo, el sector manufacturero modero ligeramente su ritmo
de crecimiento, segin el promedio de cuatro indices
regionales: Nueva York, Kansas, Richmond y Filadelfia.

Indice regional de manufacturas compuesto:
35 Nueva York, Kansas, Richmond y Filadelfia
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Caen las ventas de casas nuevas
Las ventas de casas nuevas cayeron 5.9 por ciento en abril,
después de haber crecido en 7.4 por ciento en marzo, para
una tasa anual de 863 mil. En su variacion anual la venta de
casas nuevas aumenté 48.3 por ciento.

Valores Mexicanos Casa de Bol

Venta de casas nuevas, tasa anual en miles unidades,
1000 promedio moévil 3 meses
900
800
700
600
500
400
300 -+ T T T T T T T T
13 14 15 16 17 18 19 20 21

Mejoria en el mercado laboral

Del 15 al 22 de mayo, los reclamos del seguro de desempleo
disminuyeron en 38 mil a 406 mil, el menor nivel desde el 14
de marzo de 2020.
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Fuerte repunte en la inflacion

En abril, la inflacién anual del gasto personal de consumo se
ubicé en 3.6 por ciento (previo: 2.4) y la inflacién subyacente,
la cual excluye los precios de alimentos y energia, se situo en
3.1 por ciento anual (previo: 1.9). El objetivo de la FED es 2
por ciento.

Inflacién del gasto personal de consumo,
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Alto nivel de confianza de los consumidores
El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board (1985=100) se ubic6 en 117.2 en mayo, practicamente
sin cambio respecto a su nivel de abril, mientras que el indice
de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de Michigan
(1966=100) pas6 de 88.9 en abril a 82.9 en mayo. En este
ultimo se reflejo mas fielmente la preocupacién del repunte
inflacionario y la terminacién de los beneficios fiscales. Sin
embargo, los niveles son elevados y anticipan que el consumo
mantendra su dinamismo.
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Perspectivas

Los datos recientes de inflacion en México dan cuenta de que
alcanzé su “pico” en la segunda quincena de abril y que su
trayectoria probable es de un descenso gradual en lo que resta
de este afio, pero en niveles mas altos a los previstos. Esto
mantiene viva la posibilidad de un ajuste al alza en la tasa de
fondeo en los proximos meses. Sin embargo, el Banco de
México presentard sus nuevas estimaciones de inflacién
trimestral este miércoles 2 de junio, referencia clave para la
toma de decisiones en materia de politica monetaria. En este
sentido, el banco central probablemente mantendra la tasa de
fondeo en el actual nivel previendo que se cumpla su nueva
trayectoria estimada de inflacion.




