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EUA: |as solicitudes de seguro por desempleo se ubicaron en 385 mil (est. 387 mil) durante la semana que finalizd el 29 de mayo, la cifra de empleo privado de
ADP registré una generacion de 978 mil empleos (est. 650 mil) en mayo, la productividad durante el primer trimestre del 2021 registrd una variacién de 5.4% (est.
5.5%) mientras que el costo unitario del trabajo tuvo una variacién de 1.7% (est. -0.4%). Mds tarde se dard a conocer el indice de ISM servicios (est. 70.1) para

mayo.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En el Informe sobre la Inflacién Enero - Marzo 2021, el Banco de México
presentd un escenario central mds optimista en cuanto a la actividad
econdmica, con un ajuste significativo en la estimaciéon de crecimiento
del PIB, de 4.8 a 6.0 por ciento para este afo, y una tasa inercial de 3 por
ciento para 2022, aunque con rangos de confianza de mds menos un
punto porcentual, reflejando la prevalencia de incertidumbre. Respecto
a la inflacién, se prevén niveles mds altos en comparacion con los
niveles previos para los préximos frimestres y convergencia a la meta de
3 por ciento a partir del segundo trimestre de 2022. Se considera que los
riesgos para el crecimiento estdn balanceados. Respecto a la inflacién,
el escenario considera que los choques recientes asociados con el
impacto de la pandemia son transitorios y que su efecto se desvanecerd
en los préximos doce meses, aunque el balance de riesgos para la
inflacién es al alza. En particular se mencionan: mayor inflacién global,
presiones en costos por la implementacion de medidas sanitarias,
reticencia de la inflacidén subyacente a bajar, eventos potenciales de
volatilidad que deprecien al peso e impacto de la sequia que sufre el
pais en los precios agropecuarios. En materia de politica monetaria,
recordamos que la Junta de Gobierno del BAM busca mantener el
actual nivel de la tasa de fondeo el mayor tiempo posible, pese a que el
balance de riesgos para la inflacién es al alza.

Mercado de Capitales

Los mercados de capitales en Estados Unidos concluyeron por tercera
jornada consecutiva con cambios menores en los tres principales indices
bursdtiles. El sector energético continUa liderando los sectores al alza, en
sintonia con las subidas que ha registrado el precio del barril de petrdleo
ante las sefales de recuperacion de la demanda tanto en Estados
Unidos como en Europa. En México, el mercado de capitales se
mantuvo practicamente sin cambios en una sesion de resultados mixtos
entre los 34 componentes del indice.

El mercado de futuros estadounidense anticipa una apertura negativa
en los mercados de capitales. Los futuros de los tres principales indices
bursdtiles cotizan a la baja ante las tensiones geopoliticas con Rusia y
China. Las pérdidas se moderaron trds la publicacion de las solicitudes
de seguro por desempleo que registraron por primera vez un nivel menor
a las 400,000 desde el inicio de la pandemia.

Mercado de Dinero

Para nosotros es muy importante la nueva trayectoria trimestral de
inflacién estimada en este Informe. Si la inflacién resulta superior a los
nuevos datos estimados, la Junta subird la tasa de fondeo. Con nuestras
estimaciones, prevemos el siguiente ajuste al alza a fines de este afio o
principios del proximo.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%)
Dow Jones 34,600 34,575 0.07%
Nasdaq 13,756 13,736 0.14%
S&P 4,208 4,202 0.14%
FTSE-100 7,108 7,080 0.39%
Nikkei-225 28,946 28,814 0.46%
Bovespa 129,601 128,267 1.04%
Merval 62,660 61,096 2.56%
(US$) Uttimo Anterior  Var (%)
IRT 3,707 3,695 0.31%
IPC 2,550 2,543 0.31%
FTSE-100 10,071 10,017 0.55%
Nikkei-225 264 263 0.39%
Bovespa 25,520 24,908 2.46%
Merval 661 646 2.42%
T-Bills 3 meses 0.02% 0.02% 0.0000
T-Bonds 10 aiios 1.59% 1.61% -0.0002
T-Bonds 30 aiios 2.27% 2.29% -0.0001
Fed Funds 0.07% 0.07% 0.0000
IRT Ultimo Anterior  Var (%)
Maximo 74,235 74177 0.08%
Minimo 73,638 73,546 0.13%
Cierre 73,758 73.719 0.05%
IPC Ultimo Anterior  Var (%)
Maximo 51,077 51,037 0.08%
Minimo 50,667 50,603 0.13%
Cierre 50,750 50,722 0.05%
Primario Uttimo Anterior

CETES 28 dias 01-06-21 4.02% 25-05-21 4.07%
CETES 91 dias 01-06-21 4.14% 25-05-21 4.18%
CETES 182 dias 01-06-21 4.44% 25-05-21 4.50%
CETES 364 dias 01-06-21 4.78% 25-05-21 4.87%
Secundario Uttimo Anterior

Fondeo Guber 02-06-21 4.00% 01-06-21 4.03%
TIIE 28 dias 02-06-21 4.28% 01-06-21 4.28%

Var (aa)

13.05%
6.74%
12.04%
10.02%
5.47%
8.89%
22.32%

Var (aa)

16.79%
15.47%
14.07%
-0.57%
11.36%
8.52%
-0.0006
0.0067
0.0063
-0.0003

Var (aa)

15.59%
16.43%
16.48%

Var (aa)

14.39%
15.11%
15.17%

Var (pp)

-0.05
-0.04
-0.06
-0.09

Var (pp)

-0.03
0.00
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Mercado Cambiario

El dia de ayer el modelo de nowcasting de la FED Cleveland actualizé
sus estimados para la inflacién PCE y anticipa que el nivel méximo se
alcanzard durante mayo, en 3.64%, y a partir de junio comenzard a
disminuir, a 3.35%. De cualquier manera este ano la inflacién serd
superior a la meta y durante 2022 el mercado estima que se coloque
ligeramente por encima en los primeros trimestres y posteriormente
descienda alrededor del 2%. Bajo este escenario, las tasas de interés, en
Estados Unidos, no deberian repuntar rdpidamente y por lo tanto
presionar a la depreciacion al peso mexicano.

El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 19.89 pesos por ddlar.

Cambiario

Peso / Euro

Noticias y comentarios de emisoras
FINDEP: como consecuencia de las reformas publicadas en abril 2021 en

Oro
el Diario Oficial de la Federacion a la Ley Federal del Trabajo, Ley del
Seguro Socidal, Ley del Instituto del Fondeo Nacional de la Vivienda para  Plata
los Trabajadores, Codigo Fiscal de la Federacion, Ley del Impuesto Sobre Cobre

la Renta y Ley del Impuesto al Valor Agregado a partir de junio 2021
iniciard un proceso de traspaso de sus empleados que actualmente se
encuentran contratados por sus subsidiarias.

WTI
GFNORTE: firmd una alianza estratégica de colaboracion multianual con
Google Cloud para acelerar su transformacién  digital, buscando
beneficiar a clientes con el desarrollo personalizado de la préxima
generacion de servicios y productos centrados en preferencias y
necesidades. Las acciones clave a desarrollarse en dicha alianza son:
modernizacién de ambientes tecnoldgicos, ciberseguridad centrada en
deteccién de amenazas, uso intensivo de soluciones de andlisis de datos
en conjunto con Inteligencia Artificial, desarrollo de aplicaciones para la
banca abierta y nuevos servicios digitales y transmision de conocimiento
y fomento de cultura de innovacién.
VOLAR: transportd 2.2 millones de pasajeros durante mayo, un
incremento de 12% respecto a mayo 2019 y un incremento de 910.4%
respecto a mayo 2020. A detalle, los pasajeros nacionales e
internacionales registraron variaciones de 9.1% y 24.6% frente a mayo
2019 y variaciones de 780.6% y 2,233.3% frente a mayo 2020.
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8.0%
7.5%
7.0%
6.5%
6.0%
5.5%
5.0%
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%

Commodities

Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)
US$ / EURO

Yen Japonés / US$
P. Argentino / US$
Real / US$

Mezcla mexicana

M

VALORES

ME*lCANOS
Uitimo Anterior  Var (%) Var (aa)
19.90 19.89 0.05% 0.03%
19.89 19.94 -0.25% -0.26%
19.90 19.95 -0.26% -0.26%
1.221 1.221 -0.03% -0.07%
109.56 109.49 0.06% 6.08%
94.77 94.64 0.14% 12.71%
5.08 5.15 -1.38% -2.22%
24.29 24.36 -0.29% -0.33%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
1,908.46 1.899.65 0.46% 0.55%
28.15 27.86 1.02% 6.74%
4.642 4.649 -0.13% 30.64%
65.36 64.40 1.49% 46.25%
68.84 67.85 1.46% 42.32%
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

73.758.49
50,749.63
110.82
5.46
14.89
22.83
34.38
15.24
5.00
358.85
12.88
5.42
0.51
43.69
4411
16.73
31.35
51.71
1,619.80
167.72
215.05
64.92
11.91
0.44
20.59
133.91
106.51
98.01
33.39
57.80
217 .91
146.01
38.00
83.05
36.04
97.79
46.60
20.66
38.28
16.12
85.77
74.96
55.61
4.35
6.73
130.71
313.83
161.76
23.58
149.50
18.72
54.59
2435
35.14
64.89

0.1%
0.1%
-0.3%
1.3%
5.4%
-1.3%
0.9%
0.0%
-0.8%
-0.8%
-0.8%
2.7%
-0.8%
0.3%
-0.6%
-5.2%
-1.5%
1.9%
-0.7%
1.1%
-1.5%
3.2%
1.3%
-1.8%
0.2%
1.4%
-1.0%
1.2%
0.1%
0.0%
0.6%
0.0%
0.0%
0.1%
0.0%
-1.5%
-0.6%
-0.3%
1.1%
-0.8%
2.6%
-0.6%
-0.3%
0.0%
0.6%
0.5%
2.0%
-0.1%
0.3%
1.0%
-1.7%
2.6%
-0.3%
-1.8%
-0.2%

13.5%
14.0%
19.4%
23.3%
24.1%
24.8%
29.0%
17.0%
47 .6%
27.3%
10.5%
25.9%
30.3%
22.4%
18.9%
42.1%
25.7%
23.8%
14.7%
21.2%
26.3%
29.7%
27 4%
25.6%
24.3%
40.7%
26.7%
45.7%
16.8%
44.5%
24.0%
17.7%
52.7%
24.8%
18.1%
21.0%
22.9%
24.6%
19.0%
44.1%
26.4%
20.1%
26.7%
37.3%
26.7%
29.1%
35.4%
17.4%
10.1%
50.8%
20.6%
27.8%
27.6%
34.4%
15.9%

22.57
27.09
19.20
-0.09
21.03
8.02
-8.94
12.89
13.71
104.22
-10.10
-29.62
3.95
15.05
18.49
-12.64
10.85
33.25
381.08
-116.51
97.14
26.38
-9.67
-0.02
9.30
12.90
1217
9.62
2419
-14.80
15.03
15.66
28.23
11.31
18.05
18.83
8.99
15.22
13.02
53.50
185.38
5.40
21.76
-7.61
105.73
94.79
25.81
22.80
4.35
20.18
8.54
17.19
-5.08
-8.73
33.82

10.59
10.59
9.27
-0.14
5.88
5.13
5.61
4.33
11.47
33.46
3.15
10.11
-7.02
6.59
15.33
50.46
4.68
27.95
31.55
19.01
32.98
13.72
nd
-0.02
nd
nd
nd
7.49
10.65
37.91
9.00
9.64
17.29
9.90
13.68
8.84
8.04
12.80
7.55
7.92
18.35
2.43
5.89
-15.34
2.86
43.07
5.96
12.40
nd
11.51
481
7.19
4.44

-167.65

21.79
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0.00
14.21
27.27

5.90
67.16
12.17

5.62

9.38
16.51

7.95

1.80

2.97
14.45
22.44

8.71
11.30
25.86
16.85
14.17
15.18
13.94

0.00

8.43

0.00

0.00

0.00

9.32

9.48
14.37
10.99
12.21
12.43

n.d.
13.08
13.37
11.79
12.01

6.45
13.52
16.74

3.26
11.59
22.58

4.69
16.04
12.98
14.41

0.00

9.45
11.23

9.79

2.76
-22.25
19.40

0.00
10.57
24.30

1.83

-282.29

6.64

3.94

6.28
11.41
-8.51
-8.24

-36.39

9.90

-9.18
-60.50

7.46
20.25

4.66
10.16

9.92

9.95

0.00

1.73

0.00

0.00

0.00

7.18

7.74

8.14

1.44
-0.17

-93.15

n.d.

8.48

9.95
-6.21
-2.49

5.46

8.69
11.36

2.45

-33.08
-22.27

1.55
10.01

6.07

9.50

0.00

4.70

7.39

5.55
-1.46

-104.11

16.37

9.77
8.42
8.18
-5.73
7.27
5.80
12.91
5.66
6.95
33.26
5.25
6.77
5.33
6.32
10.05
7.34
5.36
21.96
32.00
12.69
28.64
16.30
nd
-17.85
nd
nd
nd
6.05
9.39
37.92
7.42
7.56
21.70
13.32
9.53
7.42
8.32
8.78
6.05
7.74
16.77
2.29
7.26
20.56
4.41
31.63
5.49
10.06
nd
8.02
5.11
7.7
7.87
17.70
14.95

8.27
12.56
7.05
7.57
8.03
12.19
6.48
7.20
14.18
6.90
5.58
7.45
11.34
13.94
10.39
8.96
18.73
19.63
14.16
13.65
14.21
0.00
9.20
0.00
0.00
0.00
7.35
8.64
12.02
9.39
8.52
2437
17.50
12.50
10.37
8.50
12.29
5.27
11.08
13.53
2.90
9.51
26.61
5.57
12.80
9.62
11.61
0.00
7.13
9.15
8.43
57.35
4.09
15.49

6.58
9.94
-14.01
5.73
6.04
8.12
5.82
4.99
9.59
1.87
3.98
4.33
8.59
10.46
8.27
7.04
15.24
10.99
10.68
9.78
11.91
0.00
-45.46
0.00
0.00
0.00
5.53
6.96
6.64
6.66
3.71
19.93
11.97
10.08
8.07
5.69
8.73
4.42
8.60
9.59
2.32
7.45
6.55
4.19
8.59
6.90
8.29
0.00
271
6.96
6.50
-240.23
1.10
13.42

2.57
3.09
1.60
-0.10
1.91
1.18
4.71
4.42
0.46
3.10
0.64
4.78
1.05
2.18
3.43
1.43
1.00
3.34
3.89
2.55
5.30
1.52
1.01
-0.02
0.85
1.70
1.50
2.52
2.54
1.00
3.18
1.79
2.92
1.18
42.19
1.89
1.51
2.20
0.75
2.41
1.08
0.67
2.42
0.93
0.56
4.65
1.68
1.31
0.49
2.09
0.49
1.90
0.44
26.73
7.38

7,181,047
7,181,047
195,518
3.774
75,271
48,358
28,777
1,006,318
6,471
107,655
4,514
15,522
1,095
198,080
26,157
253,250
30,085
188,950
378,032
600,140
120,643
148,111
19,348
251
136,649
386,124
34,928
763,008
136,919
21,839
92,121
63,744
114,006
127,401
111,177
205,440
21,267
21,652
18,395
39,912
115,120
22,484
116,781
11,072
20,723
51,470
124,740
61,489
78,349
74,408
33,694
140,509
11,775
30,848
1,133,070

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,533.76
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,5634.02
3.084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
480.54
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,545.38
3.079.13
393.77
397.48
380.12
3.322.69
497.71
1,799.88
2,573.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
y/o%20http:/www.banxico.org.mx
http://www.valmex.com.mx/

