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Calendario de Eventos Economicos

Junio 2021

MARTES

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Mayo: 24.3

Junio e*/: 22.0

EE.UU.: Ventas al menudeo
Abril: 0.0%
Mayo e*/: -0.6%

EE.UU.: Produccién industrial
Abril: 0.7%
Mayo e*/: 0.6%

EE.UU.: Precios al
productor

Abril: 0.6%

Mayo e*/: 0.5%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Abril: 0.7%

Mayo e*/: 0.5%

EE.UU.: Flujos netos de
capital de largo plazo
Marzo: 146.4 billones
Abril e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Junio 4: 193,770 mdd
Junio 11 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Inicios de casas
Abril: 1.569 millones
Mayo e*/: 1.635 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Abril: 1.733 millones
Mayo e*/: 1.730 millones

JUEVES

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Junio 5: 376 mil

Junio 12 e*/: 370 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Mayo: 31.5

Junio e*/: 30.2

EE.UU.: Indicador
adelantado

Abril: 1.6%

Mayo e*/: 1.2%

VIERNES

México: Oferta y demanda
agregada

4T-20: -5.1%

1T-21 e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Mayo: 0.24

Junio e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Mayo: 18.0

Junio e*/: n.d.

EE.UU.: Reventa de vivienda
Abril: 5.85 millones
Mayo e*/: 5.86 millones

México: Reservas
Internacionales
Junio 11 e*/: n.d.
Junio 18 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Cuenta corriente de la
balanza de pagos

4T-20: -$188.5b

1T-21 e*/: n.d.

México: Ventas al menudeo
Marzo: -0.8%
Abril €*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Tercera estimacion
4T-20: 4.3%

1T-21 preliminar: 6.4%
1T-21 e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Kansas

Mayo: 26.0

Junio e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Junio 12 e*/: 370 mil
Junio 19 e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Abril: -1.3%

Mayo e*/: 2.5%

México: Tasa de desempleo
Abril: 4.65%
Mayo e*/: n.d.

México: Inflacion general
22 qmayo: 0.17%

12 g junio e/: 0.13%.

12 q junio e*/: n.d.

México: Inflacidon subyacente
22 g mayo: 0.22%

12 g junio e/: 0.20%.

12 q junio e*/: n.d.

México: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco de
México

a

EE.UU.: Ingreso Personal
Abril: -13.1%
Mayo e*/: -3.8%

EE.UU.: Gasto Personal
Abril: 0.5%
Mayo e*/: 0.4%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Abril: 0.6%

Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Abril: 0.7

Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ. de
Michigan

Mayo: 82.9

Junio preliminar: 86.4
Junio e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Marzo: 2.62%

Abril e/: 2.8%

Abril €*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Mayor fortaleza en consumo privado e inversion

El consumo privado crecié 2.8 por ciento en marzo, después
de caer 0.4 por ciento en febrero, conforme a cifras ajustadas
por estacionalidad. En términos anuales se mantiene en
terreno negativo, con una caida de 0.7 por ciento, pero con
expectativas de mejoria, dada la reapertura econémica en
nuestro pais y los avances en la vacunaciéon. El consumo
privado participa con dos tercios del PIB.

Consumo privado, a.e., variacion anual %
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Por su parte, la inversion fija bruta aumentd 2.3 por ciento en
marzo, después de crecer 2.4 por ciento en febrero. En su
cambio anual, registr6 un incremento de 1.7 por ciento, la
primera en 30 meses. La inversién participa con cerca de 20
por ciento del PIB.

Inversioén fija, a.e., variacién anual %
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Produccion industrial sufre ligero bache en recuperacion
La produccion industrial disminuyé 0.2 por ciento en abril
respecto a marzo, segun cifras ajustadas por estacionalidad,
después de varios meses de crecimiento. Su cambio anual
estuvo influenciado por efecto base con 35.7 por ciento.

indice de produccién industrial,
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Recuperacion en las ventas ANTAD

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio vy
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 33.9 por ciento, después de crecer 46.8
por ciento en abril. Estas altas cifras se explican por un efecto
base: tanto en abril como mayo de 2020 muchas tiendas
estaban cerradas por la pandemia y operaba mas bien el
comercio electrénico. Las cifras estan distorsionadas.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Lenta recuperacion en el sector turismo

En abril se recibieron 931.4 millones de ddlares por concepto
de ingresos netos en turismo, comparado con 45 millones
recibidos el mismo mes de 2020 (el peor mes de la
pandemia). Sin embargo, en los primeros cuatro meses del
ano, los ingresos fueron 25 por ciento inferiores a su
comparativo de 2020, al sumar 3,097 millones de délares.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,
10,000 ene-abr, millones de dolares
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Inflacion mayor a la prevista
En mayo el Indice Nacional de Precios al Consumidor
aumenté 0.20 por ciento, cuando el consenso de mercado
anticipaba alza de 0.16 por ciento.

Pese a que el mes de mayo, al igual que el de abril, es
estacionalmente deflacionario debido a que las tarifas
eléctricas bajan por el inicio del subsidio por temporada calida
en varias ciudades del pais (en mayo fueron beneficiadas
once de ellas), la reapertura econdémica, la sequia y las
distorsiones en muchos precios mantienen presiones
inflacionarias, en especial en mercancias no alimenticias y en
otros servicios como loncherias y transporte aéreo, asi como
en varios precios agropecuarios.

Inflaciéon anual, %
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La inflaciéon subyacente, que excluye los precios més volatiles
(agropecuarios, energeéticos y tarifas publicas), y que participa
con 75 por ciento en el indice general, aumenté 0.53 por
ciento en mayo, para una variacion anual de 4.37 (este nivel
limita y retrasa el cumplimiento de la meta de inflacion del
Banco de México). Por su parte, el indice no subyacente
subié 0.75 por ciento en el mes y registr6 un cambio anual
de 10.76 por ciento.

Esperamos que la inflacién anual continte disminuyendo
gradualmente, aunque no se descartan sorpresas dada la
complejidad creada por la pandemia, la sequia que azota al
pais, los altibajos en los precios agropecuarios y otro posible
“pico” en el mes de noviembre por un efecto base asociado
con “El Buen Fin”.

Con los nuevos datos y la trayectoria descrita, ajustamos
nuestro estimado para este afo a 5.46 por ciento.
Salarios moderan crecimiento
El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 4.4 por ciento en mayo, después de
aumentar 5.4 en abril y 5.5 en marzo. Las empresas publicas
recibieron un incremento de 3.4 y las privadas de 4.9 por
ciento.
Revisiones al salario contractual,
10.0 < var. % anual real
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

El crédito al consumo continua al alza

El crédito al consumo subié en 18 billones de délares en abril,
el tercer incremento consecutivo en esa magnitud, lo que
representa un incremento anual de 2.4 por ciento, el méas
elevado desde que inici6 la pandemia. Con la reapertura,
mejora el financiamiento.

Crédito al consumidor, cambio en mil millones de
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Fortaleza en el mercado de trabajo

La encuesta sobre el mercado laboral, “Job Openings and
Labor Turnover Survey’ (JOLTS, por sus siglas en inglés),
arrojé que la apertura de puestos de trabajo al ultimo dia de
abril fue de 9.3 millones, 998 mil mas que en marzo y nivel
récord. Por definicién, los puestos tienen que ser llenados en
los siguientes 30 dias, lo que anticipa buenas cifras de empleo
para el mes de junio (la ndmina no agricola se recaba el dia 12
de cada mes y la Ultima fue la de mayo).

10 Apertura de puestos de trabajo, millones
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Por su parte, del 29 de mayo al 5 de junio, los reclamos del
seguro de desempleo disminuyeron en 9 mil a 376 mil, el

menor nivel desde el 14 de marzo de 2020.
Solicitudes de seguro de desempleo, miles
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Fuerte repunte en inflacion: 5.0 por ciento en mayo

El indice de precios al consumidor crecié 0.6 por ciento en
mayo, para una variacion anual de 5 por ciento, la mayor
desde agosto 2008. Los precios que mas crecieron fueron los
de autos usados con 7.3 por ciento, lo que explic6 un tercio de
la inflacion general. Por su parte, el indice subyacente, que
excluye precios de alimentos y energia aumenté 0.7 por ciento
y registr6 un cambio anual de 3.8 por ciento, el mas alto desde
junio de 1992.

Precios al consumidor, variacion anual

Inflacién general: 5.0%
Inflacién subyacente: 3.8%
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Mejora el sentimiento del consumidor
El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100) aumenté de 82.9 en mayo a 86.4en junio
(preliminar), como reflejo de mejores perspectivas
econémicas, anticipando un buen comportamiento del
consumo.

M

Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Se amplia el déficit comercial
En enero — abril de 2021, el déficit acumulado de la balanza
comercial fue de 281.6 billones de dolares, el mayor en
nuestros registros para el periodo comparable, los cuales
datan desde 1993.

Balanza comercial, ene-abr de cada ano
billones de ddélares
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Déficit publico historico

En los primeros ocho meses del afo fiscal 2021 (octubre 20—
mayo 21), las finanzas publicas registraron un déficit de 2.06
trillones de délares, el mayor desde la segunda guerra mundial
para ese periodo comparable. El déficit histérico se explica por
la ayuda del gobierno para enfrentar la pandemia.

Balance publico, oct-may de cada ano fiscal,
billones de dolares
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Perspectivas

En Estados Unidos, dada la alta inflacion y la posibilidad de
que sea mas duradera a la previsto inicialmente, esperamos
que el Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva
Federal de la primera sefal hacia la disminuciéon del ritmo de
su programa de compras de activos (tapering), con el inicio de
la discusion de este tema, en su anuncio de politica monetaria
del miércoles 16 de junio. De ser asi, es probable que el
programa de compras empiece a disminuir a fines de este afno.

En Meéxico, los resultados electorales favorecen un mejor
clima para los negocios, en particular la nueva conformacion
del Congreso representa una barrera que ayuda a detener
propuestas de modificaciones constitucionales, entre ellas las
relacionadas a la contrarreforma del sector energético, la
eliminacion de los organismos auténomos y cambios en el
poder judicial, que minan la confianza de los inversionistas.

Al existir mas certidumbre juridica, es probable que se registre
mas crecimiento econémico. En la nueva coyuntura politica, la
economia podria crecer adicionalmente entre medio punto y
un punto porcentual este afio sobre nuestra estimacion base
de 5.6 por ciento, si se mantiene el dinamismo de la economia
estadounidense y el ritmo de la vacunacion. Con mayor
crecimiento, aumentara la recaudacion tributaria y mejoraran
un poco los numeros de finanzas publicas. Se espera también
un comportamiento més favorable en la paridad cambiaria.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta primaria de cetes numero 23 del afio mostré
resultados mixtos. El cete de 28 dias mostr6é alza en 2 pb,
mientras que los cetes de 91, 175 y 357 dias bajaen 2,9y 3
puntos base, respectivamente. La subasta ocurri6 en un
entorno

Tasas de interés de la Subasta 23 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.02 4.04 0.02
Cete 91d 4.14 412 -0.02
Cete 175d 444 4.35 -0.09
Cete 357d 4.78 475 -0.03
Bono 5 afios 6.02 5.94 -0.08
Udi 10 afios 290 2.68 -0.22
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.23 0.23 0.00
BPA7 afios 0.17 0.17 0.00
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 30
+ 28
2,000,000 | Datos al 28 de mayo 1 %
Tenencia en pesos T 24
1,800,000 1 ¢ Fix (der.) T 22
+ 20
1,000,000 + T+ 18
+ 16
500,000 - 114
412
0 —— 77— 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Z%X_N Tasas de interés y tipo de cambio % 9
23 1 ——Tipo de cambio r8
219 Cete 28 L7
19 L6
17 A
15 1 o
13 4 r4
11 r3
9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Mercado Secundario

Con la publicacion del dato de inflacién del mes de mayo
revisamos nuestra trayectoria al alza y al compararla con la de
Banco de México (publicada la semana pasada) comenzamos
a divergir. En primer lugar anticipamos que la inflaciéon cerrara
en 5.3% en promedio para el 4T que se compara con la
prevision de BdM en 4.8%. Nuestra estimacion puntual para
diciembre es en 5.46%. En segundo lugar, toda la trayectoria
que estimamos mantiene un nivel mas elevado que el de
Banxico. Por ultimo durante el 3T del 2022 coincidimos en la
inflacion estard muy cercana al objetivo de 3 por ciento,
aunque para los proximos trimestres nosotros esperamos mas
inflacion que el banco central.

Pronésticos de inflacion anual, porcentaje
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Plazo CETES ABs

endias| 04-jun 10-jun Varpp.| 04-jun 10-jun Var pp.
1 3.97 3.89 -0.08 | 4.01 4.01 0.00
28 4.00 4.09 0.09 417 423 0.06
91 412 413 0.01 4.30 4.30 0.00
182 4.39 435 -0.04 | 448 4.49 0.01
364 478 474  -0.04 | 483 4.88 0.05

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 7.6 - -
Cete 28 (46.4) 0.6 -
Fondeo MD 374 (6.5) 1.2

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
Europa

El pasado jueves 10 de junio el Banco Central Europeo dio a
conocer su anuncio de politica monetaria en donde reafirmé
su postura monetaria acomodaticia al mantener las tasas de
interés de refinanciamiento, marginales y de depésito sin
cambio en cero, 0.25% y (-) 0.5%, respectivamente, hasta que
la inflacion converja al objetivo del BCE, cerca, pero debajo
del 2%. Adicionalmente se mantuvieron las compras de
activos por emergencia de la pandemia hasta finales de marzo
de 2022. El mensaje es que las tasas de interés se
mantendran en sus niveles actuales durante mucho tiempo.

Por otra parte, el Banco actualizd sus estimaciones de
crecimiento e inflacién en donde ambas se revisaron al alza
para 2021y 2022, y se mantuvieron sin cambios en 2023.

BCE: proyecciones econémicas, %

2021 2022 2023
PIB
Actual (Jun 21) 4.6 4.7 21
Previo (Mar 21) 4.0 41 2.1
Inflacién
Actual (Jun 21) 1.9 1.5 1.4
Previo (Mar 21) 1.5 1.2 1.4

Fuente: Banco Central Europeo. Nd= No disponible.

Perspectivas

EEUU: EI proximo anuncio de politica monetaria esta
programado para el 16 de junio. No esperamos cambios en la
postura monetaria, es decir se mantendra el rango de la tasa
de fondos federales entre 0 y 0.25 por ciento y los programas
de compras de activos en al menos 120 billones de doélares.
No descartamos que mas miembros sugieran deseos de
comenzar a discutir el “tapering” ahora que se dio un repunte
en la inflacion muy por encima de lo que esperaba el mercado.

México: El préximo 24 de junio hay un anuncio de politica
monetaria. Estimamos que el BdM mantendra la tasa de
fondeo en 4% y reforzara la expectativa de que el repunte
observado en la inflacién es transitorio y que se alcanzara el
objetivo de 3% a partir del 2T22 una vez que se desvanezcan
los choques inflacionarios.

Europa: Dado que el repunte en la inflacion se estima
transitorio y no se cumple el objetivo de inflaciéon anticipamos
un periodo largo de tasas de interés bajas, ademas la decision
del BCE representa un deslinde de un probable anuncio de la
FED de disminuir el ritmo en su programa de compras de
activos (fapering) en los proximos meses

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 mar-21 abr-21 may-21 jun-21
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 0.2% -2.9% 0.8% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.9% -3.3% 1.5% 35.7% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.2% -6.2% 1.8% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 3.15 3.80 3.90 4.70 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.56 0.38 0.83 0.33 0.20 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.35/0.32 0.34/0.19 0.53/0.28 0.06/0.25 -0.01/0.17 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 2.83 3.15 4.76 6.09 5.89 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8 16.4 11.6 5.1 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 45 5.0 9.6 6.1 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0 -4.4 -12.2 -14.4 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 4.25% 4.05% 4.07% 4.06% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,066 6,176 -2,953 1,501 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 19.95 20.75 20.06 19.98 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 4.42% 4.00% -3.33% -0.39% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 44,067 48,010 50,886
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 1.21% 7.21% 1.62% 5.99% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 45.56 59.48 62.54

Datos Semanales dic-20 14-may 28-may 04-jun 10-jun
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,151,678 2,145,782 2,148,318 2,153,540 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 199,418 199,361 200,111 199,441 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 194,645 194,381 194,169 193,770 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.27 4.06 4.05 4.07 4.02 4.02
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.06 4.03 4.05 4.01 4.08
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.43 3.96 4.07 3.98 3.92 4.13
AB 28 dias 4.40 4.22 419 4.20 417 4.23
TIIE 28 dias 4.48 4.29 4.28 4.28 4.28 4.28
Bono 10 afos 5.48 6.84 6.84 6.64 6.61 6.60

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.16 0.15 0.13 0.13 0.12
T- Bills 3 meses 0.08 0.01 0.01 0.01 0.02 0.03
T- Bond 10 aios 0.91 1.64 1.63 1.59 1.56 1.46
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.11 -0.10 -0.15 -0.18 -0.21
Banco de México (FIX) 19.91 19.85 19.95 19.94 19.93 19.70
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 19.86 19.93 19.91 19.96 19.68
Yen por délar 103.2 109.34 108.94 109.81 109.49 109.31
Délar por euro 1.22 1.21 1.22 1.22 1.22 1.22

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Junio 2021 20.27 19.92 20.03 19.95 19.98 19.70
Septiembre 2021 20.48 20.14 20.24 20.16 20.15 19.92
Diciembre 2021 20.69 20.36 20.47 20.37 20.37 20.13
Marzo 2022 20.90 20.60 20.72 20.61 20.63 20.36
Junio 2022 21.13 20.86 20.97 20.86 20.89 20.61
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 11-jun 04-jun Var.
Emision .. R L Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%)
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 -0.04
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 0.88 0.92 -0.03
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 4.55 UMS 33 3.19 3.20 -0.01
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 4.04 4.10 -0.07
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex US$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 2.30 2.38 -0.08
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.11 4.20 -0.09
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.46 1.63 -0.17
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
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12.0

10.0 10.0
8.0
8.0
6.0
6.0
4.0
4.
2.0 0
0.0 2.0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 ' 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

UMS 2033 (rendimiento %) Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)
12.0

190 -

170 159
10.0
150 -
8.0 130 -
6.0 110 1 91 91
90
4.0
70 4
2.0 50 -

Brasil México

m10-may-21 m 10-jun-21

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 7



Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 11 de junio de 2021
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

La menor incertidumbre interna, una vez que se conocieron los
resultados electorales, continlia apoyando a un tipo de cambio
fuerte frente al délar. Sin embargo, no debemos descartar tres
eventos que podrian generar volatilidad en los mercados: 1) la
eventual decisién por parte del FOMC para comenzar una
reduccion en el tamarnio de las compras masivas de activos,
actualmente en al menos 120 billones de dodlares, 2) la
devaluacién del délar y 3) el anuncio de una reforma fiscal en
México

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidaciéon posterior en
triangulo que rompié a la baja durante la cual se apoyé en
19.70 con el Fibonacci 76.4% siendo el nivel critico tanto para
corto como para largo plazo. El movimiento de alza hacia la
zona 21.20 - 21.50, aunque de corta duraciéon fue todo el
rebote. La zona de soporte fue respetada (19.70 — 20.00) y
ahora un nuevo rebote debe tener lugar si cierra sobre 20.50.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

El rebote reciente no logré introducir los osciladores de corto
plazo en la zona de sobrecompra pero comienza a formar una
divergencia positiva que confirmara su validez con cierres
sobre 20.00.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
el 22.04 (maximo previo). El primer objetivo en 24.80 se
superd. El rebote de 19.60 a 21.50 ha sido breve y la nueva
baja termin6. Esperamos una nueva subida a 21.50.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana

Maximo

Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, junio 7 de 2021.
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Renta Variable

Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

Los mercados de renta variable en Meéxico concluyeron las
operaciones semanales con ganancias superiores al punto y medio
porcentual en el indice. Esta semana permed entre los
inversionistas el optimismo tras los resultados electorales, Morena
perdi6 la mayoria calificada en la Camara de Diputados, lo que
representa mayores obstaculos para promulgar nuevas reformas
constitucionales que impliquen mayores riesgos geopoliticos para
los capitales extranjeros que buscan entrar el pais. En las primeras
jornadas de operacion, el indice marcé su mejor nivel en 4 afos en
51,428 puntos y se colocé a menos de 300 puntos de su maximo
histérico reflejando la menor percepcién de riesgo en el mercado
local. Hacia adelante, el indice registr6 movimientos mixtos ante
toma de utilidades por parte de los inversionistas y reajustes en
sus portafolios. Por ofra parte, esta semana la ANTAD publicé los
datos del mes de mayo, reportando un incremento del 33.9% y
36.5% en VMT y VTT, respectivamente. Los notables crecimientos
se vieron distorsionados por la débil base de comparacién,
mientras que secuencialmente, tanto las VMT como las VTT
registraron una desaceleracion respecto al mes de abril. De los
componentes, el crecimiento de las tiendas departamentales
registré un nimero notable, apoyado por el Dia de las Madres y la
campana “Hot Sale” llevada a cabo en el mes. Finalmente, en

términos reales, las ventas registraron un incremento del 26.5% y

28.9% en VMT y VTT, respectivamente.
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Los mercados de renta variable en Estados Unidos registraron
variaciones mixtas semanales en los tres principales indices
bursatiles. La atencién de los inversionistas estuvo centrada en los
datos del Buré de Estadisticas del Trabajo, que esta semana
publicé los precios al consumidor correspondientes a mayo. Las
jornadas previas a la publicacién, los indices registraron jornadas
mixtas tras darse a conocer el acuerdo fiscal del G7, en el cual, los
integrantes sentaron las bases para imponer una tasa minima
global del 15% a los impuestos corporativos sobre las utilidades
extranjeras. Por otra parte, el Secretario de Estado, Antony
Blinken, declaré que seguiran vigentes un gran ndmero de
sanciones a Iran aun después de alcanzar un acuerdo nuclear. El
WTI y el BRENT alcanzaron nuevamente maximos desde octubre
del 2018 y mayo del 2019 reflejando la expectativa de que la oferta
petrolera de Irdn no regrese a corto plazo. A la par, en los
mercados bursatiles, el sector energético registré alzas notables.
Finalmente, el indice de precios registré un aumento del 5% anual,
mayor al 4.7% esperado y registrando su nivel mas alto en 12
anos, los mercados reaccionaron positivamente impulsando a los
tres principales indices al aza con el S&P 500 a un nuevo maximo
histérico. A pesar de que la presién en precios continda, los
mercados mostraron confianza en la FED y sus miembros para
mantener su postura acomodaticia, ya que en semanas previas los
miembros de la Reserva han insistido en contar con las
herramientas necesarias para enfrentar niveles inflacionarios altos

y duraderos.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiio indice Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Ao
Cierre 51,286 1.59% 5.21% 16.38% DJI 34,480 -0.80% 2.66% 12.65%
Maximo 51,435 1.48% 3.54% 15.19% S&P 500 4,247 0.41% 4.54% 13.08%
Minimo 50,949 1.45% 4.60% 15.75% Nasdaq 14,069 1.85% 7.96% 9.16%

IPC

Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

07/06/2021 51,705 50,494 51,428 155,900,012
08/06/2021 51,392 50,704 50,865 144,818,857
09/06/2021 50,976 50,670 50,823 74,213,617
10/06/2021 51,195 50,783 50,886 97,691,086
11/06/2021 51,435 50,949 51,286 105,529,353

AEROMEX: presentd su reporte de trafico de pasajeros correspondiente a mayo. Aeroméxico transporté 1 millén 358 mil pasajeros, lo
cual representé un incremento de 12.9% en comparacién con abril de 2021. Los pasajeros transportados totales representaron el 76.4%
de los pasajeros del mismo periodo del afio 2019. Los pasajeros del mercado internacional y doméstico representaron el 48.8% vy el
91.8% de los pasajeros del 2019 respectivamente.

ALPEK: anunci6 la adquisicion de la planta de reciclaje y peletizacién de PET de CarbonLite Recycling LLC en Pensilvania, Estados
Unidos. El sitio fue adquirido por U.S. $96 millones, sin deuda, y esta sujeto a condiciones precedentes habituales. Afdadié que se
enfocd en la planta de CarbonLite ya que estad completamente equipada con maquinaria nueva, incluyendo sistemas de manejo de
botellas a su arribo, lavado y polimerizacion de estado soélido ("SSP"), que permiten la produccion de pellets de grado alimenticio y son
requeridos para el reciclaje botella-a-botella. El sitio tiene una capacidad de botella-a-hojuela y hojuela-a-pellet de 115,000 toneladas y
49,000 toneladas, respectivamente, convirtiéndola en la planta integrada de rPET més grande de las Américas. Se espera que el sitio
concluya su proceso de condicionamiento e inicie produccion durante el 3T21.

ASUR: anunci6 el total de trafico para mayo del 2021.En comparacién con los niveles previos a la pandemia de mayo de 2019, el trafico
de pasajeros disminuyé un 13.2% en México y un 36.3% en Colombia, y aumenté un 15.4% Puerto Rico.

CEMEX: anunci6 que, el 8 de junio de 2021, cerré exitosamente la emisién, previamente anunciada, de notas subordinadas por 1,000
millones de délares a tasa de 5.125%, sin fecha de vencimiento fija. CEMEX pretende utilizar los recursos obtenidos para propésitos
generales corporativos, incluyendo el pago de deuda.

FRAGUA: nform6 que en sesion extraordinaria de consejo y siguiendo la recomendacion de los Comités de Auditoria y de Practicas
Societarias, se aprobd la fusién de la empresa Fotosistemas Especializados S.A. de C.V. a la principal subsidiaria de FRAGUA,
Farmacia Guadalajara S.A. de C.V.

MEXAMX: inform6 que, durante junio de 2021, lanzara su primer producto sustentable: Value Green Lease. La idea del producto nace
de la conviccién de Mexarrend de ser un agente de cambio en el mercado, buscando tener un impacto ambiental positivo y
comprometiéndose a ayudar en la reduccion de emisiones de CO2.

OMA: inform6 que mediante sesion de su Consejo de Administracion, a la cual asistieron la totalidad de los miembros de dicho
Consejo, y en la cual se abstuvieron de estar presentes en la deliberacién y votacién aquellos miembros del Consejo que manifestaron
tener un conflicto de interés, se aprobd por unanimidad de votos opinar favorablemente respecto de la razonabilidad del precio por
accion ofrecido por Aerodrome Infrastructure bajo la oferta publica de adquisicion en México y en Estados Unidos, de manera
simultanea, por hasta 97,527,888 acciones serie B, ordinarias.

PV: anuncié que la calificadora Fitch Ratings subi6 la calificacion de Pefia Verde pasando de BBB- a BBB. Ademas, ratifico las
calificaciones, nacional e internacional, de Reaseguradora Patria en AAA y BBB+, respectivamente. A su vez, las calificaciones de
General de Seguros y General de Salud, manteniéndose en AA+.

PV: anuncié que su subsidiaria, General de Seguros, obtuvo la autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
para deslistar sus acciones del mercado bursatil.

UNIFIN: anuncié que las calificadoras Fitch Ratings y Standard & Poor’s ratificaron la calificacion crediticia de la Compaiiia en la escala
global en ‘BB" y "‘BB-" respectivamente.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 51,286 1.59% 5.2% 16.4% 39.3% 7.60% 29.90% 20.19% 8.53 7.59 719
AEROMEX 5.46 0.0% -7.0% -27.7% -21.3% 13.00% -23.73% -105.47% -5.73 10.84 5.15
ALFAA 15.45 4.5% 14.0% 7.4% 52.1% 13.05% 10.95% 6.34% 7.41 6.84 717
ALPEKA 23.32 3.2% 2.7% 33.9% 48.3% 14.16% 11.21% 7.42% 5.89 6.47 6.76
ALSEA 38.06 15.3% 19.6% 47.0% 64.1% -61.67% 17.86% -5.13% 13.47 9.42 7.43
AMXL 16.24 5.8% 10.2% 121% 9.8% 15.85% 32.87% 16.51% 5.92 6.30 6.13
ARA 4.70 -3.1% -11.8% 23.0% 95.0% 10.91% 13.82% 10.37% 6.45 10.61 12.38
AC 112.92 1.3% 4.7% 18.0% 13.4% 8.81% 18.91% 13.34% 8.32 8.98 8.38
ASUR 378.56 7.9% 4.4% 15.0% 43.0% 0.66% 37.34% 20.24% 34.98 19.88 14.96
AUTLAN 12.78 0.7% -0.6% 20.6% 76.3% 1.53% 19.45% 2.73% 5.23 5.82 5.29
AXTEL 6.78 23.0% 27.7% 8.8% 85.8% -20.49% 34.01% 6.21% 7.72 7.73 7.33
BBAJIO 35.42 5.4% 16.6% 29.8% 69.1% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 44.50 1.7% 9.9% 2.9% 28.9% 13.04% 14.50% 9.58% 6.40 7.30 713
BOLSA 43.90 0.9% -1.7% -6.9% 2.2% 9.16% 59.14% 53.68% 10.00 11.27 10.08
CEMEXCPO 16.62 1.5% 4.3% 61.8% 184.1% 11.65% 21.92% 13.47% 7.31 8.59 7.96
CHDRAUIB 31.48 1.2% 1.2% 9.5% 23.3% 17.36% 7.43% 4.82% 5.37 5.66 5.51
GENTERA 11.77 -1.1% 11.2% 21.0% 15.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 53.28 3.1% 11.0% 6.7% 37.4% 4.03% 23.78% 21.80% 22.61 27.56 2413
KUOB 47.00 0.4% 4.0% -1.4% -1.4% 3.31% 12.97% 4.78% 8.36 6.58 6.07
ELEKTRA 1620.38 -0.2% 1.0% 22.8% 27.4% 1.22% 12.45% 5.65% 32.01 n.a. n.a.
ELEMENT 14.49 -0.1% 6.2% 3.5% -45.5% 4.07% 13.65% 5.86% 8.02 713 7.30
FEMSAUBD 172.09 2.7% 8.1% 14.5% 18.6% 3.14% 14.23% 8.11% 12.98 13.05 12.06
GAP 226.63 8.3% 2.5% 2.0% 49.3% -0.03% 45.12% 25.93% 30.08 18.08 13.34
GCARSOAT1 65.48 2.1% 13.4% -1.4% 40.6% 3.51% 11.37% 7.81% 16.43 13.24 12.10
GCC 153.20 0.8% 6.7% 27.6% 85.3% 8.19% 31.00% 20.76% 8.40 9.96 9.16
GFAMSA 0.50 13.4% 1.2% 55.6% -73.7% 10.07% -27.68% -66.21% -17.89 n.a. n.a.
GFINBURO 20.61 1.4% 8.2% 2.7% 28.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 130.70 -0.9% 12.1% 18.9% 75.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 93.35 -6.4% -10.7% 11.0% 79.0% 16.78% 62.72% 54.00% 5.78 6.43 6.52
GMXT 33.42 0.8% 2.8% 12.4% 30.1% 6.64% 43.24% 27.99% 8.40 8.43 7.66
GPH 47.26 -18.2% -18.2% -18.2% -18.2% -8.79% 2.87% -5.12% 32.39 n.a. n.a.
GRUMAB 219.37 -0.2% 5.0% -7.4% 0.1% 13.68% 16.74% 12.28% 7.46 8.08 7.91
GSANBOR 20.40 2.0% 2.1% 5.9% -11.3% -1.45% 4.05% -0.65% 31.59 9.55 9.03
ICH 152.03 1.4% 11.0% 60.8% 78.6% 10.30% 20.15% 16.89% 7.92 6.91 8.00
IDEAL 38.00 0.0% -2.6% -5.0% 1.3% -3.95% 64.03% 51.55% 21.70 n.a. n.a.
IENOVA 81.56 -0.4% -5.7% 51% 34.1% 7.53% 56.09% 43.50% 13.17 11.45 10.48
KIMBERA 37.07 3.6% 5.6% 9.1% 10.6% 15.46% 26.56% 22.45% 9.77 11.07 10.37
KOF 102.12 3.1% 8.1% 11.6% 6.5% 8.51% 18.83% 12.46% 7.70 7.79 7.33
LABB 20.60 2.0% 7.3% 9.3% 3.2% 12.66% 21.18% 20.05% 8.76 8.82 7.72
LACOMER 41.97 6.7% 10.5% -7.5% 57.8% 8.75% 10.10% 6.33% 6.69 7.09 6.05
LALA 16.28 1.2% 12.2% 4.7% 30.4% 3.58% 10.18% 5.18% 5.37 8.11 7.36
LIVEPOL 90.73 4.3% 10.8% 29.8% 59.6% 0.50% 7.63% 3.07% 17.54 n.a. n.a.
MEGA 73.04 -21% -2.7% 0.5% 13.1% 26.95% 49.81% 28.54% 224 257 2.43
MFRISCO 4.39 1.9% 3.8% 8.4% 37.2% -16.49% 16.49% -7.42% 20.62 5.24 3.76
NEMAK 6.94 3.0% 14.0% 19.7% 39.9% 9.39% 14.77% 4.85% 4.47 4.39 3.91
OMA 130.09 0.7% 3.1% 1.3% 29.8% 1.56% 34.19% 25.23% 31.49 13.24 10.22
ORBIA 55.25 -0.2% -0.3% 18.2% 58.2% 13.32% 21.69% 12.65% 7.23 8.38 8.21
PE&OLES 296.88 -3.9% 7.4% -11.8% 36.7% 12.33% 31.43% 17.30% 5.23 5.88 5.08
PINFRA 163.63 2.0% 6.0% -6.8% -1.8% 7.75% 59.46% 51.61% 10.20 11.82 10.63
QUALITAS 104.13 -0.3% -2.0% -2.8% 23.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 108.30 6.1% 8.9% 17.6% 57.9% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 25.94 9.9% 13.3% 27.7% 69.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 152.00 2.0% 18.7% 89.1% 195.2% 9.92% 20.42% 16.66% 8.17 6.76 7.99
SITESB 19.45 0.9% 2.5% -9.6% 35.2% -0.14% 96.59% 37.89% 8.17 16.99 15.18
SORIANAB 18.35 1.7% 0.2% -8.7% 3.4% 16.76% 7.89% 5.83% 5.06 5.31 5.23
TLEVISAC 57.34 4.6% 15.8% 75.1% 125.4% 4.70% 38.80% 17.08% 7.39 7.80 7.37
AZTECAC 0.55 7.7% 6.6% 26.7% 59.2% n.a. 20.54% 14.10% 5.36 n.a. n.a.
VESTA 40.21 0.4% 2.5% 3.7% 37.5% 7.51% 82.38% 81.48% 5.36 15.99 14.44
VITROA 24.27 -0.7% 1.1% -23.7% 3.3% -4.04% 7.46% -1.01% 7.86 n.a. n.a.
VOLAR 35.35 5.8% 1.9% 42.7% 210.6% -207.25% 12.08% -16.68% 17.75 8.80 5.82
WALMEXV 65.03 1.9% 3.8% 16.2% 18.1% 6.04% 11.07% 8.49% 14.99 14.65 13.60

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.53 1.50 241 22.85 17.55 16.20 n.a. 2.60 7,268,636 n.a.
AEROMEX -12.47 -8.90 -2.00 -0.09 -0.60 -3.61 -54.54 -0.10 3,774 691
ALFAA 4.59 3.47 5.99 21.82 11.57 12.32 7.80 1.98 78,101 5,055
ALPEKA 2.58 1.67 2.52 8.19 11.38 12.18 19.39 1.20 49,396 2,118
ALSEA 8.19 7.68 -26.75 -9.90 -75.46 41.48 7.29 5.22 31,857 837
AMXL 2.16 1.77 3.52 13.74 11.31 11.22 3.44 4.71 1,072,350 66,031
ARA 2.42 -1.41 -1.88 12.89 12.86 9.52 10.76 0.44 6,083 1,294
AC 1.75 0.62 0.87 19.56 16.47 14.89 69.43 1.63 199,223 1,764
ASUR 3.24 1.88 3.48 109.94 31.77 20.55 115.94 3.27. 113,568 300
AUTLAN 2.79 2.00 14.27 -10.02 n.a. n.a. 20.00 0.64 4,479 350
AXTEL 3.34 2.99 16.38 -37.05 200.17 94.10 1.13 5.98 19,417 2,864
BBAJIO na. n.a. n.a. 13.41 1.1 9.52 40.57 5.59 42,147 1,190
BIMBOA 2.31 2.05 3.11 15.32 18.90 18.55 20.06 222 201,752 4,534
BOLSA 0.06 -1.80 -1.98 18.40 16.54 15.35 12.85 3.42 26,032 593
CEMEXCPO 3.33 2.85 4.63 -12.56 11.76 14.98 11.73 1.42 251,585 15,137
CHDRAUIB 2.97 2.58 3.98 10.89 10.45 9.56 31.35 1.00 30,210 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -9.56 n.a. n.a. 11.79 1.00 19,121 1,625
CUERVO 1.74 0.46 0.50 34.26 41.39 33.48 15.50 3.44 194,687 3,654
KUOB 4.29 3.21 8.72 9.07 24.57 11.48 30.96 1.52 21,449 456
ELEKTRA 16.72 6.85 15.11 381.22 n.a. n.a. 416.12 3.89 378,167 233
ELEMENT 3.95 3:35 7.81 56.48 24.85 17.37 16.73 0.87 17,564 1,212
FEMSAUBD 3.46 1.83 3.21 -119.55 28.03 23.40 65.70 2.62 615,777 3,578
GAP 5.16 2.07 3:59 102.37 30.45 20.75 40.57 Biag 127,139 561
GCARSOA1 2.44 1.78 2.58 26.61 n.a. 19.99 42.84 1.53 149,389 2,281
GCC 2.05 0.22 0.33 26.61 315.52 306.05 72.21 212 50,944 333
GFAMSA -17.76 -17.54 -7.34 -0.02 n.a. n.a. -17.86 -0.03 284 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 9.31 9.29 8.33 24.26 0.85 136,782 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 12.59 11.03 9.84 78.81 1.66 376,868 2,883
GMEXICOB 1.19 0.48 0.55 9.16 10.42 10.66 38.88 2.40 726,730 7,785
GMXT 1.68 1.45 2.24 9.16 0.95 0.81 33.53 4.47 137,042 4,101
GPH 13.03 7.61 -4.27 -12.10 n.a. n.a. 57.84 0.82 17,856 378
GRUMAB 2.01 1.43 1.95 15.13 14.94 14.33 68.44 3.21 92,738 423
GSANBOR 2.64 1.37 -8.46 203.52 26.25 15.83 14.23 1.43 46,198 2,265
ICH 0.00 -1.12 -1.33 16.31 9.91 12.89 81.40 1.87 66,372 437
IDEAL 4.91 3.91 4.86 28.23 n.a. n.a. 12.99 2.92 114,006 3,000
IENOVA 5.62 5.20 6.71 1.1 13.35 12.04 70.20 1.16 125,115 1,534
KIMBERA 2.36 1.10 1.30 18.56 18.62 16.91 0.85 43.40 114,355 3,085
KOF 2.60 117 1.77 19.66 15.59 14.26 51.61 1.98 214,537 2,101
LABB 2.13 1.52 1.60 15.17 12.69 10.36 9.41 219 21,589 1,048
LACOMER 0.48 -0.58 -0.93 14.27 12.97 10.66 50.99 0.82 20,168 481
LALA 3.78 3.18 6.25 54.03 19.44 14.07 6.70 243 40,308 2,476
LIVEPOL 5.59 3.54 8.80 196.10 n.a. n.a. 79.70 1.14 121,777 1,342
MEGA 0.66 0.23 0.40 5.26 4.79 4.49 112.01 0.65 21,908 300
MFRISCO 14.39 13.88 -30.84 -7.68 28.61 3.69 4.69 0.94 11,174 2,545
NEMAK 2.96 2.39 7.29 109.03 7.10 6.19 11.93 0.58 21,369 3,079
OMA 2.76 0.78 1.06 94.34 21.66 15.82 28.10 4.63 51,226 394
ORBIA 2.88 2.39 4.10 21.62 17.20 16.00 23.02 2.40 116,025 2,100
PE&OLES 1.75 0.78 1.43 24.42 258.39 248.50 187.18 1.59 118,003 397
PINFRA 2.77 -1.89 -2.18 23.06 13.49 12.26 123.94 1.32 62,200 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 6.88 9.20 10.20 46.13 2.26 44,255 425
R n.a. n.a. n.a. 12.38 11.02 9.60 70.88 1.53 35,515 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 24.42 n.a. n.a. 0.09 0.10 86,190 3,328
SIMEC 0.00 -1.03 -1.26 20.52 10.37 13.06 71.61 212 75,652 498
SITESB 4.26 255 6.50 455.21 108.39 49.25 7.21 2.70 64,185 3,300
SORIANAB 2.62 2.32 3.14 8.37 7.95 7.64 37.99 0.48 33,028 1,800
TLEVISAC 3.49 273 6.20 18.05 31.27 26.49 28.72 2.00 147,587 2,574
AZTECAC 5.69 4.84 7.05 4.27 n.a. n.a. 0.48 1.13 1,182 2,164
VESTA 6.48 571 5.77 4.27 15.47 14.25 0.48 1.13 25,402 632
VITROA 5.33 3.60 -26.61 -5.07 n.a. n.a. 55.02 0.44 11,736 484
VOLAR 17.30 13.82 -10.01 -8.78 n.a. n.a. 1.31 26.89 31,032 878
WALMEXV 0.74 0.36 0.46 33.89 26.65 24.10 8.80 7.39 1,135,515 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

ElI' IPC cerré en 51,286 con una variacion de 1.59%.

Desde que penetré la resistencia que marcamos en 46,700 el
unico objetivo es superar la barrera de 50,000. Con un retraso
de diez dias pero lo logré. Ha cumplido la expectativa de
consolidar esta larga subida con varias semanas en
oscilacion en un rango probable 47,000 — 50,000. Ahora tiene
la fuerza para seguir con rumbo al maximo de 2017 en
51,722 con nuevo objetivo en 52,500.

IPyC: estocastico

Los osciladores siguen con fuerza y comienzan a apuntar
hacia arriba para confirmar que la fase de alza ain esta en
proceso.

Se vivid un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando la
linea de soporte del canal de baja en 1302 recortando el 92%
de lo ganado de 2009 a 2013. El alza reciente lo coloca ya en
el 50% (2,350) y a la resistencia del canal de baja.

Emisora de la semana

La recuperacién de una pequena parte del terreno perdido en
los Ultimos afos tiene aun camino por recorrer. Por lo pronto
refleja un siguiente objetivo en 16.30 y todos los osciladores
de los diferentes plazo apuntan a conseguirlo en poco tiempo.

Soporte: 50,000 Resistencia:
M‘%“P
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

e S Sy

Luego de que se alcanzd el esperado objetivo en la zona
34,600 (+/- 1%) esperabamos una consolidaciéon que cumple
ya un mes. Es hora de definir con un rompimiento (que
esperamos sea de alza) la oscilaciéon entre 34 mil y 35,000.
En caso de ser asi el nuevo objetivo lo colocamos en 36,800.
El soporte en 34,500 de corto plazo y el “stop” definitivo en
33,555.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d N " " e 7
A N E o

Los osciladores se de corto plazo se dirigen a la zona inferior
interrumpiendo el alza de la semana pasada. Ello nos alerta
en cuanto a pérdida de fuerza.

A
\N“J / ¥ \\/\/ﬁ\
V /

S&P 500 semanal

(0207 SeehasncOseaBEmADODN1. 15 25977)

El objetivo para el indice estd en 4,270. Se encuentra
actualmente a menos de 1% del mismo. Ahora la acumulacién
reciente se convierte en soporte. Es decir que cualquier baja
debe ser contenida en los niveles 4,120 — 4,000.

NASDAQ (COMPX)

El maximo en 14,175 de Febrero 16 fue alcanzado de nuevo
al final de Mayo con un nuevo maximo marginal. Las tomas de
utilidades recientes dieron espacio a los osciladores y es
momento de retomar la subida a nuevos maximos. El objetivo
para este indice estd en 14,270 pero se anulara si penetra el
soporte en 13,000 con dos o0 mas cierres.

M
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fech
Emisora echa de Derecho decretado Razon
pago
ORBIA Pendiente Dividendo en efectivo US$0.025 por accién
ORBIA Pendiente Dividendo en efectivo US$0.025 por accién
ORBIA Pendiente Dividendo en efectivo US$0.025 por accién

$7,200,000 USD al tipo de cambio para el pago de obligaciones denominadas en USD
AUTLAN Pendiente Dividendo en efectivo publicado por Banco de México el dia de la fecha ex-derecho previa al pago
correspondiente a las acciones en circulaciéon en dicha fecha

VASCONI Pendiente Dividendo en efectivo $0.15 por accion
OMA Pendiente Dividendo en efectivo Hasta $2,000,000,000 entre el nimero dg gcciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo
ARA Pendiente BRE i i Hasta $200,000,000 entre el nimero de_a_cciones en circulacién y con derecho a recibir
dividendo
GCC Pendiente Dividendo en efectivo $1.0105 por accion
SORIANA Pendiente Dividendo en efectivo $0.5556 por accion
VINTE Pendiente Dividendo en efectivo $0.2315 por accion
BSMX 18-jun-22 Dividendo en efectivo $0.45 por accion
GRUMA 08-abr-22 Dividendo en efectivo $1.30 por accion
LALA 23-feb-22 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
VESTA 14-ene-22 Dividendo en efectivo dividendo al tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago

GRUMA 07-ene-22 Dividendo en efectivo $1.30 por accién
WALMEX 28-dic-21 Dividendo en efectivo $0.37 por accion (extraordinario)
WALMEX 28-dic-21 Dividendo en efectivo $0.45 por accién (ordinario)
GCARSO 20-dic-21 Dividendo en efectivo $0.48 por accién
KIMBER 02-dic-21 Dividendo en efectivo $0.43 por accién
IDEAL 30-nov-21 Dividendo en efectivo $1.25 por accién
LALA 24-nov-21 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
WALMEX 24-nov-21 Dividendo en efectivo $0.36 por accion (extraordinario)
WALMEX 24-nov-21 Dividendo en efectivo $0.45 por accién (ordinario)
AMX 08-nov-21 Dividendo en efectivo $0.20 por accién
FEMSA 05-nov-21 Dividendo en efectivo Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
KOF 03-nov-21 Dividendo en efectivo $2.52 por accién

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulaciéon y con derecho a recibir
VESTA 15-oct-21 Dividendo en efectivo dividendo al tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago

LALA 13-oct-21 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
HERDEZ 13-oct-21 Dividendo en efectivo $0.60 por accion
GRUMA 08-oct-21 Dividendo en efectivo $1.30 por accion
KIMBER 07-oct-21 Dividendo en efectivo $0.43 por accion

LALA 25-ago-21 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
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Renta Variable

Emisora

CUERVO

AMX

VESTA

BACHOCO

GRUMA

KIMBER

GCARSO

TLEVISA

MFRISCO

GAP

GMEXICO

LALA

MFRISCO

GMXT

GISSA

MEGA

CADU

BACHOCO

UNIFIN

BIMBO

GENTERA

BOLSA

Q

HERDEZ

AGUA

GNP

VINTE

BBAJIO

GPROFUT

CMOCTEZ

Fecha de
pago

05-ago-21

19-jul-21

15-jul-21

14-jul-21

09-jul-21

01-jul-21

28-jun-21

31-may-21

28-may-21

28-may-21

27-may-21

26-may-21

25-may-21

25-may-21

21-may-21

20-may-21

19-may-21

19-may-21

17-may-21

17-may-21

14-may-21

14-may-21

14-may-21

12-may-21

11-may-21

11-may-21

10-may-21

10-may-21

10-may-21

10-may-21

06-may-21

06-may-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje subsistiendo una de las series inscritas

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma
serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Aviso de Derechos

Razon
$0.43039 por accién

$0.20 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al

tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior

a la fecha de pago

$0.71 por accion
$1.30 por accion
$0.43 por accion
$0.48 por accion
$0.00299 por accién, equivalente a $0.35 por CPO
1 accién de la serie nueva 'A-1' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'A-2' cupé6n 0
$3.82310 por accién
$1.50 por accion
$0.1538 por accién
11285.94 acciones de la serie nueva 'A-1' cupdn 0 por 11285.94 acciones de la serie anterior '00120"
cupén 0 a 0.009811 MXN del 10 al 25 de mayo; 386,313 titulos producto por 39,373,172 titulos
tenencia
$0.30 por accion
1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 11 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$1.28 por cada accion serie 'A', equivalente a $2.56 por CPO

1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'A’ cup6n 0

$0.71 por accion

0333773699518 accion de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior ‘A’ cupdn 0;
15,000,000 titulos producto por 485,300,000 titulos tenencia

$1 por accién

1 accion de la serie nueva ™' cupén 12 por 1 accion de la serie anterior ™' cupén 0

$2.02 por accion

$4 por accién

$0.60 por accion

$0.45 por accion

$2.79 por accion

$0.2315 por accion

$1.90139 por accién

$8.77 por accion

$2 por accion

$5.50 por accion

Serie 'UB' cupén vigente 25 cupén pago 24 a 0.9583 MXN; serie 'UBD' cupén vigente 25
cupdn pago 24 a 1.1500 MXN
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.0% Volat: 0.7% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.9100 Volat: 8.1%
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IPC y Volatilidad Cierre: 51,286.46 Volat: 13.9% DJI y Volatilidad Cierre: 34,479.60 Volat: 10.5%
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Correlacion entre IPC y DJI Correl: 41.2% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: 20.2%

100% 40%
90% 30%
80% 20%
70% 10%
60% 0%
50% -10%
40% -20%
30% -30%
20% -40%
10% -50%
0% -60%
O O O O O O O O O O O O O T T T ™ o O O O O O O O O O 0O O O m T ™ T
TR g ag g g qoa qgoaq A T g g goqgogoqgog g oaq o
> 0 0 9 5 > < 5 0 9 B =2 0 9 5 5 0> > 0O 0 9 = > c 5 0 9 B =2 0 9 5 5 >
e g2 gga2pg8gse R @os 532 gEga>2gg332c2e Ry
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -24.1% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -30.3%
20% 40%
%
0% A 30%
20%
_ 0,
20% 10%
-40% 0% ‘
- 0,
60% 10% F
-20%
- 0,
80% -30%
-100% -40%
o 0O O O O O O O O O O O O r© ™ ™ T D 0O O O O O O 0O O O 0O 9O O T T ™
T g g gl gl e g g o T g Qg g g g gl g g
> 0 0 O 5 > c 5 0 9f =2 0 0 5 5 > > 0 0 O 5 > c 5 0 9B 2 0 Q9 5 5 0>
52 Eg=2"88388°2ESE es52Ef2>38388°2ERE
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EE.UU.) Cierre: 4,247.44 Volat: 11.8% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 14,069.42 Volat: 17.2%
4,400 83% 16,000 80%
5.900 73% 14,000 70%

’ 63% 60%
12,000 o
3,400 53% 50%
43% 10,000 40%
2,900 "M\M 35% 8,000 /W'/(\f 30%
% v “'M‘f 20%
2,400 f 2% 6,000
13% ’ 10%
1,900 3% 4,000 0%
P2ER22 222332888 NS S TRRe2222288§88]a8 4y
R R - T TR T - T T T s S e A U C OB L O 535020 >25QQ2 05 >
S5§8s8832gsggEE=2gegge 55588828388 F828:88¢8%¢

S&P500 Volatilidad

NASDAQ Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 129,475.70 Volat: 14.4% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 66,093.97 Volat: 30.4%
140,000 125% 80,000 150%
130,000

’ o 70,000 130%
120,000 105%
110,000 85% 60,000 110%
100,000 50,000 90%
90,000 65%
80,000 o 40,000 N m 70%
70,000 ° 30,000 K {" v V’ 50%
60,000 25% 20,000 30%
50,000 ’ °
40,000 5% 10,000 10%
W O O 0 O O OO OO O O ©O © O O O ™ W O O W O O OO OO O ©O ©O O O O O ™
TN T N T T LIT T gy DA AU U U R I G W VI
S§séEFageshasgesEy S§888F25858335388%
BOVESPA Volatilidad MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,134.06 Volat: 11.9% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,693.27
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%
15,000
7,000 o, ’ %
50% 14,000 60%
6,500 40% 13,000 50%
6,000 30% 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 0%
4.500 10% 9,000
° 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%
PR 222223888888 PRERXX22222KI888 &
53888 g2885FF28358 8 598885235588 8588883%
FTSE100 Volatilidad DAX Volatilidad
NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 28,948.73 Volat: 18.6% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
36,000 105% S&P 500 0.41% 4.54% 13.08%
95% NASDAQ 1.85% 7.96% 9.16%
31,000 85% BOVESPA -1.83% 12.15% 10.39%
75% MERVAL -0.52% 27.98% 14.04%
26,000 65% FTSE100 0.56% 2.28% 14.03%
55% DAX -0.48% 3.88% 13.35%
21,000 ‘W 45% NIKK225 -0.10% 2.86% -0.66%
16000 ol IPC 1.96% 6.69% 16.28%
' 1 50/: DJI -0.80% 2.66% 12.65%
11.000 5% CAC40 0.81% 5.42% 17.82%
PROP®OPR222L22QLR88 NS HANGSENG -0.32% 2.22% 6.12%
S58L83=2062888558L2858°S TSE300 -0.19% 5.11% 20.88%
= © = £ ®» €= ® = g0 T e w®.= = - =
ezs Voting IBEX 0.79% 2.49% 12.98%

Cifras al 11 de junio de 2021. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.83 Volat: 5.9% Yen Japonés (¥) Cierre: 109.67 Volat: 5.6%
0.95 16% 120 pron
0.9? ‘ 149% 19%
0.9 |
17%
0.89 12% 110 °
15%
0.87 o \
0.85 1% 13%
0.83 8% 1%
0.81 % 100 9%
0.79 49 7%
0.77 ° 5%
0.75 2% 90 3%
2R 22228 8§89 q P23 288N &
2858855888852 8¢8§5¢¢ 5585885585858 858888355
EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.71 Volat: 6.1% Real Brasilefio Cierre: 5.12
0.95 7.0 35%
6.0 30%
0.85 20% 55 VHM 25%
0.80 M 5.0 : i
0.75 17% 4.5 20%
’ 4.0 f o - 15%
0.70 12% 35 W Nt
0.65 3.0 10%
7% 25 o
0.60 20 5%
0.55 2% 15 0%
0 00 0 W O O O O OO 0O © © © © O ™ ™ W W W W W O O O O 0O 0O ©O © © © ©O© O ™ ™
TTTLTT LT o ga TTTLOTTTOTONOT T g g e g
§5puiEprgssaigEiEs ESSEEEEREEREEERE R AN
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.22 Volat: 5.6% Peso Mexicano Cierre: 19.91 Volat: 8.6%
15 16% 45%
15 14% 25 40%
1.4 'ﬂ'\ 12% ﬂ* 35%
10,
14 ! 10% 23 30%
13 8% 25%
. fore o 21 20%
1.3 '\‘ 6% ‘A 15%
12 4% 19 WM ’ 10%
1.2 2% 5%
11 0% 17 0%
0 0 00 O OO O OO O O O © © O O O ™ — W W W W W O O OO O O O © © O O O O ™ ™
TINT T T T A gqag TITLOT YT g qqha oo
§3g3étrpgsbéesgsgets 538684859888 5853¢83¢8¢83
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 95.13 Volat: 2.0% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
102.7 70% Euro 0.83 -0.48% 0.29% -0.91%
927 .
827 60% Yen 109.67 -0.13% 0.01% -5.83%
72.7 50% .
Libra 0.71 -0.35% 0.43% 3.26%
62.7 n 40%
22-7 ‘ 30% Real 5.12 1.49%  3.69% 1.47%
7 N"‘N °
327 J*‘ 20% Dolar Can 1.22 -0.73% -0.27% 4.64%
27 P .
12.7 10% Peso Mex 19.91 0.06% 1.04% -0.09%
2.7 0%
;':j 92 99 99 22 ?2 2 9_’ 28888 8 8§ & & Peso Arg 95.13 -0.38% -1.21% -11.62%
8538885888 FF258¢845
PESOARG Voatiicad Cifras al 11 de junio de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,875.501 Volat: 12.3% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 27.898 Volat: 21.8%
2,300 35% 31
29 75%
2,100

- - 27 F‘\ 65%

1,900 . 25 55%
r 23 O,

1,700 lvﬂ‘ 15% 21 45%

. 19 . 35%

1,500 W,’ 5 17 l_rr’" "'WWM' 25%

15
1,300
13 ‘ 15%
1,100 5% 11 5%
D OO O O O © O O O O O O O O ™ ™ D OO OO O O O O O O O O O O O O ™ v T T
TT T T T Qg g gga g TIOI T T T oo qQqaqaqaqaqqq
o o) RIS Py 3 o) R i -~ RN
52g8¢gg88g2p8ge88¢E¢g 525883888 g5258858¢88s
Oro Volatilidad Plata Volatilidad
Cobre (USD / libra) Cierre: 4.474 22.8% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.348 Volat: 23.3%
5.0 40% 40%
1.7
45 35% 35%
30% 1 30%
4.0 ° °

1.3 w
25% 25%
3.5 ° O 7 /

Ay 'S
20% 11 VRV Tt iw/ 20%
3.0 o ,-V‘ 4* W 15% 0.9 15%
Y A

25 10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
o o <) oD O OO0 00 OO0 O O O -
2222228838888 §ayay b S B R B B T
c S5 08B 20095 >c35 a8 2005 > €C 35 08 20495 >c35 a8 32 09%5 >
= 5 © = S ®© S = 9 <} [} © S = 0 o c © ©
2, go2T &g g2 o 2§%2 € g = & © € ° < g g = » © ¢ ¢ - E E
Cobre Volatiidad Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.982 Volat: 24.7% WTI (USD / barril) Cierre: 71.05 Volat: 26.2%
1.1 40% 80
1.0 0
35% 70 210%
0.9 60
0.8 ™. 30% 50 160%
07
25% 40
06 110%
05 20% 3
0.4 15 20 60%
0.3 ) 10 |
0.2 10% 0 10%
2222228§88888888§5537 2222783838383 §3537y
S258s88535328%8s¢28¢g¢% 5258gg8Egs532885588¢
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 470.378 Volat: Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
500 30% Oro 1875.50 -0.82% 3.32% -1.19%
450 o
25% Plata 27.90 0.55% 3.35% 5.79%
400
20% Cobre 4.47 0.95% -5.60% 25.90%
350 )
200 NMWW 15% Plomo 098  -1.08%  -1.62% 9.35%
10%
250 Zinc 1.35 -0.86% 7.53%
0.32%
200 5%
222222 888888885858 & WTI 71.05 2.05% 7.64% 46.89%
£3485¢885558888¢8835¢F
R S E Acero 47038  0.80%  -1.82% 23.16%
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

21



Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-40% -20% 0% 20% 40% -40%  -20% 0% 20% 40% 60%

SPORTS 52.4% | . . SPORTS
AXTELCPO AXTELCPO
ALSEA ALSEA
GFAMSAA SIMECB
BSMXB BBAJIO
GPROFUT TLEVISAC
GAPB ALFAA
URBI NEMAK
ASURB GCARSOA1
AZTECAC BSMXB
LACOMERUBC LALA
R GFNORTEO
HOMEX GENTERA
VOLAR CUERVO
AMXL ICHB
BBAJIO LIVEPOLC
TLEVISAC LACOMERUBC
ALFAA AMXL
LIVEPOLC BIMBOA
KIMBERA R
ALPEKA GFINBURO
KOFUBL FEMSAUBD
CUERVO KOFUBL
NEMAK PE&OLES
FEMSAUBD LAB
GCARSOA1 GCC
LAB AZTECAC
SIMECB ELEMENT
GSANBORB PINFRA
PINFRA KIMBERA
WALMEX* IRT
MFRISCO IPYC
BIMBOA GRUMAB
SORIANAB AC
IPYC ASURB
IRT CEMEXCPO
CEMEXCPO KUOB
GFINBURO MFRISCO
ICHB WALMEX*
AC OMAB
CHDRAUI GMXT
LALA ALPEKA
SITESB GAPB
BOLSA SITESB
GCC VESTA
GMXT GSANBORB
AUTLANB VOLAR
OMAB GFAMSAA
VESTA CHDRAUI
KUOB VITROA
AEROMEX ELEKTRA
GNP CULTIBAB
IDEAL SORIANAB
ELEMENT ORBIA
ORBIA AUTLANB
GRUMAB BOLSA
ELEKTRA Q
Q IDEAL
IENOVA MEGA
VITROA GNP
GFNORTEO GPROFUT
GENTERA IENOVA
CULTIBAB . AEROMEX
MEGA -10. GMEXICOB
ARA -11.8 ARA
PE&OLES -18.2% GPH1
GMEXICOB -25.0% HOMEX

-18.2% GPH1 -25.7% URBI
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Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Afo Rendimiento 12 meses
-80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% -100% 0% 100% 200% 300%
9.1% SIMECB 10.6% VOLAR
75.1% TLEVISAC 195.2% SIMECB
% CEMEXCPO 84.1% CEMEXCPO
% ICHB GNP
GFAMSAA TLEVISAC
ALSEA ELEMENT
VOLAR ARA
ALPEKA AXTELCPO
BBAJIO GCC
LIVEPOLC GMEXICOB
SPORTS ICHB
BSMXB AUTLANB
GCC GFNORTEO
AZTECAC BSMXB
GPROFUT BBAJIO
ARA GPROFUT
ELEKTRA ALSEA
GENTERA LIVEPOLC
AUTLANB AZTECAC
NEMAK ORBIA
GFNORTEO R
ORBIA LACOMERUBC
AC ALFAA
IRT GAPB
R ALPEKA
IPYC IRT
WALMEX* ASURB
ASURB GCARSOA1
FEMSAUBD NEMAK
GMXT IPYC
AMXL VESTA
KOFUBL CUERVO
GMEXICOB MFRISCO
CHDRAUI PE&OLES
LAB SITESB
KIMBERA IENOVA
AXTELCPO LALA
MFRISCO GMXT
ALFAA OMAB
CUERVO BIMBOA
GSANBORB GFINBURO
IENOVA ELEKTRA
LALA Q
VESTA CHDRAUI
ELEMENT FEMSAUBD
BIMBOA WALMEX*
GFINBURO GENTERA
GAPB CULTIBAB
OMAB AC
MEGA MEGA
GCARSOA1 KIMBERA
KUOB AMXL
Q KOFUBL
IDEAL SORIANAB
PINFRA VITROA
BOLSA LAB
GRUMAB BOLSA
LACOMERUBC IDEAL
SORIANAB GRUMAB
SITESB KUOB
GNP PINFRA
PE&OLES GSANBORB
GPH1 GPH1
VITROA AEROMEX
. AEROMEX -8 SPORTS
-32.9% CULTIBAB -60. HOMEX
-52.59 URBI 721 URBI
-56.1% HOMEX -73.7 GFAMSAA
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anu dos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 0.58% 0.75% 0.85% 0.84%
FondeoB 0.72% 1.62% 1.74% 217%
Diferencia -0.14% -0.87% -0.89% -1.33%
Duracion

Actual Anterior \' Semanal

Activos netos 1,409,299,675 954,395,403 454,904,272

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 1.33% 1.73% 1.85% 2.04%
Fondo Benchmark
Duracion 54 43
Actual Anterior Variacién Semanal = CETES
Activos netos 1,165,791,871 540,593,715 625,198,156 = BONDESD
= Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . - Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/A4LP )
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 50% 48:22%
Rendimientos Anualizados 5%
semanal mes acumulado 12 meses 40%
VALMX15 20.12% 11.55% -4.60% 1.86% 35%
PiPG-Fix5A 22.08% 12.49% -5.10% 2.25% 20%
Diferencia -1.96% -0.94% 0.50% -0.39% 3
25%
Fondo Benchmark
Duracién 1132 1242 20%
15%
. Variacion
Actual Anterior Semanal 10%
Activos netos 177,240,702 190,170,590 - 12,929,888 5%
0.26%
0% : : )
3 3 2
° 2 o«
H S
o ]
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP GAP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO o_s%G;‘U'\fA BIDINV

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 1.57% 2.02% 2.11% 2.33%
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracion 93 90 3
Activos netos 3,782,241,614 3,786,249,668 - 4,008,054

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 10.39% 13.47% 5.63% 6.48%
PiPG-Real3A 18.27% 20.55% 6.98% 7.94%
Diferencia -7.88% -7.08% -1.35% -1.47%
Duracion 543 818
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 598,873,143 193,033,964 405,839,179
Inversion Deuda 89.37% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

10.63%

= UDI JUN-22 = UDINOV-23 = Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 -89.52% -35.30% -3.28% -10.92%

Duracién [0 |

Beta 0.996657
Actual Anterior VEGEERE
Semanal
Activos netos 409,847,513 1,176,677,185 - 766,829,672
Inversion ddlares 99.83% 45.08%

m Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -89.9% -35.48% -3.35% -11.30% 6.10%
18.33%
Duracion 74 18.34%
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 1,055,294,737 2,536,937,341 - 1,481,642,604
Inversion dolares 6.10% 3.36%
m TBILHO6 W TBILV99
= TBILY20 H Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Cartera
VALMXRP 22.3% 11.92% 3.42%
Duracion 4386
Actual Anterior Variacion Semanal
! 5.40%

Activos netos 17,053,011 19,625,392 - 2,572,381
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

37.80%

uDIS )
m UDI jun-22 m UDI dic-25

® UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 0.43% 1.52% 14.03% 28.43%
jun-21 may-21 abr-21 mar-21
Activos 181,004,166 180,964,538 177,127,801 202,422,493
A Mes a Mes 0.02% 2.17% -12.50%
18%
15%

12%

9%

6%

3%

I

0%

AMX
GFNORTE
WALMEX

FEMSA
GMEXICO
CEMEX
TLEVISA
LAB
ELEKTRA
GAP
ASUR
BIMBO
ORBIA
AC
GRUMA

20%

15%

10%

5%

0%

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL -2.69% -0.80% 17.81%
jun-21 may-21 abr-21
Activos 3,030,656,796 3,059,202,410 2,066,446,720 2,011,716,065
A Mes a Mes -0.93% 48.04% 2.72%
Paises Invertidos
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
<287 §5 8852882 ¢2¢
£ 8 S 2 92 2" ® £ %
Sgsef FIziEECCL
£ s <
& 8

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

===VALMX20 =—IRT
28% oo VALMXVL ™
20%
15%
10%
5%
0%
5% --ooe- S L L L.
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40%




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 1.16% 0.19% 0.17% 39.70% VLMXTEC
20.0% == -
. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 4,568,723,118 4,573,996,123 - 5,273,005
Cartera

4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0% I
- I ii i i
0.0% II

COOXOOLII I JNZO>>SIL057/RZ2I 0T WISI000R0S L2032 002TX>NaXE=Ss2a

QULSOLzOo=2gqEuWlLlLaLS<5iIsytaNxalruudnEd00zrEsdbEZSII0IENOSZL WJOFZNEOO

g TE5E22 FrIINTOgPURSa22058885<55F S55028252285" 258Y 3557 £gs

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo

VLMXFLX

Rendimientos efectivos

Activos netos

A Mes a Mes

3%

2%

2%

1%

1%

0%

VALMX19: Especializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

semanal mes 12 meses
-0.27% -0.37% 5.53%
jun-21 may-21 mar-21

1,572,002 1,676,535 4,330,088
-0.29% -67.48%

Activos netos

A Mes a Mes

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.

semanal
-1.62%

jun-21

9,034,607,788 9,11

XLF
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mes
-0.67%

1
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12 meses
16.52%

1
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -1.62% -0.71% 12.32% 22.61%
jun-21 may-21 abr-21 mar-21
Activos netos _ 649,179,606 657,743,037 628,753,040 ___ 612,652,293
A Mes a Mes -1.30% 4.61% 2.63%

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

22-feb.
28-feb.
06-mar.
12-mar.
18-mar.
24-mar.
30-mar.
05-abr.
11-abr.
17-abr.
28-abr.
29-abr.
05-may.
11-may.

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -0.03% 0.23% 8.29% nd
jun-21 may-21 abr-21 mar-21
Activos netos _1,156,319,871 1,153,706,840 1,158,605,517 1,078,125,504
A Mes a Mes 0.23% -0.42% 7.46%
6% 12.0%
5% 10.0%
4% B 8.0%
6.0%
3% =
4.0%
2%
2.0%
1% 0.0%

0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaran!ia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Fondos de Inversion

Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU

Rendimientos efectivos

Semanal mes
-1.47% -0.66%

12 meses
19.38%

acumulado

VALMX28 9.35%

jun-21 may-21 abr-21 mar-21
22,353,697,054 22,544,418,747 22,658,019,865 21,301,537,180
-0.85% -0.50% 6.37%

Activos netos
A Mes a Mes

Cartera

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

-2.0%

VALMX28

14%

3.81%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

00 ZOHEIL LS U RE LU DZ X U SSJWSIgsg00g xS
E ER
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.08% 0.10% 1.34% n/a

jun-21 may-21 abr-21 mar-21

HEIA
VAW
VOLT
BX
NXTG
HEAL
WCLD1

Activos netos __ 505,535,935 506,623,227 524,507,545 530,563,467
A Mes a Mes -0.21% -3.41% -1.14%
120% Cartera
100% o mmmmmm

80%
60%
40%
20%
0%

x

x

=

-

@

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

CG

mE.U.A. mChina mEuropa ®Global ®irlanda

o 2=4=0a
222353¢
¥ -33g

2 5

Cartera

= IBTMXX

Los rendimientos Fresen(ados son histéricos i no existe iarann’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.99% -0.60% 2.35% 17.86%
jun-21 may-21 abr-21 mar-21
VALMXA 431,844,938 435,884,518 449,842,831 440,193,130
RENDIMIENTOS ACUMULADOS
VALMXA

Cartera Actual

15.25% 10.93%

9.27%
m Délares
12.65% m Fondeo

Capitales EE.UU
51.90% w Capitales México
® Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * jun-21 may-21 abr-21 mar-21
VLMXJUB 0.91% 1.13% 1.85% 7.44% 969,905,573 __ 964,017,376 960,241,046 981,583,908
VLMXP24 0.81% 1.10% 3.01% 9.63% 591,621,941 588,197,296 579,961,099 545,205,446
VLMXP31 0.65% 1.05% 4.92% 12.99% 702,047,057 698,951,722 683,407,356 655,253,764
VLMXP38 0.49% 1.01% 6.90% 16.47% 645,770,377 641,973,101 626,897,543 594,240,342
VLMXP45 0.35% 0.97% 8.78% 19.80% 785,114,653 782,631,548 772,700,795 724,254,001
VLMXP52 0.23% 0.94% 10.18% 22.12% 263,456,216 263,851,802 260,281,668 242,995,595

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
-2.00% ) ) ) . ) ) .
8 4 -t g g 322 88’4 g 8 - = & & 8 - £ & & & 7
e \/ LMXJUB VLMXP24 === \/LMXP38 VLMXP45 e \/ LM X P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS SEEELTTI9AB 15359, 1% 755 i65%
TASA NOMINAL ~ REPORTO. .~ 0.87% 2.63% 597% 5.87% 173% 1.46%
TASA REAL (e aNG 7 40.30%  35.85% 5873% 37.35% T5.10% 955%
RENTA VARIABLE 35359, AL 0% 55.04% 64639 75.65% 83.90%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos tos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comionamienlo.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Andlisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacioén para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacion publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http:/www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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