Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El mercado de capitales en México concluyé las operaciones
semanales con ganancias cercanas al punto porcentual en el
indice. La mejora en expectativas de la recuperacion en el pais y el
crecimiento econémico en Estados Unidos continlan aumentando
el apetito por riesgo en el mercado de capitales local. La bolsa
comenzé la semana registrando su mejor sesién en 7 semanas,
llevando al indice a alcanzar su mejor nivel desde enero del 2018.
Hacia adelante, se registraron ligeros movimientos mixtos entre los
diferentes componentes que terminaron por ajustar las ganancias
semanales del indice. En temas del sector financiero, de acuerdo
con la CNBYV, el crédito vigente de la banca comercial bajo 14% a
tasa anual y en términos reales en abril. Los créditos a entidades
financieros registraron la mayor caida, seguidos de los préstamos
personales y los créditos empresariales, mostrando la resistencia
de los usuarios del sistema financiero por retomar el financiamiento
bancario. Secuencialmente, el nivel de morosidad (IMOR) registro
un aument6 de 0.21 puntos porcentuales mientras que las
estimaciones preventivas para cartera vencida registraron un
decremento de 5.6% en términos reales a tasa anual. Destacé la
baja de casi 20% en las reservas del crédito al consumo y del 34%
en créditos personales. Finalmente, las autoridades de la CDMX
informaron el paso a verde en el semaforo epidemioldgico,
aumentando el aforo al 50% en espacios abiertos.
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Los mercados de capitales en Estados Unidos registraron
ganancias menores al punto porcentual en los tres principales
indices bursétiles en una semana corta de operacién derivado del
feriado del lunes por el Dia de los Caidos. Las ligeras variaciones
de los indices resultaron del desempefio mixto entre los diferentes
sectores, esta semana permed entre los inversionistas la
expectativa positiva en la recuperacion de la demanda de
hidrocarburos, principalmente de la gasolina ante el inicio de la
temporada de verano y la recuperacion econémica tanto en
Estados Unidos como en Europa. El sector energético registré un
rally en sus cotizaciones a la par de que el WTIl y el BRENT
alcanzaron niveles no vistos desde octubre del 2018 y mayo del
2019 respectivamente. El optimismo en los mercados se extendi
tras la decision de la OPEP+ de mantener su plan para aumentar
gradualmente la oferta y el retraso en las negociaciones del
acuerdo nuclear con Irdn y consecuentemente en la oferta
petrolera de este pais. Por otra parte, los inversionistas se
mostraron cautelosos respecto a los sectores mayormente
expuestos a las tasas de interés ante un creciente ruido por
presiones inflacionarias y la falta de indicadores econémicos a lo
largo de la semana. Los datos del empleo estadounidense
publicados el viernes por el Departamento del Trabajo inyectaron
calma y mantuvieron a estos sectores en terreno positivo semana a
semana. Los datos de la ndmina privada no agricola durante mayo
resultaron ligeramente por debajo de las expectativas mientras que
el cambio en la tasa de desempleo super6 al consenso del

mercado.
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