Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

Los mercados de renta variable en México concluyeron las
operaciones semanales con ganancias superiores al punto y medio
porcentual en el indice. Esta semana permed entre los
inversionistas el optimismo tras los resultados electorales, Morena
perdi6 la mayoria calificada en la Camara de Diputados, lo que
representa mayores obstaculos para promulgar nuevas reformas
constitucionales que impliquen mayores riesgos geopoliticos para
los capitales extranjeros que buscan entrar el pais. En las primeras
jornadas de operacion, el indice marcé su mejor nivel en 4 afios en
51,428 puntos y se coloc6 a menos de 300 puntos de su maximo
histérico reflejando la menor percepcion de riesgo en el mercado
local. Hacia adelante, el indice registr6 movimientos mixtos ante
toma de utilidades por parte de los inversionistas y reajustes en
sus portafolios. Por otra parte, esta semana la ANTAD publicé los
datos del mes de mayo, reportando un incremento del 33.9% y
36.5% en VMT y VTT, respectivamente. Los notables crecimientos
se vieron distorsionados por la débil base de comparacion,
mientras que secuencialmente, tanto las VMT como las VTT
registraron una desaceleracion respecto al mes de abril. De los
componentes, el crecimiento de las tiendas departamentales
registrd un namero notable, apoyado por el Dia de las Madres y la
campafia “Hot Sale” llevada a cabo en el mes. Finalmente, en
términos reales, las ventas registraron un incremento del 26.5% y

28.9% en VMT y VTT, respectivamente.
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Los mercados de renta variable en Estados Unidos registraron
variaciones mixtas semanales en los tres principales indices
bursatiles. La atencion de los inversionistas estuvo centrada en los
datos del Buré de Estadisticas del Trabajo, que esta semana
publicé los precios al consumidor correspondientes a mayo. Las
jornadas previas a la publicacién, los indices registraron jornadas
mixtas tras darse a conocer el acuerdo fiscal del G7, en el cual, los
integrantes sentaron las bases para imponer una tasa minima
global del 15% a los impuestos corporativos sobre las utilidades
extranjeras. Por otra parte, el Secretario de Estado, Antony
Blinken, declar6 que seguiran vigentes un gran ndmero de
sanciones a Iran aln después de alcanzar un acuerdo nuclear. El
WTI y el BRENT alcanzaron nuevamente maximos desde octubre
del 2018 y mayo del 2019 reflejando la expectativa de que la oferta
petrolera de Iran no regrese a corto plazo. A la par, en los
mercados bursatiles, el sector energético registré alzas notables.
Finalmente, el indice de precios registr6 un aumento del 5% anual,
mayor al 4.7% esperado y registrando su nivel mas alto en 12
afios, los mercados reaccionaron positivamente impulsando a los
tres principales indices al aza con el S&P 500 a un nuevo maximo
histérico. A pesar de que la presion en precios continda, los
mercados mostraron confianza en la FED y sus miembros para
mantener su postura acomodaticia, ya que en semanas previas los
miembros de la Reserva han insistido en contar con las
herramientas necesarias para enfrentar niveles inflacionarios altos

y duraderos.
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