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Estados Unidos  

El crédito al consumo continúa al alza 
El crédito al consumo subió en 18 billones de dólares en abril, 
el tercer incremento consecutivo en esa magnitud, lo que 
representa un incremento anual de 2.4 por ciento, el más 
elevado desde que inició la pandemia. Con la reapertura, 
mejora el financiamiento. 
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Fortaleza en el mercado de trabajo 
La encuesta sobre el mercado laboral, “Job Openings and 
Labor Turnover Survey” (JOLTS, por sus siglas en inglés), 
arrojó que la apertura de puestos de trabajo al último día de 
abril fue de 9.3 millones, 998 mil más que en marzo y nivel 
récord. Por definición, los puestos tienen que ser llenados en 
los siguientes 30 días, lo que anticipa buenas cifras de empleo 
para el mes de junio (la nómina no agrícola se recaba el día 12 
de cada mes y la última fue la de mayo).  
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Por  su parte, del 29 de mayo al 5 de junio, los reclamos del 
seguro de desempleo disminuyeron en 9 mil a 376 mil, el 
menor nivel desde el 14 de marzo de 2020.  
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Fuerte repunte en inflación: 5.0 por ciento en mayo   

El índice de precios al consumidor creció 0.6 por ciento en  
mayo, para una variación anual de 5 por ciento, la mayor 
desde agosto 2008. Los precios que más crecieron fueron los 
de autos usados con 7.3 por ciento, lo que explicó un tercio de 
la inflación general. Por su parte, el índice subyacente, que 
excluye precios de alimentos y energía aumentó 0.7 por ciento 
y registró un cambio anual de 3.8 por ciento, el más alto desde 
junio de 1992.   
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Mejora el sentimiento del consumidor 

El Índice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de 
Michigan (1966=100) aumentó de 82.9 en mayo a 86.4en junio 
(preliminar), como reflejo de mejores perspectivas 
económicas, anticipando un buen comportamiento del 
consumo.  
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Se amplía el déficit comercial   
En enero – abril de 2021, el déficit acumulado de la balanza 
comercial fue de 281.6 billones de dólares, el mayor en 
nuestros registros para el período comparable, los cuales 
datan desde 1993. 
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Déficit público histórico  
En los primeros ocho meses del año fiscal 2021 (octubre 20– 
mayo 21), las finanzas públicas registraron un déficit de 2.06 
trillones de dólares, el mayor desde la segunda guerra mundial 
para ese período comparable. El déficit histórico se explica por 
la ayuda del gobierno para enfrentar la pandemia.  
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Perspectivas 

En Estados Unidos, dada la alta inflación y la posibilidad de 
que sea más duradera a la previsto inicialmente, esperamos 
que el Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva 
Federal de la primera señal hacia la disminución del ritmo de 
su programa de compras de activos (tapering), con el inicio de 
la discusión de este tema, en su anuncio de política monetaria 
del miércoles 16 de junio. De ser así, es probable que el 
programa de compras empiece a disminuir a fines de este año.  

En México, los resultados electorales favorecen un mejor 
clima para los negocios, en particular la nueva conformación 
del Congreso representa una barrera que ayuda a detener 
propuestas de modificaciones constitucionales, entre ellas las 
relacionadas a la contrarreforma del sector energético, la 
eliminación de los organismos autónomos y cambios en el 
poder judicial, que minan la confianza de los inversionistas.  

Al existir más certidumbre jurídica, es probable que se registre 
más crecimiento económico.  En la nueva coyuntura política, la 
economía podría crecer adicionalmente entre medio punto y 
un punto porcentual este año sobre nuestra estimación base 
de 5.6 por ciento, si se mantiene el dinamismo de la economía 
estadounidense y el ritmo de la vacunación. Con mayor 
crecimiento, aumentará la recaudación tributaria y mejorarán 
un poco los números de finanzas públicas. Se espera también 
un comportamiento más favorable en la paridad cambiaria. 

   
 
 


