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Operadora Valmex cuenta con diversas politicas y procedimientos, asi como con diferentes
organos corporativos encargados de la identificacion, medicién, monitoreo, informacion,
supervision y control de riesgos en concordancia con las normas aplicables. En el Manual de
Administracion Integral de Riesgos se incluyen los objetivos, metas y procedimientos para la
Administracion de Riesgos, asi como las tolerancias maximas de exposicion al riesgo.

El objetivo de la Administracion de Riesgos, es mantener un posicionamiento riesgo-rendimiento
dentro de los parametros definidos por el Consejo de Administracion; los cuales estan plasmados
en cada prospecto de informacion.

La metodologia utilizada para medir el riesgo de mercado es “VaR” Historico. El VaR es el monto
en pesos de pérdida esperada bajo condiciones normales del mercado en un intervalo de tiempo
determinado a un nivel de confianza dado. Esta cifra resume la exposicion de la cartera del Fondo
al riesgo de mercado, suponiendo cierta probabilidad de un movimiento adverso. Actualmente se
usa un horizonte temporal de 1 dia para cada Fondo y nivel de confianza de 97.5%.

El riesgo de crédito es la pérdida potencial por falta de pago de un emisor o contraparte en las
inversiones que efectdan los Fondos de Inversion. La medicion se realiza con el modelo CyRCE el
cual es un modelo de impago desarrollado por el Banco de México que a partir de una cartera de
créditos, proporciona una forma funcional de la distribucion de pérdidas, suponiendo que ésta
puede caracterizarse por su media y su varianza, brindando ademas una cuantificacién precisa de
la manera que la concentracion contribuye al riego de la cartera. Utiliza un nivel de confianza de
97.5% y la matriz de transicién global de Standard and Poor’s.

El riesgo de liquidez es aquel al que esta expuesto el Fondo derivado de la pérdida potencial que
pudiera provocarse por la venta anticipada de valores en los que invierta el Fondo, a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones de recompra. La pérdida condicional dada la venta
anticipada de una proporcion del total de los activos del Fondo de Inversion, se calcula a partir de
los porcentajes de liquidez de cada uno de los instrumentos que componen la cartera, entre mas
liquido sea el instrumento, mayor sera su porcentaje de liquidez, de forma que los limites de
liquidez asociados a los fondos son un requerimiento minimo de liquidez.

La medicion del riesgo operativo se calcula con base a la frecuencia y el impacto de los riesgos
clasificados, y la definicibn de matrices de riesgos y controles, para todos los procesos en la
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Operadora. De acuerdo a los niveles de tolerancia establecidos como Bajo, Medio y Alto, se
definen estrategias. El riesgo operativo incluye riesgo tecnoldgico y legal.

Las metodologias descritas se aplican a cada uno de los Fondos de Inversion que administra
Operadora Valmex.

_ Riesgo de Mercado Riesgo de Crédito Riesgo de Liguidez

Fondo de VaR Promedio L;:::lg:ia:} Horizente | YaR de | Promedio L:‘:_:;g:lia:) Nivel de | Promedio | Limite (Nivel
Inversién Trimestral . temporal | Crédito | Trimestral . Liquidez | Trimestral Minimo)
Trimestral Trimestral

WALMK10 0.0000% 0.0000% 0.0300% 1 0.74% 0.73% 0.8% 0.00% 22 22% 0.00%
WLMHKETF 0.0160% 0.0228% 1.0000% 1 0.01% 0.02% 8.8% 0.10% 20.11% 0.20%
WALMK 14 0.0025% 0.0018% 0.2700% 1 0.77% 0.74% 2.7% 0.05% 21.13% 0.08%
WALMX1S 0.3347% 0.3809% 0D.9016% 1 1.23% 1.23% 1.3% 0.30% 22 46% 0.38%
WALMK16 0.0045% 0.0038% 0 4500% 1 1.27% 1.23% 1.8% 0.11% 20.83% 0.18%
WALMXT 0.2810% 0.3036% 0.7804% 1 1.10% 1.11% 1.2% 0.15% 20.33% 0.24%
WLMXTEC 34115% 3.3599% 5.0000% 1 0.02% 0.02% T.0% 0.26% 20.27% 0.33%
VALMXES 2.0126% 2.1208% 2 8825% 1 0.10% 0.199% 2.2% 0.42% 20.38% 0.60%
WALMKI0 1.5567% 1.8123% 2 4876% 1 547% 6.66% 16.3% 0.00% 2227% 0.16%
Bx+2 0.1730% 0.3164% 2 7500% 1 1.16% 1.18% 4.8% 0.00% 17.96% 0.50%
WALMK20 20132% 26723% 3.0474% 1 0.02% 0.02% 0.1% 0.10% 20.10% 0.11%
WALRMWL 1.8350% 2.4414% 3.7500% 1 0.13% 0.13% 1.3% 0.38% 20.35% 0.65%
WLIMAXF L 0.0512% 0.9685% 3.7500% 1 0.75% 0.51% 9.2% 0.00% 20.11% 0.20%
WALMX19 1.4784% 1.7805% 14.0000% 1 1.46% 1.33% 16.2% 0.27% 20.28% 0.48%
WALMX28 1.2148% 1.4548% 4.5000% 1 0.17% 0.16% 3.6% 0.24% 20.23% 0.23%
WALWA, 0.9509% 1.1466% 3.3500% 1 0.83% 1.82% 3.3% 0.10% 2053% 0.27%
BX+3 0.1960% D.1877% 3.7500% 1 0.72% 0.73% 4.8% 0.01% 2212% 0.50%
WLMHLPE 1.3788% 1.7670% 4 7500% 1 0.21% 0.18% 5.5% 1.00% 21 .04% 1.01%
WALIMKIS 1 6622% 1.8180% 3.5000% 1 2.38% 1.81% 8.8% 0.01% 10.93% 0.10%
WYLWMKJUB 04757% 0.5136% 0.89730% 1 0.80% 0.80% 5.0% 0.54% 21.13% 063%
WLMKP24 0.4970% 0.5458% 1.4048% 1 0.70% 0.70% 5.2% 0.50% 21.12% 0.58%
WLMHPE1 0.6099% 0.B960% 2.0000% 1 0.56% 0.56% 5.5% 0.44% 21.10% 0.51%
WLWXP38 0.8007% 0.5420% 2 8500% 1 0.42% 0.42% 6.0% 0.38% 21 .08% 0.44%
WLWKPAS 058781% 1.1901% 3.3428% 1 0.28% 0.28% §.3% 0.32% 21.07% 0.38%
WALMXREP 0.3275% 0.3253% 1.5000% 1 1.09% 1.07% 2.7% 0.24% 20.52% 0.36%
YLMKXESG 1.5320% 1.6914% 5.0000% 1 0.03% 0.04% 4.8% 0.34% 20.32% 1.00%
WLhXPS2 1.1143% 1.3730% 3.9881% 1 0.18% 0.18% §.3% 0.28% 21 06% 0.33%
BX+CP 0.0051% 0.0048% 0.0B00% 1 12.09% 16.13% 36.4% 0.06% 18.84% 0.06%
Bx+hiP 0.2128% 0.2440% 0.4200% 1 17 .62% 17.80% 16.7% 0.21% 19.90% 0.22%
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VaR referido

VALMAKTE  PIPG-FixdA +0.45% PiPG-Fix32A, 0.70%
VALMATT  PIPG-Real3das + 0.45% FPiPG-Fealds 0.71%
VALMKES  EWP + 0.50% EWyP 2.84%
WALMKIO  USD +0.89% UsD 1.84%
VALMAZD  Maftrac +0.33% FiP-UmMS-Dalargs 5P 1.77%
Maftrac 4.66%
=&F 200 2.74%
MASDAL 3.85%
PiIPG-Cetes 0.03%
FiPG-Fix3A 0.24%
FiPG-Feal104 0.99%

Riesgo Operacional
NIVEL DE TOLERANCIA PERDIDAESTIMADA| RIESGOS  |OBSERVACION

BAID Menor a $250,000 B Mantener bajo revision periddica.
MEDIC Menor a $3,000,000 2 Considerar plan de accion wo plan de cantingencia.
ALTO Mayor a $3,000,000 - Desarrollar un plan de accion inmediato yio plan de
TOTAL A contingencia, si se considera necesario.
ACTUAL |ANTERIOR | VARIACION
Eventos ocurridos 1687 167 -
Eventos en proceso 2 2 -

Nota: datos al 30 de junio de 2021.
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