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Calendario de Eventos Economicos

Julio 2021

México: Produccion
industrial

Abril: -0.2% ae

Mayo e*/: n.d.

México: Ventas ANTAD
Mayo: 33.9%
Junio e*/: n.d.

MARTES

EE.UU.: Precios al
consumidor
Mayo: 0.6%

Junio e*/: 0.5%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Mayo: 0.7%

Junio e*/: 0.4%

EE.UU.: Presupuesto federal
Junio

México: Reservas
Internacionales
Julio 2: 193,020 mdd
Julio 9 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Jerome Powell
Presidente del FED testifica
ente el Congreso. Reporte
semi-anual de politica
monetaria

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Precios al
productor

Mayo: 0.8%

Junio e*/: 0.5%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Mayo: 0.7%

Junio e*/: 0.4%

JUEVES

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Julio 3: 373 mil

Julio 10 e*/: 350 mil

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Nueva York- Empire State
Junio: 17.4

Julio e*/: 18.2

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Junio: 30.7

Julio e*/: 27.5

EE.UU.: Produccion
industrial

Mayo: 0.8%

Junio e*/: 0.6%

VIERNES

EE.UU.: Ventas menudeo
Mayo: -1.3%
Junio e*/: -0.5%

EE.UU.: Flujos netos de
capital de largo plazo
Abril: $101 billones

Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
Consumidor. Univ. de
Michigan. Preliminar
Junio: 88.5

Julio e*/: 86.5

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
(Nowcasting del IGAE)

Abril: 21.4%

Mayo preliminar: 24.8%

Mayo final e*/: n.d.

EE.UU.: Inicios de casas
Mayo: 1.572 millones
Junio e*/: 1.587 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Mayo: 1.683 millones
Junio e*/: 1.693 millones

México: Reservas
Internacionales
Julio 9 e*/: n.d.
Julio 16 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Julio 10 e*/: 350 mil
Julio 17 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador
adelantado

Mayo: 1.3%

Junio e*/: 1.0%

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Kansas

Junio: 27.0

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Reventa de vivienda
Mayo: 5.80 millones
Junio e*/: 5.94 millones

México: Inflacion general
22 q junio: 0.20%

12 g julio e/: n.d.

12 g julio e*/: n.d.

México: Inflacidon subyacente
22 g junio: 0.21%

12 q julio e/: n.d.

12 q julio e*/: n.d.

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

México: Ventas menudeo
Abril: 30.1%.
Mayo e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Sesgo hawkish al interior del Banco de México

En la Minuta 85 de la Junta de Gobierno del Banco de México
se resalta la division de opiniones entre los miembros
respecto al manejo que deberia seguir la politica monetaria
en los proximos meses. Esta minuta es con motivo de la
decision de politica monetaria del pasado 24 de junio, fecha
en que la Junta sorprendi6 a los mercados con un alza en 25
puntos base en la tasa de fondeo. La decision fue dividida,
pues tres miembros, Irene Espinoza, Alejandro Diaz de Leén
y Jonathan Heath, votaron por elevar la tasa de 4.0% a
4.25%, mientras que los otros dos, Galia Borja y Gerardo
Esquivel, por mantenerla.

Las posturas de los cinco miembros, respecto a la inflacién,
se resumen a continuacion. Dado que Unicamente las de los
disidentes se hacen explicitas, nos referiremos a las demas
como un miembro u otro miembro:

- Un miembro resalté que la informacion mas reciente
muestra claramente presiones adicionales considerables para
la inflacién general y subyacente. El reforzamiento de la
postura de politica monetaria contribuird a una trayectoria
decreciente hacia el 3%.

- Otro miembro opind que el panorama interno y externo para
la inflacion siguié deteriorandose significativamente. Las
presiones inflacionarias adicionales no son exclusivamente
de oferta y su caracter transitorio pudiera ser mas duradero.
Esta decision no necesariamente implica el inicio de un ciclo
de alzas.

- Un miembro destacé que las mejores perspectivas
economicas aminoran la necesidad de un mayor estimulo
monetario. Ante la incertidumbre y un balance de riesgos
para la inflacion visiblemente al alza, en las siguientes
decisiones se debera mostrar firmeza y evitar un desanclaje
de las expectativas y una mayor vulnerabilidad ante choques
externos.

- Galia Borja: en circunstancias econdmicas de alta
incertidumbre, un endurecimiento no previsible de la postura
monetaria podria interpretarse como un cambio en el ciclo y
no un reforzamiento. Dado el ciclo no tradicional, la mejor
manera de cumplir es ser consistentes con un enfoque
prudente, cauteloso, gradual y predecible.

- Gerardo Esquivel: la decision sugiere un cambio abrupto en
la narrativa y un comportamiento erratico y poco predecible
del Banco. El cambio abrupto pudiera sugerir que los
choques son mas permanentes y tener efectos indeseables y
contraproducentes en la inflacion.

En nuestra opinion, la elevada inflaciéon y la mayoria hawkish
de la Junta de Gobierno soporta nuestra expectativa de mas
incrementos en la tasa de fondeo para los préximos anuncios
de politica monetaria. El siguiente esta programado para el
12 de agosto y esperamos un alza en 25 pb para llevar la
tasa de fondeo a 4.5%.

El consumo crece y la inversioén cae en abril

El consumo privado crecié 1.2 por ciento en abril, después de
crecer 2.9 por ciento en marzo, conforme a cifras ajustadas
por estacionalidad. En términos anuales el consumo repuntd
en 25.3 por ciento, explicado principalmente por efectos base
de comparacion. El consumo privado participa con dos tercios
del PIB.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Consumo privado
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Por su parte, la inversion fija bruta cayé 0.9 por ciento en
abril, después de crecer 1.8 por ciento en marzo. En su
cambio anual, registr6 un incremento de 42.1 por ciento,
también explicado por efectos aritméticos. La inversion
participa con cerca de 20 por ciento del PIB.

Inversion fija bruta
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Aumenta la confianza del consumidor
El Indicador de Confianza del Consumidor registré6 un
incremento de 1.5 puntos en junio para alcanzar un nivel de
44.5 superando asi sus niveles pre-pandemia, segun cifras
ajustadas por estacionalidad. El rubro mas deprimido es el
que se refiere a las posibilidades para realizar compras de
bienes duraderos.

Indicador de confianza del consumidor,
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Recuperacién gradual del sector automotriz

En el mes de junio, los datos de ventas y produccion,
medidas en unidades, resultaron mayores a los de mayo,
pero las de exportacion bajaron. En su comparativo anual las
ventas, la produccion y las importaciones de junio repuntaron
en 38.5%, 10.5% y 18.3%, respectivamente. Los elevados
crecimientos anuales obedecen a efectos base de
comparacion

Industria automotriz,

unidades
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La inflacién se mantiene elevada

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) repunté
en 0.53% en junio, en linea con la expectativa de mercado en
0.52% vy ligeramente por debajo de nuestro prondstico en
0.55%. En términos anuales la inflacion general se colocé en
5.88% en el sexto mes del afio. Los genéricos con mayor
incidencia al alza durante junio fueron el jitomate, el gas
domeéstico L.P., las loncherias, fondas, torterias y taquerias y
el gas L.P.

M




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

7 - Inflacién anual, %

General : 5.88%
e Subyacente: 4.58%
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Por su parte, la inflacién subyacente, es decir la que excluye
los precios mas volatiles (energéticos, agropecuarios y las
tarifas publicas) y explica el 75% del INPC, resultd en 0.57%
para el sexto mes del afio, en linea con el prondstico de
VALMEX en 0.57% y marginalmente por encima del consenso
de mercado en 0.56%. La inflacion subyacente anual de junio
fue a 4.58%.

Salarios aumentan crecimiento

El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 5.0 por ciento en junio, después de aumentar
4.4 en mayo y 5.5 en abril. Las empresas publicas recibieron
un incremento de 3.4 y las privadas de 5.3 por ciento.

Revisiones al salario contractual,
10.0 var. % anual real

8.0
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4.0
2.0
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2019 2020 2021
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FED: paciencia en lo que se despeja la incertidumbre

En las Minutas del 15-16 de junio de 2021 del anuncio de
politica monetaria de esa fecha el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) sefiala la incertidumbre respecto a la
evolucion de la economia por distorsiones en el mercado
laboral y la inflacién. En el mercado laboral resalta la escasez
de trabajadores en distintos sectores y la presion al alza que
esto estd generando sobre los salarios, aunque se anticipa
que esta escasez sea transitoria y se normalice en los
préximos meses, posiblemente una vez que terminen los
estimulos al empleo en septiembre de este afio y la reapertura
de la economia continle. Para la inflacién, los miembros
comentan que hay presiones al alza por los repuntes en las
materias primas y los aumentos salariales, situacion que no se
descarta pudiera continuar durante el préximo afio. Aunado a
lo anterior, el FOMC est& atento al repunte que se esta dando
en las expectativas de inflacion de largo plazo ya que
preocupa que se alcancen niveles “inapropiados”.

Por otra parte, la discusion sobre la reduccion en el ritmo de
compras de activos (tapering) se centra en dos posturas: 1) si
deberia comenzar uUnicamente con un menor ritmo en los
bonos respaldados por hipotecas (MBS, por sus siglas en
inglés), puesto que el sector se recuperd rapidamente y
preocupan los elevados precios de las casas; y 2) reducir los
ritmos de compras de activos tanto los MBS como los bonos
del tesoro (Treasuries).

En nuestra lectura, los elementos mencionados previamente
sugieren que el tapering que esperabamos tan pronto como a
finales de agosto, durante el seminario Jackson Hole, pudiera
retrasarse y darse a conocer el 22 de septiembre, fecha en
que esta programado un anuncio de politica monetaria.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S

Manufacturas y servicios continian en expansion
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero moderé su
dinamismo, al registrar un nivel de 60.6 en junio frente a 61.2
de mayo. De igual manera, el sector no manufacturero
(agricultura, construccion, electricidad y gas, y servicios) se
moderd al colocarse en 60.1 en junio, que se compara con
64.0 en mayo. Ambos sectores estdn en expansién por
colocarse sobre el nivel de 50.

65 indices ISM (Institute for Supply Management)
60
55
50

45
40 s Servicios

Manufacturas

2011 2013 2015 2017 2019 2021

Fuerte demanda de trabajadores

La encuesta sobre el mercado laboral, “Job Openings and
Labor Turnover Survey” (JOLTS, por sus siglas en inglés),
arrojo que la apertura de puestos de trabajo en julio fue 9.209
millones maximo historico. La elevada apertura de puestos de
trabajo refleja las distorsiones del mercado laboral provocadas
por los estimulos al empleo y la pandemia.

10 - Aperturas de trabajos,
millones
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Los reclamos al seguro de desempleo bajan
Del 26 de junio al 3 de julio, los reclamos del seguro de
desempleo se mantuvieron virtualmente sin cambios en 373
mil. En su promedio movil de 4 semanas se colocan en 394.5
mil, su menor nivel desde que estallo la pandemia, reflejando
la recuperacion del mercado laboral.

Reclamos iniciales al seguro de desempleo,

742 en miles

586 566 590 507 478 444 405 388 374 418 416 371 373

3 10 17 24
Abril

1 8 156 22 2915 12 19 26| 3

Perspectivas

- EI FOMC sera mas paciente de lo que anticipabamos, pues
la incertidumbre dificulta la lectura en torno al progreso
sustancial de la economia. Nuestro escenario es que el
tapering ahora podria anunciarse el préoximo 22 de septiembre,
aunque no descartamos que pudieran retrasarlo hacia finales
del afio.

- El Banco Central Europeo reveld la revision en su estrategia
de politica monetaria. A nuestro parecer esto representa un
cambio fundamental y anticipa que el BCE que mantendra su
postura acomodaticia por mucho mas afios. Las previsiones de
inflacion del mismo instituto sugieren que cuando menos hasta
2023 no habran incrementos en las tasas.

- El Banco de México continuara con las alzas en la tasa de
fondeo. La conformacion hawkish, por mayoria, asi lo apunta,
al igual que las ultimas ponencias de algunos miembros de la
Junta de Gobierno. La tasa de fondeo terminal al cierre de afo
la estimamos entre 4.75 y 5.0%.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 27 del afio mostré alza resultados
mixtos. Por un lado, el cete de 28 dias se mantuvo sin
cambios, por otro lado, los cetes de 91 y 175 dias alza y por
ultimo el cete de 357 dias baja. La subasta ocurri6 en un
entorno de mayores expectativas de alzas en la tasa de
fondeo en los proximos meses.

Tasas de interés de la Subasta 27 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.30 4.30 0.00
Cete 91d 4.40 453 0.13
Cete 175d 4.82 5.02 0.20
Cete 357d 548 5.35 -0.13
Bono 5 afios 5.94 6.51 0.57
Udi 10 afios 2.68 248 -0.20
Bondes D 5a 0.21 0.21 0.00
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.22 0.24 0.02
BPA7 afos 0.17 0.17 0.00

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 30

Datos al 29 de junio T2

2,000,000 - + 26

Tenencia en pesos 124
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Estados Unidos
El bono del tesoro a 10 afios contintia descendiendo. Al cierre
de este reporte se colocod en 1.35%, su menor nivel desde
finales de febrero y 30 puntos base por debajo del maximo
registrado a finales de abril. Al respecto se asocia la
moderacion en los indicadores de consumo e inversion, junto
con la expectativa de que el repunte en la inflacién es
transitorio.

6 q EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios

|
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Tasas de interés representativas

3meses 2anos 5afios 10afios 30 anos

11-jun 0.03 0.15 0.74 1.45 2.14
18-jun 0.05 0.25 0.88 1.44 2.01

25-jun 0.05 0.27 0.92 1.52 2.15
02-jul 0.05 0.24 0.86 143 2.05
09-jul 0.05 0.20 0.74 1.29 1.92
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Europa

El Banco Central Europeo actualizd su estrategia de politica
monetaria, la cual fue actualizada por ultima vez en 2003.
Desde entonces el BCE reconoce que la economia ha sufrido
cambios estructurales: menores tasas de crecimiento;
menores tasas de interés; y una relacién cada vez mas débil
entre los agregados monetarios y la inflaciéon. En vista de lo
anterior se anuncian los siguientes cambios:

- Se modifica la meta objetivo de inflacion de: “cerca, pero
debajo, del 2%” a un “objetivo de 2%”.

- Tanto niveles por encima o debajo de la meta son
considerados igual de perjudiciales, por lo que el Banco
Central deberia reaccionar, es decir el objetivo de 2% es
simétrico. El BCE podria permitir que la inflacion supere la
meta para subsanar periodos de muy baja inflacion.

- Se mantiene el indice de Precios al Consumidor Armonizado
(HICP, por sus siglas en inglés) como el indicador apropiado
para buscar la estabilidad de precios. Se reconoce que al
indice deberian incluirse los precios de las casas propias,
situacion en la que se trabajara en adelante, aunque ya se
busca cubrir esta necesidad con otros indicadores.

- Se realizaran dos analisis independientes: “el econémico” y
“el monetario y financiero”. El primero se enfoca en la
coyuntura y el segundo en los mecanismos de transmision de
la politica monetaria. Antes no se analizaba lo financiero.

- Se adicionan explicitamente las implicaciones del cambio
climatico y la transicion energética en la estrategia de politica
monetaria.

- Se modificara el lenguaje y oftras estrategias de
comunicacion a partir de los proximos anuncios de politica
monetaria y la proxima revision a la estrategia se llevara a
cabo en 2025.

Perspectivas

- EI FOMC sera mas paciente de lo que anticipabamos, pues
la incertidumbre dificulta la lectura en torno al progreso
sustancial de la economia. Nuestro escenario es que el
tapering ahora podria anunciarse el préximo 22 de septiembre,
aunque no descartamos que pudieran retrasarlo hacia finales
del afio.

- El Banco Central Europeo reveld la revision en su estrategia
de politica monetaria. A nuestro parecer esto representa un
cambio fundamental y anticipa que el BCE que mantendra su
postura acomodaticia por mucho mas afios. Las previsiones
de inflacién del mismo instituto sugieren que cuando menos
hasta 2023 no habran incrementos en las tasas.

- El Banco de México continuara con las alzas en la tasa de
fondeo. La conformacién hawkish, por mayoria, asi lo apunta,
al igual que las ultimas ponencias de algunos miembros de la
Junta de Gobierno. La tasa de fondeo terminal al cierre de afio
la estimamos entre 4.75 y 5.0%.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -2.9% 0.8% 22.3% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.3% 1.5% 35.7% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -6.2% 1.8% 29.7% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 3.80 3.90 4.70 4.10 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.83 0.33 0.20 0.53 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.53/0.28 0.06/0.25 -0.01/0.17 0.34/0.20 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 3.15 4.76 6.09 5.89 5.88 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 11.6 5.1 4.7 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 9.6 6.1 7.9 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -12.2 -14.4 -13.0 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 4.05% 4.07% 4.06% 4.08% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 -2,953 1,501 340 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 20.75 20.06 19.98 20.03 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 8.60% -3.33% -0.39% 0.26% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 47,246 48,010 50,886 50,290
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 8.51% 1.62% 5.99% -1.17% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 60.65 62.54 67.56

Datos Semanales dic-20 11-jun 25-jun 02-jul 08-jul
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,152,454 2,149,343 2,150,715 2,166,278 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 199,591 198,997 198,919 199,090 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 193,467 192,827 192,886 193,020 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.27 4.04 4.00 4.03 4.30 4.30
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.08 4.08 4.28 4.34 4.31
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.43 3.92 4.13 4.29 4.28 4.16
AB 28 dias 4.40 4.23 4.23 4.43 4.50 4.46
TIIE 28 dias 4.48 4.29 4.29 4.52 4.53 4.52
Bono 10 afos 5.48 6.66 6.81 7.00 7.03 6.92

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.12 0.13 0.15 0.14 0.12
T- Bills 3 meses 0.08 0.03 0.04 0.05 0.05 0.05
T- Bond 10 aios 0.94 1.47 1.52 1.54 1.47 1.32
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.26 -0.19 -0.15 -0.20 -0.30
Banco de México (FIX) 19.91 19.88 20.70 19.79 19.88 20.01
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 19.88 20.66 19.81 19.76 19.99
Yen por délar 103.2 109.65 110.19 110.77 111.04 109.79
Délar por euro 1.22 1.21 1.19 1.19 1.19 1.18

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Septiembre 2021 20.48 20.11 20.85 20.06 19.94 20.17
Diciembre 2021 20.69 20.32 21.07 20.30 20.18 20.42
Marzo 2022 20.90 20.55 21.33 20.60 20.46 20.70
Junio 2022 21.13 20.80 21.60 20.91 20.76 21.01
Septiembre 2022 21.37 21.10 21.93 21.25 21.10 21.34
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

09-jul 02-jul Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Emisién o . =
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 -0.04 0.07 -0.10
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 0.86 0.90 -0.04
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 4.55 UmMS 33 3.15 3.25 -0.09
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 4.06 4.04 0.02
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 241 2.35 0.06
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.18 4.15 0.03
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.32 1.49 -0.16
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex uss$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 9 de julio de 2021
700 600 »
Espaﬁa México
600 México 500 Peru
Polonia Malasia
500 400
400
300
300
200 200 ‘
|
100 100 4»' ),
0 0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
América Latina Diferenciales de CDS en puntos base
600 México 8,000 12
J 10 10
Brasil 7,000 10
500 Colombia
6,000 8
400 5,000
300 4,000
4
200 3,000 )
2,000
100 0
1,000
Brasil México Colombia
0 0 1
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 m1dla =1 semana W1 mes
Comparativo Arg-Bra-México en el ultimo mes
10.0
600 CcDS Tipo de cambio Bolsa
— CDS México 9.0 Var. pb T.C. Aprec(-)/deprec(+) En dolares
500
Cete 91 i
400
Arg -1075 96.0 1.0 650 -7.0
300
Bra 9 5.3 4.3 23875 -7.3
200
Mex 1 20.0 1.4 2479 -3.9
100
0 2.0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
CDS México y tipo de cambio spot Curva de rendimientos de UMS
<600 — CDS México (izq.) 22 50
—— Spot (der. 2
500 pot (der.) 40 P__———“d?———‘———d
400 30
300 20
200 10 —=—12-mar-21  —a— 12-feb-21
100
0.0

0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

8 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. )\/\

2022
2026
2033
2034
2040

2031



Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

El consenso de mercado descuenta un ciclo de alzas en la
tasa de fondeo. El préximo anuncio de politica monetaria sera
el 12 de agosto y se anticipa un alza en 25 puntos base en la
tasa de fondeo para llevarla a 4.5%. Después de ese anuncio
quedaran tres mas, septiembre 30, noviembre 11 y diciembre
16. Se espera que en dos més habra alzas también. El nivel
terminal para la tasa de fondeo en 2021 se estima en 5%,
segun la encuesta de Citibanamex. Este evento, aunado a una
postura paciente por parte del FOMC sugiere que el peso
mexicano deberia mantener fortaleza e incluso apreciarse.

Tipo de Cambio Diario

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidaciéon posterior en
triangulo que rompié a la baja durante la cual se apoyé en
19.70 con el Fibonacci 76.4% siendo el nivel critico tanto para
corto como para mediano plazo. La consolidacion en esa
zona (20.00 — 19.70) es la base para cualquier ajuste y
proporcionara potencia a toda alza que parta desde ahi. Por
el momento la subida reciente no alcanzé objetivo en 21.00
reflejando poca fortaleza y el regreso esperado al soporte
19.70 — 20.00 ha sido de magnitud. La oferta sigue
mandando. No cambié la tendencia de baja todavia.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

La consolidacién continda sin hacer divergencias positivas.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 21.50.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana

Maximo

Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, julio 7 de 2021.

Resistencia: 21.3
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El mercado de renta variable en México acumul6 dos semanas en
terreno negativo. En el inicio de la temporada de reportes del
segundo trimestre, el mercado comenzd la semana con poca
actividad por la baja liquidez en los mercados ante el feriado en
Estados Unidos. Hacia adelante, TLEVISA acapar6 la atencion del
mercado al ser la primer emisora en presentar sus resultados.
Reporté un crecimiento del 10% en ingresos y 15% en EBITDA
respecto al segundo trimestre del 2020, mostrando solidez en la
recuperacion en su division de publicidad. Si bien el resultado fue
positivo, no cumplié con las expectativas del mercado ante la
desaceleracion en los suscriptores de banda ancha y el nulo
crecimiento en las ventas de Sky y Cable, que seran los pilares de
la emisora hacia el futuro ante la separacién de su division de
Contenidos en los proximos meses. La emisora registr6 un
retroceso semanal en su cotizacién mayor al 6%. Cabe destacar
que previo al reporte, la cotizacién de TLEVISA registraba un
rendimiento acumulado en el afio de 83.2%. Por otra parte, esta
semana los tres grupos aeroportuarios publicaron sus reportes
mensuales correspondientes a Junio. GAP registré la mayor
recuperacion respecto a los niveles registrados en junio 2019,
colocandose a -2.2%, seguido de ASUR con -7.1% y finalmente
OMA con -21%. Las cifras de GAP y ASUR fueron impulsadas
gracias al aumento del trafico internacional ante mayor confianza
de los pasajeros internacionales para volar a las playas
mexicanas. OMA sigue mostrando un rezago, la recuperacion de
su principal aeropuerto en Monterrey, sigue mostrando un menor
ritmo que los mas importantes de los otros grupos por el tipo de
pasajero. Hacia adelante, la expectativa es positiva para GAP y
ASUR por el efecto estacional de julio y agosto, mientras que la
reapertura econémica y el avance en el programa de vacunacion
nacional podria impulsar el trafico de OMA. GAP registré la mayor
alza semanal de los componentes del indice, avanzando 4%.

Ultimo. IPC 49,768 Inferior 6.63 Media 8.31 Sup/Ult

Ultimo VE/UAIIDA 8.30 Superior 9.99 Med/Ult 0.19% Inf/UIt

En una semana corta de operacién por el feriado del Dia de la
Independencia, los mercados de renta variable en Estados Unidos
concluyeron con los tres principales indices bursatiles al alza. La
volatilidad marc6 a las 4 jornadas de operacién, los mercados
registraron su mayor retroceso desde el 18 de junio, para luego
recuperarse y culminar en nuevos maximo histéricos al cierre de
operaciones. El nerviosismo permed en los mercados ante la
propagacion a nivel global de la variable Delta de COVID-19,
segun la CDC, la variable es la responsable del 50% de los
nuevos casos positivos en Estados Unidos. Las preocupaciones
por menor ritmo en la recuperacion econémica y una disminucién
en las expectativas de crecimiento econémico llevaron a los
indices a su peor sesién en 3 semanas. En la agenda econémica,
los indices PMI y el ISM reportaron un decremento mes a mes, a
la par que no cumplieron con la expectativa del mercado.
Respecto a los indicadores de empleo, el nimero de trabajos
vacantes en el mercado (JOLTS) quedd por debajo del consenso,
mientras que las solicitudes de seguro por desempleo registraron
un alza tras dos semanas a la baja. El sesgo negativo de las cifras
continué por inyectar nerviosismo entre las emisoras de los
sectores ciclicos. Pero finalmente, lo que acapar6 la atencién de
los mercados fueron las minutas de la Fed, donde los miembros
sefalaron que aun no se ha cumplido un progreso “sustancial” en
el logro del doble mandato, por lo que continuaran con el mismo
ritmo en sus compras mensuales de activos aunque el inicio del
tapering se mantiene en discusion. La flexibilidad por parte de la
Reserva Federal animé al mercado, aligerando la tension y
llevando a los tres indices a nuevos maximos. Hacia el cierre, no
hubo informacién relevante para los mercados financieros y cerréd
con variaciones al alza ante la primera ronda destacable de
reportes  corporativos, la de los principales bancos
estadounidenses.

Ultimo Media indice  Lim.Sup  Lim. Inf
30.82 19.68 4,370 24.07 15.29
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 49,768 -0.91% -2.08% 12.94% DJI 34,870 0.24% 1.23% 13.93%
Maximo 49,995 -0.76% -1.92% 11.97% S&P 500 4,370 0.40% 3.55% 16.33%
Minimo 49,525 -1.27% -2.26% 12.51% Nasdaq 14,702 0.43% 5.68% 14.07%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

05/07/2021 50,609 50,239 50,553 20,039,966
06/07/2021 50,599 49,644 50,049 121,858,911
07/07/2021 50,219 49,758 50,053 124,804,616
08/07/2021 49,792 49,355 49,571 144,305,235
09/07/2021 49,995 49,525 49,768 81,984,538

AEROMEX: en junio 2021 transporté 1,407,000 pasajeros, un decremento de 19.8% respecto a junio 2019 e incremento de 478.1%
respecto a junio 2020. En el mercado internacional y nacional el nimero de pasajeros transportados disminuyé 47.8% y 1.5% frente a
2019 mientras que aument6 1,127.2% y 388.8% frente a 2020. Por otro lado, recibié una notificaciéon de accionistas mexicanos y
empresarios que mostraron su intencién de participar en una futura inversién de capital y control de la emisora.

ASUR: el total de pasajeros en junio 2021 disminuyd 5.1% comparado con junio 2019; a nivel total, el trafico nacional e internacional
mostraron variaciones de -2.5% y -9.6%. El trafico tuvo variaciones de -7.1%, 13.7% y -15.6% en México, Puerto Rico y Colombia. En
México los pasajeros nacionales e internacionales mostraron variaciones de -8.4% y -5.9%. En Puerto Rico el trafico doméstico e
internacional mostré variaciones de 22.5% y -48.8%. En Colombia el trafico doméstico e internacional mostré variaciones de -15.4%y -
16.8%. Considerando cifras de junio 2020, el total de pasajeros en junio 2021 aumenté 822.5%; a nivel total, el trafico nacional e
internacional mostraron variaciones de 575.2% y 2,868.1%. El trafico tuvo variaciones de 863.2%, 371.8% y 34,282.8% en México,
Puerto Rico y Colombia. En México los pasajeros nacionales e internacionales mostraron variaciones de 467.6% y 2,700.3%. En
Puerto Rico el trafico doméstico e internacional mostrd variaciones de 351.7% y 1,888.8%. En Colombia el trafico doméstico e
internacional mostré variaciones de 56,190.5% y 11,675.2%.

CEMEX: cerré la venta previamente anunciada de su negocio de cemento blanco, incluyendo su planta de cemento Bufiol en Espana,
a Gimsa Gimento Sanayi Ve Ticaret A.S., por aproximadamente $155 millones USD. Los ingresos los utilizara para financiar su
estrategia de crecimiento mediante inversiones complementarias en negocios y geografias clave y el pago de deuda.

GAP: en junio 2021, sus 12 aeropuertos mexicanos registraron decremento en trafico de pasajeros de 2.2% comparado con junio 2019
e incremento de 293.2% comparado con junio 2020. Considerando cifras 2019, los aeropuertos de Los Cabos, Tijuana y Puerto
Vallarta presentaron incrementos de 14.9%, 10.4% y 2.8% mientras que los aeropuertos de Guadalajara y Guanajuato presentaron
decrementos de 14.3% y 14.4%. Frente al comparativo 2019, los pasajeros nacionales presentaron un decremento de 7.6% mientras
los pasajeros internacionales aumentaron 4.2%. Frente al comparativo 2020, los pasajeros nacionales presentaron un incremento de
226.5% mientras los pasajeros internacionales aumentaron 552.2%. El trafico para sus 14 aeropuertos registré un decremento de
2.7% frente a datos 2019 y un incremento de 319.6% comparado a cifras 2020.

GENTERA: su subsidiaria en Guatemala, Compartamos, formaliz6 la transferencia de negocio y operaciones a Fundacién Génesis
Empresarial en ese pais. A partir de este anuncio iniciara un periodo de transicion el cual concluira al cierre del 3T21.

GICSA: S&P bajé sus calificaciones crediticias de emisor de largo plazo en escala global a 'B-' de 'B+', en escala nacional a 'mxB' de
'mxBBB-', de emisiéon de notas senior no garantizadas ‘GICSA 15’, ‘GICSA 17’, ‘GICSA 19’ a 'mxB' de 'mxBBB-' colocandolas en el
listado de Revision Especial con implicancias negativas por liquidez mas débil.

NEMAK: coloc6 en mercados internacionales su primer bono en euros vinculado a la sostenibilidad: emisién de notas senior por €500
millones EUR, vencimiento de 7 afos, cupén de 2.25%. Los recursos los destinara al financiamiento de una oferta en efectivo para las
notas 2024 (saldo del mismo monto, cupon de 3.25%) y cualquier remanente para refinanciar deuda y fines corporativos generales. La
colocacion se suma al refinanciamiento realizado en junio de las notas 2025 con saldo de $500 millones USD.

OMA: en junio el trafico de pasajeros disminuyé 21% respecto a junio 2019 y crecié 412.8% respecto a junio 2020. El trafico de
pasajeros nacionales e internacionales decrecié 23.6% y 0.5% respecto a junio 2019 y se incrementé 370.9% y 1,033.8% respecto a
junio 2020. Por otro lado, informé que Aerodrome Infrastructure publico los resultados del prorrateo de la Oferta Publica de Adquisicién
llevada a cabo simultaneamente en México y EUA por las acciones representativas de su capital social.

PAPPEL: su Consejo de Administracion dejé constancia de su opinion favorable respecto la contraprestacion ofrecida a sus
accionistas que participen en la Oferta Publica de Adquisicién con fines de desliste por hasta 7,490,294 acciones de su capital social,
anunciada por Enverlis (empresa afiliada a la emisora) el pasado 22 de junio.

VOLAR: transport6 2.1 millones de pasajeros durante junio, un incremento de 13.6% respecto a junio 2019 y un incremento de 264.8%
respecto a junio 2020. A detalle, los pasajeros nacionales e internacionales registraron variaciones de 12.1% y 19.7% frente a junio
2019 y variaciones de 231.7% y 474.8% frente a junio 2020.
FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 20212/ 2022 2/
IPC 49,768 -0.91% -1.9% 12.9% 35.3% 8.86% 29.91% 20.21% 8.30 7.35 6.97
AEROMEX 6.65 -1.3% 23.8% -11.9% 50.8% 13.34% -23.73% -105.17% -5.82 10.98 5.22
ALFAA 15.28 -0.1% 4.0% 6.3% 55.3% 12.77% 10.95% 6.34% 7.37 6.67 7.14
ALPEKA 24.78 -0.3% 7.5% 42.3% 40.6% 12.50% 11.21% 7.42% 6.16 6.54 7.01
ALSEA 37.03 2.7% 2.7% 43.0% 66.8% -60.16% 17.86% -5.13% 13.31 8.95 7.27
AMXL 14.78 -0.1% -5.6% 2.0% 5.3% 17.83% 32.87% 16.51% 5.55 5.93 5.75
ARA 4.43 -1.8% -7.7% 16.0% 74.4% 11.72% 13.82% 10.37% 5.99 10.15 11.83
AC 117.80 0.6% 5.6% 23.1% 13.1% 8.49% 18.91% 13.34% 8.65 9.27 8.65
ASUR 372.92 0.2% 3.3% 13.3% 55.4% 0.75% 37.34% 20.24% 34.49 19.59 14.71
AUTLAN 12.55 -2.0% -3.2% 18.4% 63.0% 1.99% 19.45% 2.73% 517 5.76 5.23
AXTEL 5.84 -3.0% -3.0% -6.3% 43.8% -18.08% 34.01% 6.21% 7.06 7.10 6.73
BBAJIO 34.88 -2.3% -2.4% 27.9% 93.5% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 45.13 4.0% -0.3% 4.4% 20.8% 13.22% 14.50% 9.58% 6.46 7.38 719
BOLSA 42.22 -11% -4.3% -10.5% -1.7% 9.16% 59.14% 53.68% 9.54 10.84 9.70
CEMEXCPO 16.71 1.5% 0.5% 62.7% 179.0% 11.80% 21.92% 13.47% 7:33 8.41 7.63
CHDRAUIB 31.18 -1.6% -0.2% 8.4% 14.1% 17.48% 7.43% 4.82% 5.34 5.52 5.24
GENTERA 11.86 0.9% -0.7% 21.9% 16.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 52.11 -0.6% -1.9% 4.3% 22.6% 4.13% 23.78% 21.80% 2213 26.77 23.48
KUOB 46.50 -0.9% -1.1% -2.5% -9.7% 3.55% 12.97% 4.78% 8.30 6.54 6.03
ELEKTRA 1617.81 -0.3% -0.2% 22.6% 28.4% 1.26% 12.45% 5.65% 31.97 n.a. n.a.
ELEMENT 13.60 -1.8% -4.6% -2.9% -59.1% 4.51% 13.65% 5.86% 7.74 6.93 6.96
FEMSAUBD 165.87 -11% -21% 10.3% 24.2% 3.79% 14.23% 8.11% 12.57 12.81 11.81
GAP 219.76 3.6% -0.2% -1.1% 49.5% 0.10% 45.12% 25.93% 29.23 17.21 12.62
GCARSOAT1 62.86 -2.3% -3.3% -5.3% 43.4% 3.86% 11.37% 7.81% 15.84 12.79 11.69
GCC 160.13 -0.1% 5.3% 33.4% 69.8% 7.86% 31.00% 20.76% 8.77 10.35 9.41
GFAMSA 0.51 2.0% 12.5% 57.8% -31.0% 10.67% -27.68% -66.21% -17.89 n.a. n.a.
GFINBURO 19.99 1.5% -3.2% -0.3% 26.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 127.52 -2.2% -4.0% 16.0% 56.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 91.73 -3.2% -0.5% 9.0% 65.1% 17.15% 62.72% 54.00% 5.69 6.31 6.43
GMXT 32.30 -5.3% -1.4% 8.6% 23.0% 6.93% 43.24% 27.99% 8.40 8.19 7.44
GPH 47.26 0.0% 0.0% -18.2% -18.2% -8.72% 2.87% -5.12% 32.39 n.a. n.a.
GRUMAB 220.29 -21% 0.3% -7.0% -6.2% 13.82% 16.74% 12.28% 7.49 8.10 7.90
GSANBOR 19.85 -0.5% -1.9% 3.1% -0.7% -1.43% 4.05% -0.65% 30.77 11.54 8.57
ICH 165.00 -1.9% 10.0% 74.5% 92.5% 9.58% 20.15% 16.89% 8.69 7.50 8.68
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% -5.0% 2.7% 5.23% 64.03% 51.55% 21.70 n.a. n.a.
IENOVA 78.95 -0.7% -2.8% 1.8% 19.7% 7.95% 56.09% 43.50% 12.92 11.30 10.35
KIMBERA 34.30 -21% -6.7% 0.9% -2.8% 20.20% 26.56% 22.45% 9.12 10.38 9.74
KOF 104.21 -0.7% 3.2% 13.9% 8.7% 9.05% 18.83% 12.46% 7.84 7.98 7.51
LABB 21.24 3.7% 3.6% 12.7% -6.0% 12.59% 21.18% 20.05% 8.98 9.08 7.90
LACOMER 40.87 -5.9% -3.3% -9.9% 22.9% 9.01% 10.10% 6.33% 6.50 6.92 5.92
LALA 16.50 0.5% 1.3% 6.1% 40.3% 3.89% 10.18% 5.18% 5.34 8.18 7.44
LIVEPOL 89.69 -0.4% 1.7% 28.3% 62.3% 0.55% 7.63% 3.07% 17.38 n.a. n.a.
MEGA 71.85 0.9% -2.3% -11% -11% 27.25% 49.81% 28.54% 2.21 2.54 2.40
MFRISCO 4.34 5.1% -1.1% 7.2% 35.6% -12.97% 16.49% -7.42% 20.55 5.05 3.48
NEMAK 7.30 -1.7% 7.4% 25.9% 52.1% 9.12% 14.77% 4.85% 4.58 4.49 3.90
OMA 130.34 0.7% 0.4% 1.5% 29.4% 1.55% 34.19% 25.23% 31.55 13.40 10.11
ORBIA 53.33 -0.4% -1.8% 14.1% 60.6% 14.02% 21.69% 12.65% 7.06 7.98 7.89
PE&OLES 276.96 -0.6% -7.2% -17.8% 15.6% 13.12% 31.43% 17.30% 4.94 5.40 4.70
PINFRA 156.67 -2.5% -4.3% -10.8% -3.8% 8.25% 59.46% 51.61% 9.68 11.41 10.18
QUALITAS 94.62 1.3% -10.9% -11.7% 5.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 114.20 -2.4% 6.5% 24.0% 92.6% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 24.08 -3.8% -3.9% 18.6% 47.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 168.40 -9.2% 10.8% 109.6% 302.7% 9.08% 20.42% 16.66% 9.16 7.49 8.85
SITESB 18.11 -2.8% -6.6% -15.8% 10.7% 0.12% 96.59% 37.89% 9.16 16.00 14.33
SORIANAB 18.25 0.8% 0.2% -9.2% 1.5% 17.10% 7.89% 5.83% 5.04 5.29 5.20
TLEVISAC 53.91 -6.2% -6.2% 64.7% 123.0% 6.48% 39.17% 17.97% 6.87 7.45 7.07
AZTECAC 0.79 15.3% 52.5% 84.0% 134.6% n.a. 20.54% 14.10% 5.60 n.a. n.a.
VESTA 39.11 0.9% -3.9% 0.8% 15.4% 7.81% 82.38% 81.48% 5.60 15.71 1417
VITROA 24.80 -0.8% 1.7% -22.0% 8.3% -3.83% 7.46% -1.01% 7.95 n.a. n.a.
VOLAR 44.96 14.3% 32.3% 81.5% 292.0% -156.71% 12.08% -17.13% 20.03 9.24 6.25
WALMEXV 63.19 -1.0% -2.5% 12.9% 14.8% 6.21% 11.07% 8.49% 14.57 14.24 13.24

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.52 1.50 2.40 22.12 17.10 15.68 n.a. 2.52 7,046,134 n.a.
AEROMEX -12.47 -8.90 -2.01 -0.10 -0.73 -4.40 -54.54 -0.12 4,596 691
ALFAA 4.59 3.47 5.99 21.58 11.88 12.30 7.80 1.96 77,242 5,055
ALPEKA 2.58 1.67 2.52 8.71 11.39 12.89 19.39 1.28 52,488 2,118
ALSEA 8.19 7.68 -26.75 -9.63 -117.83 45.79 7.29 5.08 30,995 837
AMXL 2.16 1.77 3.52 12.51 10.49 10.33 3.44 4.29 975,944 66,031
ARA 2.42 -1.41 -1.88 12.15 12.12 8.97 10.76 0.41 5,733 1,294
AC 1.75 0.62 0.87 20.41 17.23 15.58 69.43 1.70 207,833 1,764
ASUR 3.24 1.88 3.48 108.30 30.74 19.94 115.94 3.22 111,876 300
AUTLAN 2.79 2.00 14.27 -9.84 n.a. na. 20.00 0.63 4,398 350
AXTEL 3.34 2.99 16.38 -31.92 172.42 81.06 1.13 5815] 16,725 2,864
BBAJIO na. n.a. n.a. 13.21 10.86 9.16 40.57 5.42 41,505 1,190
BIMBOA 2.31 2.05 3.11 15.54 19.05 18.61 20.06 2.25 204,609 4,534
BOLSA 0.06 -1.80 -1.98 17.69 15.91 14.77 12.85 3.29 25,036 593
CEMEXCPO 3.33 2.85 4.63 -12.62 12.32 13.99 11.73 1.42 252,947 15,137
CHDRAUIB 2.97 2.58 3.98 10.79 10.29 9.41 31.35 0.99 29,922 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -9.63 n.a. n.a. 11.79 1.01 19,267 1,625
CUERVO 1.74 0.46 0.50 33.51 39.80 32.43 15.50 3.36 190,412 3,654
KUOB 4.29 3.21 8.72 8.97 24.31 11.36 30.96 1.50 21,221 456
ELEKTRA 16.72 6.85 15.11 380.61 n.a. n.a. 416.12 3.89 377,568 233
ELEMENT 3.95 3:35 7.81 53.01 18.48 15.64 16.73 0.81 16,486 1,212
FEMSAUBD 3.46 1.83 3.21 -115.22 28.29 23.16 65.70 2.52 593,520 3,578
GAP 5.16 2.07 3:59 99.26 27.89 19.45 40.57 5.42 123,285 561
GCARSOA1 2.44 1.78 2.58 25.55 n.a. 19.19 42.84 1.47 143,411 2,281
GCC 2.05 0.22 0.33 25.55 327.94 316.55 72.21 2.22 53,249 333
GFAMSA -17.76 -17.54 -7.34 -0.02 n.a. n.a. -17.86 -0.03 288 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 9.03 8.97 8.11 24.26 0.82 132,667 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 12.28 10.70 9.56 78.81 1.62 367,698 2,883
GMEXICOB 1.19 0.48 0.55 9.00 10.18 10.50 38.88 2.36 714,118 7,785
GMXT 1.68 1.45 2.24 9.00 0.92 0.78 33.53 4.47 132,449 4,101
GPH 13.03 7.61 -4.27 -12.10 n.a. n.a. 57.84 0.82 17,856 378
GRUMAB 2.01 1.43 1.95 15.19 14.99 14.34 68.44 3.22 93,127 423
GSANBOR 2.64 1.37 -8.46 198.03 29.15 13.03 14.23 1239 44,952 2,265
ICH 0.00 -1.12 -1.33 17.70 10.75 13.99 81.40 2.03 72,035 437
IDEAL 4.91 3.91 4.86 28.23 n.a. n.a. 12.99 2.92 114,006 3,000
IENOVA 5.62 5.20 6.71 10.75 12.87 11.65 70.20 1.12 121,111 1,534
KIMBERA 2.36 1.10 1.30 17.18 17.20 15.59 0.85 40.16 105,810 3,085
KOF 2.60 117 1.77 20.06 16.00 14.68 51.61 2.02 218,928 2,101
LABB 213 1.52 1.60 15.64 13.28 10.80 9.41 2.26 22,260 1,048
LACOMER 0.48 -0.58 -0.93 13.90 12.65 10.51 50.99 0.80 19,640 481
LALA 3.78 3.18 6.25 54.76 19.30 14.47 6.70 2.46 40,853 2,476
LIVEPOL 5.59 3.54 8.80 193.85 n.a. n.a. 79.70 1.13 120,382 1,342
MEGA 0.66 0.23 0.40 517 471 4.41 112.01 0.64 21,551 300
MFRISCO 14.39 13.88 -30.84 -7.59 17.66 3.25 4.69 0.93 11,047 2,545
NEMAK 2.96 2.39 7.29 114.68 7.32 6.28 11.93 0.61 22,478 3,079
OMA 2.76 0.78 1.06 94.52 21.63 15.65 28.10 4.64 51,324 394
ORBIA 2.88 2.39 4.10 20.87 14.71 14.08 23.02 2.32 111,993 2,100
PE&OLES 1.75 0.78 1.43 22.78 225.77 202.50 187.18 1.48 110,085 397
PINFRA 2.77 -1.89 -2.18 22.08 12.88 11.70 123.94 1.26 59,554 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 6.25 8.88 9.62 46.13 2.05 40,214 425
R n.a. n.a. n.a. 13.05 11.47 9.99 70.88 1.61 37,450 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 22.78 n.a. n.a. 0.09 0.10 80,010 3,328
SIMEC 0.00 -1.03 -1.26 22.73 11.49 14.47 71.61 2.35 83,814 498
SITESB 4.26 255 6.50 423.85 95.58 41.11 7.21 2.51 59,763 3,300
SORIANAB 2.62 2.32 3.14 8.32 7.77 7.42 37.99 0.48 32,848 1,800
TLEVISAC 3.30 2.63 5.74 16.10 31.05 25.52 29.32 1.84 138,759 2,574
AZTECAC 5.69 4.84 7.05 6.20 n.a. n.a. 0.48 1.64 1,716 2,164
VESTA 6.48 571 5.77 6.20 15.56 14.57 0.48 1.64 24,707 632
VITROA 5.33 3.60 -26.61 -5.18 n.a. n.a. 55.02 0.45 11,993 484
VOLAR 17.30 13.82 -9.74 -11.17 n.a. n.a. 1.31 34.20 39,468 878
WALMEXV 0.74 0.36 0.46 32.93 25.81 23.34 8.80 718 1,103,386 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal
ElI' IPC cerré en 49,768 con una variaciéon de -0.91%.

Una acumulacion de cinco semanas que, después de salir de
la tendencia, rompe el soporte para confirmar que la ola de
alza concluyé para dar paso a una secuencia a-b-c que puede
tardar todavia una o dos semanas para estar completa. Es
probable que se acerque a la zona cercana a 49 mil unidades
y de ahi experimente rebotes de corta duracién..

IPyC: estocastico

Los osciladores se acercan a la zona de sobre venta sin
mucha fuerza y con el rompimiento de 50 mil pueden extender
hasta el extremo inferior.

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente se experimenté una larga secuencia A-B-C
que regreso casi el 90% del avance previo. El alza desde
Marzo 2020 ha recortado ya el 50% (2,350) de la baja de siete
anos.

Emisora de la semana

La baja constante de las Ultimas semanas lleva a sobre venta
los osciladores y comienza a configurar las primeras
divergencias positivas que anticipan que el piso esta cerca. La
zona 14.50 — 14.70 es un soporte muy importante y es
cuestion de ver si logra volver a operar sobre la resistencia en
15.00 — 15.10 para dar posibilidades a un cambio de
tendencia.

Soporte: 49,000

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

pPr————rmEEEEE N

Advertimos que la consolidacion (mes y medio ya) tomaba
demasiado tiempo como para ser una pausa dentro de la
tendencia. Ello ratifica que la correccién es de un nivel
superior y ha tomado algunos dias para completar el
proceso. Nuestro conteo apunta a romper al alza con el
objetivo en 36,700. El soporte en 33,500 con dos o mas
cierres por debajo del mismo para confirmar su rompimiento.

L. | T oo e T NP Yo [ | L. [

Los osciladores de corto plazo salieron répido de la condicién ”V i Iy ’ iy
de sobre venta aunque se vieron frenados con la fuerte baja M/ \ A f \“Lv‘"’V\v% /\” \f‘x\ //U\ I ‘W\
del Jueves. Los primeros dias de la semana seran M W e A
determinantes para ver si alcanza la zona superior de la ,‘”‘\‘ I ‘
escala como sefal de fuerza. W | x

S&P 500 semanal

Por mes y medio oscild en la zona 4050 - 4,230. El
rompimiento al alza nos llevé a calcular una réplica al
movimiento previo a la acumulacion referida para buscar
4,350 que se tocéd con precisién y acumular por pocos dias
entre 4,300 y 4,370 apuntando a un nuevo objetivo en 4,450.
El soporte esta en 4,290 minimo de la pequefia acumulacion
mencionada.

NASDAQ (COMPX)

El indice tiene una formacion de mucha fuerza. Al romper al
alza, después de que en tres ocasiones se acerc6 al maximo
histérico (14,212 Abril 29; 14,175 Febrero 16; 14,196 Junio
17), y los minimos fueron mas altos (12,397 Marzo 5; 12,787
Marzo 25; 13,003 Mayo 12) ha formado una figura triangular
con objetivo en la zona 14,800 — 15,000. El nivel a vigilar
como soporte esta en 14,150.

oy et oomtomoer | ociober Fowomoer Toscameer | R0z (B = [T PR %
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

ORBIA

AUTLAN

VASCONI

OMA

ARA

GCC

SORIANA

PINFRA

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

GCARSO

KIMBER

IDEAL

LALA

WALMEX

WALMEX

AMX

FEMSA

KOF

VESTA

LALA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

ASUR

LALA

CUERVO

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

14-ene-22

07-ene-22

28-dic-21

28-dic-21

20-dic-21

02-dic-21

30-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

08-nov-21

05-nov-21

03-nov-21

15-oct-21

13-oct-21

13-oct-21

08-oct-21

07-oct-21

01-oct-21

25-ago-21

05-ago-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
US$0.025 por accién
US$0.025 por accién
$7,200,000 USD al tipo de cambio para el pago de obligaciones denominadas en USD publicado por

Banco de México el dia de la fecha ex-derecho previa al pago correspondiente a las acciones en
circulacién en dicha fecha

$0.15 por accion

Hasta $2,000,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$1.0105 por accion

$0.5556 por accion

$4.74993 por accion
$1.30 por accion

$0.1538 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$1.30 por accion
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accién (ordinario)

$0.48 por accion
$0.43 por accién
$1.25 por accion

$0.1538 por accion

$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accién (ordinario)
$0.20 por accién
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$2.52 por accion
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago

$0.1538 por accion
$0.60 por accién
$1.30 por accion
$0.43 por accién
$8.21 por accién

$0.1538 por accion

$0.43039 por accion

Valores Mexicanos Casa de Bolsa,



Renta Variable

Emisora
AMX
VESTA
BACHOCO
ORBIA
GRUMA
VINTE
KIMBER
FRES
GCARSO
BSMX
TLEVISA
MFRISCO
GAP
GMEXICO
LALA
MFRISCO
GMXT
GISSA
MEGA
CADU
BACHOCO
UNIFIN
BIMBO
GENTERA

BOLSA
Q
HERDEZ
AGUA
GNP
VINTE
BBAJIO

GPROFUT

M

Fecha de
pago
19-jul-21

15-jul-21

14-jul-21

14-jul-21

09-jul-21

05-jul-21

01-jul-21

30-jun-21

28-jun-21

18-jun-21

31-may-21

28-may-21

28-may-21

27-may-21

26-may-21

25-may-21

25-may-21

21-may-21

20-may-21

19-may-21

19-may-21

17-may-21

17-may-21

14-may-21

14-may-21

14-may-21

12-may-21

11-may-21

11-may-21

10-may-21

10-may-21

10-may-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje subsistiendo una de las series inscritas

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma
serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Aviso de Derechos

Razon
$0.20 por accion
US$0.02013 por accién

$0.71 por accién

US$0.025 por accion
$1.30 por accién

$0.2315 por accion
$0.43 por accién

US$0.235 por accion
$0.48 por accién
$0.45 por accién

$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO
1 accién de la serie nueva 'A-1' cup6n 1 por 1 accién de la serie anterior 'A-2' cup6n 0

$3.82310 por accion

$1.50 por accién

$0.1538 por accién

11285.94 acciones de la serie nueva 'A-1' cupén 0 por 11285.94 acciones de la serie anterior '00120'

cup6n 0 a 0.009811 MXN del 10 al 25 de mayo; 386,313 titulos producto por 39,373,172 titulos
tenencia
$0.30 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 11 por 1 accién de la serie anterior 'A' cup6én 0
$1.28 por cada accion serie 'A', equivalente a $2.56 por CPO

1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'A’ cupén 0

$0.71 por accién

.0333773699518 accion de la serie nueva 'A’ cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'A’ cupén 0;
15,000,000 titulos producto por 485,300,000 titulos tenencia

$1 por accion

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 12 por 1 accién de la serie anterior "' cup6én 0

$2.02 por accién

$4 por accion

$0.60 por accién

$0.45 por accién

$2.79 por accién

$0.2315 por accién

$1.90139 por accion

$8.77 por accién



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.5% Volat: 1.1% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.8740 Volat: 11.8%
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28 §§558888888858588 & 23§88 FIIITYFIFIISYY
SEE8FERET52588528¢88¢F5 528 Fa2382c52egR/RES

IPC y Volatilidad Cierre: 49,768.34

DJl y Volatilidad Cierre: 34,870.16
60,000 50% 36,000 90%
45% 80%
55,000 ; 33,000 N
40% 30.000 70%
50,000 35% ’ 60%
o 27,000 50%
45,000 80% >
25% 24,000 40%
L)
40,000 ] 20% 21,000 30%
55.000 Y Y v 15% 20%
‘ 10% 18,000 10%
30,000 5% 15,000 0%
DO O 0 0O 0 0O 0 0 0 0 O = - T T T 0O O O O O O 0O O O 0 OO~ ™ — ™
TN Qg Ny g TN Qg y oy
S58F8E525888388¢8RES Sg8FE53388¢e55¢8RES
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 20.5% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -39.4%
100% 40%
90% 30%
80% 20%
70% 10%
60% 0%
50% -10%
40% -20%
30% -30%
20% -40%
10% -50%
0% -60%
O O O O O O O 0O O O O O T T T T 0O O O O O O 0O 0O O O 9O 9O r© T T T ™
TN gy g &y &gy TN Y e §§§ g ey gy
S §888§52588858¢88¢85 T 588852588 ¢es8§5g8¢TS
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -22.8% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -46.9%
20% 60%
0% ’\ 40%
20%
-20% m
0%
-40% V
-20%
-60%
-40%
-80% 60%
-100% -80%
O O O O O O O O O O O O T Y T ™ T o O O O O O O 0O 0O O O O - T T ™ T
ToAQ Qo Qo Qg q A g §a gy gy TN Qg g g q g
S g8 EE53288¢e858¢g8ESs S §8F852388¢e853¢88¢ES
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EE.UU.) Cierre: 4,369.55 Volat: 8.4% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 14,701.92 Volat: 9.3%
4,900 83% 16,000 80%
4,400 73% 14,000 70%

63% 60%
3,900 530 12,000 500k
3,400 43% 10,000 40%
33% 30%
2,900 M 8,000 pwrey, M tf
"‘WY‘- v. 239% M 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
PRXR22222222 288888354 PRR2222228 88888387
2gstEEEg8885588885s 2§ESEFES88388°8853

S&P500 Volatilidad

NASDAQ Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 125,427.77 Volat: 13.5% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 62,371.58 Volat: 30.6%
140,000 125% 80,000 150%
130,000

’ o, 70,000 130%
120,000 105%
110,000 85% 60,000 110%
100,000 50,000 90%
90,000 65%
80,000 40,000 M m 70%
70,000 45% 30,000 |, (’\ V Vf 50%
60,000 25% 20,000 30%
50,000 ’ °
40,000 5% 10,000 10%
0 O O O O 0O O O O O O O © O ™ ™ — W O O O O O O O O ©O O O © O ™ ™ ™
TTTL LT T A ga g TTTT T L LT, A ad
2gE58558s8FRgEgES 2§85 EF98s8R2F85EE

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,121.88 Volat: 11.4% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,687.93 12.7%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%

15,000
7,000 : %
50% 14,000 60%
6,500 40% 13,000 50%
6,000 12,000 40%
30%
5,500 11,000 30%
5,000 20% 10,000 0%
4500 10% 9,000
3 8,000 10%)
4,000 0% 7,000 0%
2222222228888858483% TERe0202C R RRRRES S
i /RO O s TTTTTT T LAY q g
2§25 E5385885388¢E¢ 2§sg5Es538s882§eg¢eg

FTSE100 Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 27,940.42 indice Rend. 7d Rend. 30d

Rend. Aho
36,000 105% S&P 500 0.40% 3.55% 16.33%
95% NASDAQ 0.43% 5.68% 14.07%
31,000 85% BOVESPA -5.48% -6.97% 4.18%
75% MERVAL -1.49% 9.11% 6.90%
26,000 65% FTSE100 0.44% -0.95% 12.12%
55% DAX 0.37% 1.77% 11.19%
21,000 ‘U/ 45% NIKK225 2.14% -3.63% -4.52%
16000 ggj IPC 1.31% 2.71% 13.01%
’ 159 DJI 0.24% 1.23% 13.93%
11,000 5% CAC40 -0.23% -2.94% 14.36%
PODP 2222289885885 HANGSENG -3.44% -4.96% 0.53%
3588555858 g—a g3os Ei TSE300 -0.90% -1.56% 18.78%
IBEX -1.35% -6.48% 5.70%

Cifras al 09 de julio de 2021. indices en USD.
[\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 19



Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.84 Volat: 5.5%
0.95 16%
0.93 14%
0.91 r"
0.89 12%
0.85
0.83 8%
0.81 6%
0.79 4%
0.77 °
0.75 2%
W 00 OO O O O O O ©O ©O O O O O O —~ —
MR N R R U S S
R R Ry R
§e5Efg2g35gg2g85885

Volatilidad

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.72 Volat: 6.4%
0.95
0.90 27%
0.85 22%
0.80 L
0.75 17%
0.70 12%
0.65
7%
0.60
0.55 2%
0 00 W W O O O O O ©O © © O © O ™ ™
TITTTITTT YNy y oy
§23588588588288885

LIBRA

Volatilidad

Délar Canadiense Cierre: 1.25 Volat: 7.2%
15 16%
15 14%
14 M\\ 12%
1.4 ) 10%
13 \'M'\‘ 8%
13 "‘“ﬂv 6%
12 4%
12 2%
14 0%
TEIRR22222R8Q888§838 &
g28584855:8858F285885

DOLAR CAN

Volatilidad

Peso Argentino Cierre: 95.77 Volat: 1.9%
102.7 70%
92.7 60%
82.7
72.7 50%
62.7
40%
52.7 }L
427 T 30%
32.7 e
. .I'“’ 20%
22.7 10%
12.7 °
2.7 0%
0 0O 0 0 OO OO O O O © © © ©O © O ™ — ™
TIT oo oo T raaqgqqqaaaqg
Lo L Ry - oY
§355882gs558588s¢g8=
PESO ARG Volatilidad
20

Yen Japonés (¥)

120

110

100

90

Cierre: 110.12

Volat: 5.6%

jul-18

may-18
sep-18

nov-18

ene-19
mar-19
may-19

jul-19
sep-19

nov-19
ene-20

YEI

z

mar-20

jul-20
sep-20

o
o
>
©
1S

Volatilidad

nov-20

ene-21

mar-21
may-21
jul-21

Real Brasilefio Cierre: 5.25
7.0 35%
6.5
6.0 30%
55 \ 25%
> V,M
4.5 20°/O
g.g PPAY ) (PR = 15%
3:0 10%
2.5 5
20 5%
15 0%
0 0 W W O O o O O O O © O O O O O ™ ™ ™
TIT T T T LN TR YYY ey g oy
3858882885885 88s582%85
REAL Volatilidad
Peso Mexicano Cierre: 19.88 Volat: 11.9%
45%
25 40%
ﬂi 35%
23 30%
25%
21 20%
\ N \MJ 15%
19 " ! 10%
5%
17 0%
W 0 W O O O OO OO O O © © O O O O O ™ ™ T
TYOT TN T OTORnOT T oA Qaa qal oA
Sgfetrgigedreogussas
PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.84 0.13% -2.44% -2.77%
Yen 110.12 0.81% -0.45% -6.21%
Libra 0.72 0.46% -1.52% 1.70%
Real 5.25 -3.86% -3.64% -1.14%
Dolar Can 1.25 -1.06% -2.80% 2.22%
Peso Mex 19.88 -0.18% -1.04% 0.07%
Peso Arg 95.77 0.02% -0.75% -12.21%

21%
19%
17%
15%
13%
1%
9%
7%
5%
3%

Cifras al 09 de julio de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,808.190 Volat: 13.7% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 26.096 Volat: 19.0%
2,300 35% 31
29 75%
2,100

o - 27 'A\ 65%

1,900 A 25 55%
J“ 23 o

1,700 15% 21 45%

ﬂrlw 19 , 35%
1,500 S W N
17 o
5% 25%
15
1,300 o
13 ‘ 15%
1,100 -5% 11 5%
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@ °c°* EEg>cd n°° g E®= o € ° ¢ £ ® = ® o € ° ¢ E ® g
Or¢

o Volatilidad

Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) 4. 25.2% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.322 Volat: 22.7%
5.0 40% 40%
1.7
45 35% 35%
30% 1 30%
4.0 ° °

po
25% 13 M N 25%
35 '

. A A
20% 11 Rt Tt 4 20%
3.0 - v 15% 0.9

15%
P
25 10% 07 10%
20 5% 05 5%
D OO O OO O O O O O O O O O O O OO O O O O O O O O O O O O ™ ™ ™ T
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Cobre Volatiidad

Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 1.045 Volat: 25.0% WTI (USD / barril) Cierre: 74.61 Volat: 19.8%
1.2 40% 80
11 0
1.0 35% 70 210%
09 60
: 30% %
08 ~ 50 160%
0.7 25% 40 i
0.6 30 110%
0.5 20%
: 20
0.4 15% 60%
03 10
0.2 10% 0 10%
222228 888888883 xay 222228 88888888377 &
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 463.300 Volat: 21.2% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
500 30% Oro 1808.19 1.13% -4.27% -4.74%
450 9
25% Plata 26.10 -1.32% -6.10% -1.05%
400
20% Cobre 4.21 -0.09% -6.54% 18.55%
350 ]
300 Www 15% Plomo  1.04 165%  6.10% 16.32%
10%
250 Zinc 1.32 2.71% 5.42%
-0.26%
200 5%
9_? 92 9'_’ 9_? 9_’ g 8 8. 8. 8 g 8. 8. g IR WTI 74.61 -1.07% 6.66% 54.25%
3956388855358 3L8¢aTS5
© e E°T St T EE Acero 46330  0.14%  -1.16% 21.31%
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

-20% 0% 80% -50% 50% 100%
68.4% HOMEX 88.2% HOMEX
AZTECAC 52.5% AZTECAC
VOLAR A VOLAR
MFRISCO AEROMEX
BIMBOA GFAMSAA
LAB SIMECB
GAPB ICHB
ALSEA ALPEKA
GFAMSAA NEMAK
GFINBURO R
CEMEXCPO AC
Q GPROFUT
GENTERA GCC
VESTA ALFAA
GNP LAB
MEGA ASURB
SORIANAB KOFUBL
OMAB ALSEA
SPORTS VITROA
AC LIVEPOLC
LALA LALA
ASURB CEMEXCPO
GPH1 OMAB
GPROFUT GRUMAB
IDEAL SORIANAB
0.1% ALFAA GPH1
-0.1% GCC IDEAL
0.1% AMXL CHDRAUI
-0.3% ALPEKA ELEKTRA
-0.3% ELEKTRA GAPB
-0.4% LIVEPOLC BIMBOA
-0.4% ORBIA GMEXICOB
-0.5% GSANBORB GENTERA
-0.6% CUERVO GNP
-0.6% PE&OLES KUOB
-0.7% KOFUBL MFRISCO
-0.7% IENOVA GMXT
-0.8% VITROA -1.8% ORBIA
-0.9% IRT -1.9% CUERVO
-0.9% IPYC -1.9% GSANBORB
-0.9% KUOB 2.0% IRT
-1.0% WALMEX* 21% IPYC
-1.1% FEMSAUBD 2.1% FEMSAUBD
-1.1% BOLSA -2.3% MEGA
-1.1% URBI -2.4% BBAJIO
-1.3% AEROMEX -2.5% WALMEX*
-1.6% CHDRAUI -2.8% IENOVA
-1.7% NEMAK -3.0% AXTELCPO
1.8% ARA -3.2% AUTLANB
-1.8% ELEMENT -3.2% GFINBURO
-1.9% ICHB -3.3% LACOMERUBC
-2.0% AUTLANB -3.3% GCARSOA1
21% KIMBERA -3.9% BSMXB
21% GRUMAB -3.9% VESTA
-2.2% GFNORTEO -4.0% GFNORTEO
-2.3% BBAJIO -4.3% PINFRA
-2.3% GCARSOA1 -4.3% BOLSA
-2.4% R -4.6% ELEMENT
-2.5% PINFRA 5.6% AMXL
-2.6% CULTIBAB -5.8% CULTIBAB
-2.8% SITESB -6.2% TLEVISAC
-3.0% AXTELCPO -6.6% SITESB
-3.2% GMEXICOB 6.7% KIMBERA
-3.8% BSMXB -7.2% PE&OLES
-5.3% GMXT 7.7% ARA
5.9% LACOMERUBC -10.7% URBI
6.2% TLEVISAC -10.9% Q
-9.2% SIMECB 124.4% SPORTS

M



Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Afo Rendimiento 12 meses

-100% -50% 0% 50% 100% 150% -100% 0% 100% 200%  300%  400%

109.6% SIMECB 302.7% | SIMECB
AZTECAC 292.0% | VOLAR
VOLAR CEMEXCPO
ICHB AZTECAC
TLEVISAC ELEMENT
CEMEXCPO TLEVISAC
GFAMSAA GNP
ALSEA BBAJIO
ALPEKA R
GCC ICHB
LIVEPOLC ARA
BBAJIO GPROFUT
NEMAK GCC
R ALSEA
AC GMEXICOB
ELEKTRA AUTLANB
GPROFUT LIVEPOLC
GENTERA ORBIA
BSMXB GFNORTEO
AUTLANB ASURB
GFNORTEO ALFAA
ARA NEMAK
IRT AEROMEX
ORBIA GAPB
KOFUBL BSMXB
ASURB AXTELCPO
IPYC GCARSOAT1
WALMEX* ALPEKA
LAB LALA
FEMSAUBD IRT
GMEXICOB MFRISCO
GMXT IPYC
CHDRAUI OMAB
MFRISCO ELEKTRA
ALFAA GFINBURO
LALA FEMSAUBD
SPORTS GMXT
BIMBOA LACOMERUBC
CUERVO CUERVO
GSANBORB BIMBOA
AMXL IENOVA
IENOVA GENTERA
OMAB PE&OLES
KIMBERA VESTA
VESTA WALMEX*
GFINBURO CHDRAUI
GAPB AC
MEGA SITESB
KUOB KOFUBL
ELEMENT VITROA
IDEAL Q
GCARSOAT1 AMXL
AXTELCPO IDEAL
GRUMAB SORIANAB
SORIANAB GSANBORB
LACOMERUBC CULTIBAB
BOLSA MEGA
PINFRA BOLSA
GNP KIMBERA
Q PINFRA
AEROMEX LAB
SITESB GRUMAB
PE&OLES KUOB
GPH1 GPH1
HOMEX -3 GFAMSAA
VITROA -3 HOMEX
CULTIBAB -41 SPORTS
URBI -75.3% URBI

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 23



Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anu dos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 0.98% 0.97% 0.84% 0.78%
FondeoB 1.84% 1.84% 1.74% 2.06%
Diferencia -0.87% -0.87% -0.90% -1.28%
Duracion

Actual Anterior \' Semanal

Activos netos 1,583,515,942 954,395,403 629,120,539

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX14 1.95% 1.96% 1.85% 1.91%

Fondo Benchmark
Duracion 54 44

24.97%

Actual Anterior Variacién Semanal = CETES

Activos netos 1,175,728,453 540,593,715 635,134,738 = BONDESD
= Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . - Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/A4LP )
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 50% 48:22%
Rendimientos Anualizados %
semanal mes acumulado 12 meses 40%
VALMX15 -9.32% -8.57% -6.77% -1.52% 35%
PiPG-Fix5A -7.79% -7.21% -7.19% -1.21% 30%
Diferencia -1.54% -1.36% 0.42% -0.30% )
25%
Fondo Benchmark
Duracion 1132 1216 20%
15%
. Variacion
Actual Anterior Semanal 10%
Activos netos 156,451,921 190,170,590 - 33,718,669 5%
0.26%
0% : : )
< < o
o 8 £
) Q <
g s
2 o
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP G
Estrategia: Activa Liquidez: 48H MXT
BAgI;S/)CO 0-5% 49, LIVEPOL
.2%
1.0%
ACBE
1.9%

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 2.15% 2.16% 2.10% 2.18%
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracion 326 90 236
Activos netos 3,537,975,640 3,786,249,668 - 248,274,028

BONDESD

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 15.68% 15.28% 4.55% 4.79%
PiPG-Real3A 10.25% 12.63% 4.62% 5.57%
Diferencia 5.43% 2.65% -0.08% -0.79%
Duracion 561 791
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 644,077,764 193,033,964 451,043,800
Inversion Deuda 88.59% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

48.89%

= UDI JUN-22 = UDINOV-23 = = Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 -4.86% 37.22% -0.25% -12.86%

Duracién [0 |

Beta 0.996657
Actual Anterior VLT
Semanal
Activos netos 649,278,225 1,176,677,185 - 527,398,960
Inversion ddlares 99.83% 45.08%
m Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 3.66% 3.62% No Disponible No Disponible
BX+1 19.24% 10.24% No Disponible No Disponible
Actual Anterior (T-5) VEHEEER
Semanal
Activos netos BX+0 3,403,353,134 3,426,243,863 - 22,890,729
Activos netos BX+1 512,319,770 525,902,566 - 13,582,796
BX+0
BX+1
1% m CERTIFICADO
BURSATIL W CERTIFICADO
BURSATIL
mibIRONe B LDBONDESD
MEPAS = MBONOS
E LDBONDESD EUDIBONOS
FICHEQUERA [ CHEQUERA
FIREPORTO [IREPORTO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX34 -4.9% 37.32% -0.17% -13.17%
Duracion 12
Actual Anterior Variacion Semanal
Activo.sl net?s 1,053,177,814 2,5636,937,341 - 1,483,759,527 39.38%
Inversion délares 32.50% 3.36%

W TBIL575 W TBILS60
VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado Cartera
VALMXRP 27.1% 24.88% 2.38%

Duracion 4386
Actual Anterior Variacion Semanal
! 5.40%
Activos netos 16,565,270 19,625,392 - 3,060,122
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

DIS

u
m UDI jun-22 m UDI dic-25

® UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -1.44% -1.45% 11.14% 28.85%
jul-21 jun-21 may-21 abr-21
Activos 174,382,094 176,299,054 180,964,538 177,127,801
A Mes a Mes -1.09% -2.58% 2.17%
15% 20% === e e e oo
12% 15%
9% 10%
6% 5%
3% 0%
-5%
0%

XXqQUWOXICOCAaxrQIOLdraqeLIo0ILCx JX
WoE QU< apgI<0SWUaeHU 0w =gswwow
=S8¢2 = 5
v o

= 4 =1 o a =5
L9253y ¥ <206 22232 059 z08<
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VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

ndimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL -2.98% -1.54% 14.01%
1 jun-21 may-21 abr-21
Activos 3,620,081,042 3,693,151,690 3,059,202,410 2,066,446,720
A Mes a Mes -1.98% 20.72% 48.04%

Paises Invertidos
Emergente
5%

45%
40%
35%
30%
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20%
15%
10%

5%

0%

Europa
38%

UK

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H
VLMXTEC
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -1.50% -1.43% 6.87% 34.27%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 4,759,439,771 4,854,902,961 - 95,463,190
. Cartera
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.0%
0.5% i iI
0.0% X < - J4JI>0 g < = N z <I(
mQo azZz2 I o« S w=0 D=2 o =0
LSsogLkzuxsoax mImwmoHFF§O<<N Nugao
25EI°N3ZEzSFs8 "6RE82E835 T 42%
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 -0.23% No Disponible No Disponible No Disponible
BX+3 -0.61% No Disponible No Disponible No Disponible
. Variacion
Actual Anterior (T-5)
Semanal
Activos netos BX+2 35,771,376 1,968,513 33,802,863
Activos netos BX+3 22,131,501 1,895,635 20,235,866
BX+2 BX+3
08/07/2021 MXN usD MXN usoD
AUM. 35,837,135 1,792,412 AUM. 22194210 1,110,055

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX -0.23% -0.22% 1.05% 5.35%
jul-21 may-21 abr-21
Activos netos 1,561,599 1,565,137 1,576,535 4,847,836
A Mes a Mes -0.23% -0.72% -67.48%

3%

20 Lo -

oL/ -

1% Lomeee -

1% Lommem -

0% -

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -1.69% -0.64% 10.78% 17.16%

jul-21 abr-21
Activos netos _10,110,111,471_10,206,560,819 _ 9,117,214,762 9,103,749,836
A Mes a Mes -0.94% 11.95% 0.15%

== NI WL B BTN T I~ 00t
RIRIRIRIRIRLIIREL!
B SRS SR SESE SIS
e -
VALMXVL l
VALMXES F
!
!

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

VLMXFLX

VALMX19

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -1.89% -1.20% 8.87% 24.57%
i jun-21 may-21 abr-21
Activos netos 652,110,473 __ 654,566,787 __ 657,743,037 ___ 628,753,040
A Mes a Mes -0.38% -0.48% 4.61%
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VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 0.35% 1.43% 12.91% nd
jul-21 jun-21 may-21 abr-21
Activos netos _1,209,222,843 1,191,387,651 1,153,706,840 1,158,605,517
A Mes a Mes 1.50% 3.27% -0.42%

6%

5%

4%

3%

2% 4.0%

2.0%
1%

0.0%

0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo 14.0% VALMX28
Liquigez: MU
12.0%
10.0%
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses 8.0%
VALMX28 -1.53% -0.50% 10.56% 18.09% 6.0%
4.0%
2.0%
jul-21 jun-21 may-21 abr-21 .
Activos netos _23,652,348,708 23,856,439,593 22,544,418,747 22,658,019,865 0.0%
A Mes a Mes -0.86% 5.82% -0.50% 2.0%
Cartera
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VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.06% 0.97% 1.56% n/a

jul-21 jun-21 may-21 abr-21

Activos netos ___504,165,202 505,599,992 506,623,227 524,507,545
A Mes a Mes -0.28% -0.20% -3.41%
120% Cartera
100% mmmmm e e e
80%
60%
40%
20%
0% l
>
x
=
@

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
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Los rendimientos Fresenlados son histéricos i no existe iarantl’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.90% 0.06% 4.59% 15.30%
jul-21 jun-21 may-21 abr-21
VALMXA 434,062,714 434,996,013 435,884,518 449,842,831

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual

15.30% 4.98%

! 15.09%
m Délares
12.86% m Fondeo

Capitales EE.UU
51.78% W Capitales México

= Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * jul-21 jun-21 mav-21 abr-21
VLMXJUB -0.61% -1.84% -4.38% -5.27%. 1,056,558,133___ 958,630,441 964,017,376 960,241,04
VLMXP24 0.52% 0.67% 1.33% 4.54% 580,094,761 578,272,995 588,197,296 579,961,09
VLMXP31 0.35% 0.57% 2.51% 6.95% 711,348,038 706,591,035 698,951,722 683,407,35
VLMXP38 0.03% 0.35% 4.38% 10.54% 651,398,082 647,292,490 ___ 641,973,101 626,897,543
VLMXP45 -0.30% 0.13% 6.31% 14.30% 787,412,134 789,288,322 782,631,548 772,700,795
VLMXP52 -0.60% -0.07% 8.15% 17.87% 271,728,061 264,382,236 263,851,802 260,281,668

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

14.00%

12.00%

10.00%

8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

-2.00% o
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e \[LMXJUB VLMXP24 seeeee VLMXP31 === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52

CARTERAS

COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 23.58% 20.58% 16.30% 11.94% T77% 4.66%
TASA NOMINAL ~REPORTG 0.87% 1.37% 1.75% 2.06% 167% 4.58%
TASAREAL —45i56KG T 40.30%.  36.19% 56.00% 5175% 15371% 5.60%
RENTA VARIABLE 3555% A% 55.91% 6456% 75 56% §0.95%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Andlisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacioén para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacion publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http:/www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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