
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

El mercado de capitales en México concluyo sus operaciones

semanales prácticamente sin cambios. La caída en la primera

jornada estuvo asociada a la volatilidad registrada en los

principales mercados globales, mientras que la subida se asoció a

dos factores: el rebote tras la caída global y las expectativas

positivas para los componentes del índice. Respecto a los

reportes trimestrales, ALFA reportó un crecimiento del 63% en

EBITDA, apoyado por ALPEK. Los altos precios del petróleo

mantienen al PET en buenos niveles, además de un aumento en

la demanda de sus productos. Sigma, por su parte, mejoró su

margen EBITDA europeo en 176 pb, mientras que su línea de

Foodservice presentó una fuerte recuperación ante la reapertura

económica, incrementando sus ingresos en México, Europa y

Latam. El conglomerado revisó nuevamente estimaciones para el

año al alza. En el mercado accionario, registró un avance del 2.5%

tras presentar su reporte y del 1% semanal. Por su parte, GRUMA

mostró un retroceso debido a una base comparable complicada,

los altos costos del maíz y un tipo de cambio no favorable. Las

ventas retrocedieron 7% anual mientras que el EBITDA se

contrajo 8%. Las ventas fuera de México para el trimestre

representaron el 74%. En el mercado, la acción registró un

retroceso semanal mayor al 1%. Finalmente, ASUR presentó un

reporte positivo, apoyado por el avance en la vacunación en EUA

y la fortaleza del tráfico doméstico en Puerto Rico. A pesar de la

rigidez de su estructura de costos, mantuvo el margen EBITDA

ajustado por arriba del 50%, sumado a esto, mejoró su relación

Deuda Neta/EBITDA a 0.9x, gracias a su notable generación de

flujo de efectivo. De las emisoras fuera del índice, destacaron los

sólidos resultados de NEMAK, el volumen de ventas incrementó

104% apoyado de la reapertura de muchas armadoras

automotrices y por el lanzamiento de nuevos productos del

segmento de vehículos eléctricos. El EBITDA fue de 3 mil millones

de pesos, dejando atrás el resultado negativo del comparable del

año anterior.

MEXICO EUA

Los mercados de renta variable en Estados Unidos concluyeron

sus operaciones semanales con resultados positivos en los tres

principales bursátiles a pesar de marcar una primera sesión

profundamente negativa. Tras registrar una ola de ventas ante el

aumento en las preocupaciones a nivel global por la propagación

de las variables de Covid-19 y sus últimas actualizaciones, el Dow

Jones registró su mayor caída desde octubre mientras que el S&P

500 y el Nasdaq desde mayo. Hacia adelante, el foco de atención

de los inversionistas giró hacia los resultados de la temporada de

reportes corporativos. El mal resultado de la sesión del lunes junto

a los sólidos resultados de las principales emisoras que reportaron

esta semana, representaron una atractiva oportunidad de compra

para los inversionistas, impulsando el rebote desde la segunda

jornada de operaciones. A detalle, Intel, Verizon, Johnson &

Johnson, A&T, American Express y Twitter captaron la atención

con notables reportes trimestrales. La ronda de reportes positiva

terminó por permear el optimismo entre los diferentes sectores y

disminuyendo la volatilidad generada por la ola de ventas. Los

sectores cíclicos tomaron una pausa a mitad de semana tras la

publicación de las solicitudes de seguro por desempleo, el dato

registró un alza inesperada por el mercado y marcó su mayor nivel

desde la primera quincena de mayo. Por otra parte, el sector

energético vio finalizado el rally de las últimas semanas tras el

acuerdo alcanzado entre los miembros de la OPEP+ para

aumentar la producción petrolera conjunta en el segundo

semestre del año. Finalmente, el Nasdaq y el S&P 500

concluyeron la semana marcando nuevos máximos impulsados

por el avance en las últimas jornadas de sus principales

componentes por capitalización de mercado como Apple, Amazon

y Google, las expectativas positivas de los resultados de estas

compañías terminaron por borrar momentáneamente las

preocupaciones por una ralentización en la recuperación

económica a nivel global a causa de la tercer ola de Covid-19.
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Último IPC 50,268 Inferior 6.63 Media 8.31 Sup/Ult 20.93%

Último VE/UAIIDA 8.26 Superior 9.99 Med/Ult 0.61% Inf/Ult -19.71%
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