Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes niumero 29 del afio mostré resultados
mixtos. Por un lado, los cetes de 28 y 91 dias alzas, mientras
que los de 175 y 343 dias bajas. El cete a 28 dias se colocé a
4.33% y su relacién demanda entre oferta fue elevada, pues
resultdé en 3.69 veces. La subasta ocurrié en un entorno de
pocos datos econdmicos.

Tasas de interés de la Subasta 29 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.30 433 0.03
Cete 91d 4.59 473 0.14
Cete 175d 5.13 499 -0.14
Cete 343d 5.50 543 -0.07
Bono 3 afios 6.00 6.17 0.17
Udi 30 afios 3.41 3.51 0.10
Bondes D 5a 0.21 0.21 0.00
BPAG28 3a 0.19 0.20 0.01
BPAG91 5a 0.24 0.23 -0.01
BPA7 afios 0.18 0.18 0.00
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Mercado secundario

En la semana del 16 al 22 de julio la curva de tasas nominales
mostré alza generalizada. El plazo con mayor incremento fue
el de 91 dias en 11.5 pb, seguido de los plazos de 20 y 30
afios con aumentos en 8.5y 7.3 pb, respectivamente.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 16-jul 22-jul Varpp.| 16-jul 22-jul Varpp.
1 427 434 007 | 427 433 0.06
28 4.31 434 003 | 448 449 0.01
91 462 474 012 | 476 476 0.00
182 5.03 5.03 0.00 5.07 5.08 0.01
364 543 542 -001 | 5.56 5.57 0.01

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD

Tipo de cambio 12.3 - -
Cete 28 (83.4) 0.8 -
Fondeo MD (85.3) 89.3 0.9
*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

6 q EE.UU.: evolucioén de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2anos 5afos 10afos 30 anos

25-jun 0.05 0.27 0.92 1.52 2.15
02-jul 0.05 0.24 0.86 143 2.05
09-jul 0.05 0.22 0.79 1.36 1.99
16-jul 0.05 0.23 0.78 1.29 1.92
23-jul 0.05 0.20 0.72 1.28 1.91

Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: la préxima semana se dara a conocer la
decision de politica monetaria del Comité Federal de Mercado
Abierto. El consenso anticipa que se mantendran: 1) el rango
de la tasa de fondos federales entre 0 y 0.25%; 2) los
programas de compras de activos en al menos 120 billones de
ddlares. Dado que la inflacion nuevamente sorprendié al alza
en junio, con un repunte a 5.4%, los mercados estaran atentos
al lenguaje que utilizara el presidente del FED en su
conferencia de prensa, posterior al anuncio de politica
monetaria. Sera importante identificar sefiales sobre la
reduccion en el ritmo de compras de activos. Nuestro
escenario es que esto podria anunciarse tan pronto como a
finales del préximo mes, durante el Seminario Jackson Hole
para que comience a finales de este afo o principios del
préximo. Cabe resaltar que en este anuncio no se daran a
conocer actualizaciones al escenario econdmico de los
miembros del FOMC, sera hasta el anuncio programado en
septiembre.

México: Antes de conocerse el dato de inflacién de la primera
quincena de junio el consenso de mercado anticipaba que
habia comenzado un ciclo de alzas en la tasa de fondeo. La
expectativa se ha fortalecido una vez que la inflacion se
mantiene elevada en 5.75%, es decir mas de 2 puntos por
encima de la meta de inflacion y con una trayectoria
complicada hacia adelante. Nosotros estimamos que la tasa
de fondeo continuara subiendo y cerrara este afio en un nivel
entre 4.75 y 5%. Para el préximo afio consideramos que el
ciclo continuara y Banxico detendria las alzas entre 5.25 y
5.5%. Este escenario considera una reduccion de compras de
activos en Estados Unidos ordenada y sin alzas en la tasa de
fondos federales.
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