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Calendario de Eventos Economicos

Agosto 2021

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Mayo: 9.209 millones

Junio e*/: 9.270 millones

México: Inflacion general
Junio: 0.53%

Julio e/: 0.52%

Julio €*/: 0.55%

México: Inflacion subyacente
Junio: 0.57%

Julio e/: 0.45%

Julio €*/: 0.49%

MARTES

EE.UU.: Productividad.
Preliminar

1T-21: 5.4%

2T-21 e*/: 3.5%

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo. Preliminar

1T-21: 1.7%

2T-21 e*: 1.0%

México: Ventas ANTAD
Junio: 21.0%
Julio e*/: n.d.

México: Revisiones salariales
Junio: 5.0%
Julio e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Junio

México: Reservas
internacionales

Julio 30: 193,424 mdd
Agosto 6 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Precios al
consumidor
Junio: 0.9%

Julio e*/: 0.5%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Junio: 0.9%

Julio €*/: 0.4%

EE.UU.: Presupuesto federal
Julio

México: Produccion
industrial

Mayo: 0.1% ae

Junio e*/: n.d.

JUEVES

EE.UU.: Precios al
productor

Junio: 1.0%

Julio €*/: 0.6%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Junio: 1.0%

Julio e*/: 0.5%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 1: 385 mil
Agosto 7 e*/: n.d.

México: Anuncio de politica
monetaria del Banco de
México

VIERNES

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Julio: 81.2

Agosto e*/: 81.2

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Nueva York- Empire State
Julio: 43

Agosto e*/: 25

EE.UU.: Flujos netos de
capital de largo plazo
Mayo: $105.3 b

Junio e*/: n.d.

EE.UU.: Ventas al menudeo
Junio: 0.6%
Julio €*/: 0.0%

EE.UU.: Produccion industrial
Junio: 0.4%
Julio e*/: 0.5%

México: Reservas
internacionales
Agosto 6 e*/: n.d.
Agosto 13 e*/: n.d.

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Inicios de casas
Junio: 1.643 millones
Julio e*/: 1.610 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Junio: 1.594 millones
Julio e*/: 1.635 millones

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Julio: 21.9

Agosto e*/: 25.0

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 7 e*/: n.d.
Agosto 14 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador
adelantado

Mayo: 0.7%

Junio €*/: 0.7%

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
Mayo: 25.3%

Junio preliminar: 14.7%

Junio e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas
Financieros Citibanamex

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Mejoria en el consumo privado y la inversion

El consumo privado crecié 0.9 por ciento en mayo, después
de crecer 1.2 por ciento en abril, conforme a cifras ajustadas
por estacionalidad. En términos anuales el consumo repunté
en 29 por ciento, explicado todavia por efectos base de
comparacion. El consumo privado participa con dos tercios
del PIB.

Consumo privado
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Por su parte, la inversion fija bruta aumentd 0.7 por ciento en
mayo, después de caer 0.9 por ciento en abril. En su cambio
anual, registr6 un incremento de 47.2 por ciento, también
explicado por efectos aritméticos. La inversion participa con
cerca de 20 por ciento del PIB.

60 Inversion fija, a.e., variacion anual %
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Retroceso del sector automotriz
En el mes de julio, los datos de ventas, produccién vy
exportacién, medidas en unidades, resultaron menores a las
de junio. En su comparativo anual las ventas crecieron 12.7
por ciento, pero la produccién y exportacién se contrajeron
26.5 y 23.6 por ciento.

Industria automotriz, suma maovil 12
meses, millones de unidades
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Se estaciona la confianza del consumidor

El Indicador de Confianza del Consumidor de julio se colocé
en 44.3 puntos, mismo nivel que en junio, segun cifras
ajustadas por estacionalidad. De cualquier manera, el nivel es
elevado y refleja optimismo.

Indicador de confianza del consumidor,
50 ajustado por estacionalidad
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Remesas registran maximo historico

En junio se recibieron 4,440 millones de délares de remesas,
25.5 por ciento mas que el monto de junio de 2020, para
acumular 23,618 millones de dodlares en los primeros seis
meses del afio, el monto mas alto para dicho periodo en la
historia.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.
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La economia continua recuperandose

El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la
economia, se ubico debajo de su tendencia de largo plazo, en
99.5 puntos, al haber aumentado 0.24 puntos en mayo. Por
su parte, el indicador adelantado, disefiado para anticipar la
trayectoria del indicador coincidente, aumenté 0.20 puntos
en junio para situarse en un nivel de 102.1, por arriba de su
tendencia histérica, anticipando que la mejoria continta.

105 Indicadores ciclicos, puntos

Indicador Coincidente
— |ndicador adelantado

90
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Se recuperan las reservas internacionales
Al 30 de julio, las reservas internacionales se situaron en

193,424 millones de ddlares, 209 millones mas que el 23 de
julio, con una caida acumulada en el afio de 2,243 millones

Reservas internacionales,
millones de dolares
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Dinamica favorable en manufacturas y servicios
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero moderé su
crecimiento al pasar de 60.6 en junio a 59.5 en julio. En tanto,
el sector no manufacturero (agricultura, construccion,
electricidad y gas, y servicios) gané fuerza al pasar de 60.1
en junio a 64.1 en julio, acelerdndose. Ambos indices
acumularon 14 de meses de expansion al registran niveles
superiores a 50.

65 indices ISM (Institute for Supply Management)
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Se estanca la recuperacion del gasto en construccion
El gasto en construccion no crecié en el mes de julio respecto
a junio de 2021, aunque respecto al mismo mes de 2020
mantiene un incremento en 8.2 por ciento, con caida anual de
6.6 por ciento en el rubro no residencial y aumento de 28.8
por ciento en el residencial.

Manufacturas




Entorno Internacional (EE.UU.)

Economia
Gasto en construccion, millones de ddélares
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Fortaleza en el mercado laboral

Del 24 al 31 de julio, los reclamos del seguro de desempleo
bajaron en 14 mil a 385 mil, el menor nivel en un mes.

Reclamos iniciales al seguro de desempleo,
en miles

507 478 444 405 388 374 418 416 368 386 368 424 399 385

3 10 17 24 31
Julio

La tasa de desempleo baj6 medio punto porcentual a 5.4 por

ciento en julio (encuesta en hogares), lo que se traduce en 8.7

millones de desempleados. La tasa todavia esta lejos del nivel

pre-pandemia de 3.5 por ciento.

Tasa de desempleo, %
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La ndémina no agricola aumentd en 943 mil en julio (encuesta
en establecimientos), en linea con lo previsto y las revisiones

de mayo y junio generaron una ganancia de 119 mil empleos
Noémina no agricola, cambio en millones
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Y los salarios estan creciendo.
Salarios, cambio %
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Se amplia el déficit comercial

En enero — junio de 2021, el déficit acumulado de la balanza
comercial fue de 488.6 billones de dodlares, el mayor en
nuestros registros para el periodo comparable, los cuales
datan desde 1993.

Balanza comercial, ene-jun de cada ano
billones de dolares
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Perspectivas

Regreso a los controles de precios

A partir del 1 de agosto la Comisién Reguladora de Energia
comenz6 a imponer precios maximos a la venta de gas L.P.,
argumentando proteger los intereses de los usuarios finales,
es decir de los hogares. La raiz del problema se origina por las
alzas en los precios de este energético. Con datos de la
Procuraduria Federal del Consumidor (PROFECO), entre el
primero de enero y el 28 de julio de 2021, se observa que el
precio del litro, promedio nacional, en cilindros ha aumentado
de 20.4 a 25.4 pesos y para tanques estacionarios de 10.9 a
13.7 pesos, es decir aproximadamente un 25 por ciento de
incremento, dato que coincide con la estimacion de INEGI para
el calculo de la inflacion de ese genérico, pues entre la
segunda quincena de diciembre del 2020 y la primera
quincena de julio de 2021 el gas L.P. se ha encarecido en 25.6
por ciento. Ahora, con la nueva politica de control de precios el
litro para los cilindros se vende en 22.6 pesos y para el tanque
estacionario en 12.2 pesos, es decir una caida de 11 por
ciento en el precio promedio nacional.

Precio del gas L.P. (cilindro)

26 pesos por litro
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La pregunta que debemos hacernos es: ¢;qué implica este
cambio? Analicemos dos horizontes:

- En el corto plazo: menor inflaciéon, practicamente de
inmediato, pues el gas L.P. participa con 2.17 puntos de 100
para el célculo de la inflacién, es decir la incidencia de esta
politica, todo lo demas constante, serd una reduccion de mas
de 20 décimas en el Indice Nacional de Precios al Consumidor
a partir de la primera quincena de agosto. Por otra parte,
desabasto de este energético en las regiones mas alejadas del
pais, aunque no de manera exclusiva, pues deja de ser
costeable llevarlo hasta los lugares mas lejanos, y la creacion
de mercados negros para surtirlo.

- En el mediano plazo: menor margen de maniobra en las
finanzas publicas. Imponer controles de precios implica que
alguien debe pagar al final el diferencial entre el precio de
compra y el maximo de venta. Es decir, México importa al
precio y tipo de cambio que esté en el mercado y lo vende por
debajo de ese precio. Esta situacién ird en detrimento de las
finanzas publicas, pues el diferencial seguramente sera
pagado por el gobierno federal, aunque no queda totalmente
claro si esto se pagara con mayores recortes en dependencias
0 secretarias, extincion de mas fondos y fideicomisos o
emisién de deuda.

La historia econ6mica muestra que los controles de precios
son contraproducentes y que al final del dia en lugar de
cumplir con su objetivo, proteger los intereses del consumidor
final, trastoca los mercados y resulta contraproducente.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero Panorama de Tasas de Interés

Plazo CETES ABs

México endias| 30-jul 05-ago Varpp.| 30-jul 05-ago Var pp.
Subasta primaria 1 4.30 425 -0.05 | 4.38 424 -0.14
La subasta de cetes numero 31 del afio mostr6 resultados o8 428 439 011 444 451 0.07

mixtos. Por un lado, el cete de 91 dias alza, mientras que, por

otro lado, los cetes de 28, 175 y 357 dias baja. El cete a 28 91 4.82 4.86 0.04 4.82 4.87 0.05

dias se colocé a 4.33% y mostré una relacién demanda entre 182 5.09 5.10 0.01 5.13 5.18 0.05

oferta moderada en 2.83 veces. La subasta ocurrié en un 364 5.49 548 -0.01 5.61 5.62 0.01

entorno de pocos datos econémicos.

Tasas de interés de la Subasta 31 - 2021 Matriz de volatilidad y correlacion

. — - Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Anterior Ultima Variacion pp. Tino de canbio 8.4 - -
Cete 28d 4.35 4.33 -0.02 Cete 28 53.4 0.7 )
Cete 91d 4.82 4.83 0.01 Fondeo MD 45.4 (11.4) 13
Cete 175d 5.1 5.10 -0.01 * La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
Cete 357d 5.54 5.48 -0.06 .
B 5 an 651 6.49 0.02 Estados Unidos
oho a~nos ) : e El pasado miércoles 4 de agosto el vicepresidente del FED
Udi 10 afios 248 272 0.24 Richard Clarida dio un discurso (Outlooks, Outcomes, and
Bondes D 5a 0.21 0.21 0.00 Prospects for U.S. Monetary Policy) en el Instituto Peterson de
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00 Economia Internacional en donde resalto las siguientes ideas:
BPAGY1 5a 0.24 0.24 0.00 - El mandato de méximo empleo podria alcanzarse hacia
BPA7 afios 0.19 0.20 0.01 finales del 2022, es decir una tasa de de§empleo cercana al
3.8% y se hayan recuperado la mayoria de los empleos
2,500,000 + Tenencia extranjera en papel gubernamental T 30 perdldos a. E’aIZ de I’a pand,em'a' . o
Datos al 26 de iuli 1 og - La inflacién, segun las ultimas proyecciones individuales de
2,000,000 | ales a € Jullo - 26 los miembros del Comité, se espera rebase la meta de 2%
Tenencia en pesos - 24 este afo y posteriormente converja a esta. Si se promedia la
1,500,000 | 7 Fix (der.) 22 expectativa de inflacién PCE subyacente para 2021, 2022 y
L 20 . . o, .
2023 arroja un estimado en 2.3%, consistente con el nuevo
1,000,000 - - 18 y : -
L 16 mandato del FED de permitir que la inflacion supere la meta
500,000 1 L 14 de 2% moderadamente.
H12 - De darse el escenario que se describe, la FED podria
0 — 1 10 comenzar a evaluar la necesidad de normalizar la politica
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 2 monetaria, esto seria a finales de 2022. El principal riesgo
e Tasas de interés y tipo de cambio % descrito en este escenario es que la inflacion sea mas elevada
de lo que se espera y que el repunte “transitorio” sea mas
23 1 — Tipo de cambio r8 permanente.
21 1 Cete 28 L7 » ; .
19 | 6 1 EE.UU.: evolucion de tasas de interés
6 5 4 Fed Fund
17 A L 5 —— T-bill 3 meses
15 4 4 ——T bond 10 afios
13 M4 3
1 r3 2 |
9 —————————————1 2 1
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 A
, 0
Mercado secundario 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
En la semana del 29 de julio al 5 de agosto la curva de tasas Tasas de interés representativas (EE.UU.)
nominales mo§tro alza Rractlcamente generallzqda, sal\_/p el 3meses 2anos 5anos 10anos 30 afos
plazo de un afo que baj6é 1.7pb. El bono a 10 afios subié en m 25 ] 1
10 puntos base, mientras que su par en Estados Unidos se 09'!“ 0.05 0. 0.79 36 99
mantuvo sin cambios en la semana, para un diferencial en 5.8 16-jul 0.05 0.23 0.78 1.29 1.92
puntos porcentuales, histéricamente elevado. 23-jul 0.05 0.20 0.71 1.28 1.92
8 Curva de tasas nominal, % 20 30-jul 0.05 0.19 0.70 1.23 1.90
; = Cambio en pp (der.) 06-ago 0.05 0.20 0.72 1.22 1.86
o 29qul-2t 10 Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%
6 —4— 05-ago-21 .
. Perspectivas
0 Estados Unidos: el tapering podria anunciarse a finales de
4 mes durante el seminario Jackson Hole.
3 -10

Mexico: El proximo anuncio de politica monetaria de la Junta
de Gobierno del Banco de México esté programada para el 12
de agosto. El consenso de mercado anticipa que la junta
decidird elevar la tasa de fondeo en 25 puntos base para
llevarla a 4.5%.

1dia 28d 91d 182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales may-21 jun-21 jul-21 ago-21
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -2.9% 22.3% 251% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.3% 35.7% 36.6% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -6.2% 29.8% 29.6% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 4.40 4.60 412 3.97 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.33 0.20 0.53 n.d. n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.06/0.25 -0.01/0.17 0.34/0.20 0.37/n.d. n.d./nd.
Inflacion Anual (%) 3.15 6.09 5.89 5.88 n.d. n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.1 4.7 5.1 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 6.1 7.9 6.5 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -14.4 -13.0 -11.5 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 4.07% 4.06% 4.08% n.d. n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 1,501 340 762 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 20.06 19.98 20.03 19.97 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 4.98% -0.39% 0.26% -0.30% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 48,010 50,886 50,290 50,868
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 10.26% 5.99% -1.17% 1.15% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, doélares por barril, prom.) 54.76 59.48 62.54 67.56 68.56

Datos Semanales dic-20 09-jul 16-jul 23-jul 30-jul 05-ago
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,166,857 2,175,193 2,168,520 2,177,779 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 199,078 200,607 200,423 200,462 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 193,188 193,231 193,215 193,424 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.27 4.30 4.30 4.33 4.35 4.35
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.34 4.32 4.34 4.29 4.39
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 3.43 4.28 4.16 4.29 4.25 4.32
AB 28 dias 4.40 4.49 4.48 4.49 4.44 4.51
TIIE 28 dias 4.48 4.53 4.52 4.51 4.51 4.51
Bono 10 afos 5.48 6.79 6.94 7.03 6.89 7.01

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.13 0.13 0.13 0.12 0.13
T- Bills 3 meses 0.08 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
T- Bond 10 aios 0.94 1.36 1.34 1.31 1.26 1.23
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.29 -0.33 -0.40 -0.44 -0.49
Banco de México (FIX) 19.91 19.88 19.85 20.02 19.85 19.93
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 19.85 19.88 20.04 19.86 19.91
Yen por délar 103.2 110.14 110.08 110.54 109.70 109.74
Délar por euro 1.22 1.19 1.18 1.18 1.19 1.18

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Septiembre 2021 20.48 20.02 20.01 20.20 20.01 20.03
Diciembre 2021 20.69 20.26 20.24 20.45 20.27 20.29
Marzo 2022 20.90 20.53 20.52 20.72 20.56 20.58
Junio 2022 21.13 20.83 20.81 21.02 20.86 20.88
Septiembre 2022 21.37 21.16 21.13 21.37 21.20 21.21

|

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. IV\



Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

Emision M?n-eda In_]porte PI?ZO Vencim. Cupén Rendimiento 06-ago 30jul Var.
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 0.19 0.21
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 0.63 0.64 -0.01
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 455 UmMs 33 3.12 3.18 -0.06
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 3.99 4.03 -0.03
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 2.31 247 -0.15
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.14 4.15 0.00
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.23 1.28 -0.05
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 6 de agosto de 2021
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

El consenso de mercado descuenta un ciclo de alzas en la
tasa de fondeo. El préximo anuncio de politica monetaria sera
el 12 de agosto y se anticipa un incremento de 25 puntos base
en la tasa de fondeo para llevarla a 4.5%. Después de ese
anuncio quedaran tres mas, septiembre 30, noviembre 11 y
diciembre 16. Se espera que en dos mas haya alzas también.
El nivel terminal para la tasa de fondeo en 2021 se estima en
5%, segun la encuesta de Citibanamex. Este evento, aunado a
una postura paciente por parte del FOMC sugiere que el peso
mexicano deberia mantener fortaleza e incluso apreciarse.

Tipo de Cambio Diario

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidaciéon posterior en
triangulo que rompié a la baja durante la cual se apoyé en
19.70 con el Fibonacci 76.4% siendo el nivel critico tanto para
corto como para mediano plazo. La consolidacion en esa
zona (20.00 — 19.70) es la base para cualquier ajuste y
proporcionara potencia a toda alza que parta desde ahi. Por
el momento la subida reciente no alcanzé objetivo en 21.00
reflejando poca fortaleza y el regreso esperado al soporte
19.70 — 20.00 ha sido de magnitud. La oferta sigue
mandando. No cambié la tendencia de baja todavia.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

La consolidacién continda sin hacer divergencias positivas.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 21.50.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana

Maximo

Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, agosto 5 de 2021.

Resistencia: 21.3
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El mercado de capitales en México continio mostrando fortaleza
en sus resultados semanales hilando 4 semanas con ganancias.
El buen animo del resultado general positivo en los reportes
corporativos correspondientes al segundo trimestre de sus
componentes se mantiene entre los inversionistas. Por otra parte,
el desempefo estuvo alineado a la semana positiva de sus pares
internacionales, tanto Estados Unidos como Europa y Asia. Grupo
Bimbo lider6 las ganancias semanales (+7%) del indice, mientras
que el avance de Grupo México (+4%) marcé el desempefio por
su importante ponderaciéon. Esta semana, los tres grupos
aeroportuarios presentaron su reporte de trafico aéreo
correspondiente al mes de julio. GAP continlo mostrando ser el
grupo mas solido, colocandose a menos del 2% de su tréafico total
registrado en julio 2019, apoyado por el notable crecimiento en
sus aeropuertos de Tijuana y Los Cabos, mientras que su principal
aeropuerto (Guadalajara) mantiene un ritmo lento de recuperacion
pero sigue mostrando mejoras. Por su parte, ASUR registré6 un
trafico total 1.5% menor al nivel registrado en julio 2019. Del
reporte de ASUR cabe destacar el avance en el trafico nacional
del aeropuerto de Cancun (+2%) mientras que sus aeropuertos en
Colombia y Puerto Rico mantienen el buen ritmo de crecimiento.
En Colombia, el trafico total registré un nivel 7% menor a su
comparable del 2019 y Puerto Rico ya registré un crecimiento del
15%. Finalmente, OMA sigue mostrando un rezago en sus niveles,
para este mes report6 un decremento del 14% respecto a julio
2019, explicado principalmente por la caida en el trafico doméstico
del aeropuerto de Monterrey (-17%), ademas de que sus
aeropuertos de Culiacan y Chihuahua también registraron una
diferencia notable respecto a sus cifras del 2019, 22.5% y 21.9%
menores respectivamente, mientras que en meses previos habian
mostrado mayor resiliencia. Hacia adelante, la recuperacion del
grupo recae en la reapertura econémica y el regreso de los
pasajeros de negocios, su principal fuente de ingresos.

Ultimo. IPC 51,114 Inferior 6.63 Media 8.31 Sup/Ult 25.7

Ultimo VE/UAIIDA 7.94 Superior 9.99 Med/Ult 4.65% Inf/UIt -16.4

Al cierre de este reporte, los mercados de capitales registraron
ganancias semanales en los tres principales indices bursatiles.
Tras la ola de reportes corporativos de las dos semanas previas y
con los resultados descontados en las cotizaciones, los
inversionistas centraron su atencion en la agenda econdmica, la
cual estuvo cargada con las cifras de empleo correspondientes al
mes de julio. Histéricamente, los datos del mercado laboral
influyen notablemente en los mercados financieros, ya que son de
los principales indicadores econémicos y ademds, miden el
avance en el mandato de maximo empleo la Fed. Por otra parte,
son considerados un estimulo para los sectores ciclicos ya que
mejoran las expectativas de las emisoras que componen estos
sectores ante una mayor movilidad que podria reflejarse en
mayores ingresos. El martes la firma ADP public6 su encuesta de
crecimiento en empleado privado, el dato resulté por debajo del
consenso y desanimé momentaneamente a los mercados, que
mostraron cautela ante la posibilidad de un resultado desalentador
en los datos oficiales. El bajo animo se disipd parcialmente tras la
publicacion de las solicitudes de seguro por desempleo, las cuales
hilaron 2 semanas a la baja en linea con las expectativas de los
analistas y confirmando el avance en la recuperacion del mercado
laboral. Los sectores ciclicos lideraron el avance tras la
publicacion de las cifras, llevando al Dow Jones y al S&P 500 a
nuevos maximos histéricos. Al cierre de la semana, el Bur6 de
Estadisticas Laborales publicé las cifras oficiales del empleo, tanto
la némina no agricola como la némina privada superaron los
estimados mientras que la tasa de desempleo se colocd por
debajo del nivel esperado. Las cifras continuaron por animar a los
mercados ante la solidez en la recuperacion econémica y la
aceleracion que representa para el mercado laboral. Los
inversionistas ponderaron de mayor manera este impulso en las
industrias ciclicas sobre el avance en el objetivo dual de la
Reserva Federal, que podria resultar en el retiro de estimulos,
reduccion en sus compras de activos mensuales y posible alza en
tasas de interés.

Ultimo Media indice  Lim.Sup  Lim. Inf
27.19 19.70 4,437 24.10 15.30
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RENTA VARIABLE

Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 51,114 0.48% 2.12% 15.99% DJI 35,209 0.78% 1.52% 15.04%
Maximo 51,393 -0.24% 2.34% 15.10% S&P 500 4,437 0.94% 1.80% 18.12%
Minimo 51,019 0.46% 2.53% 15.91% Nasdaq 14,836 1.11% 1.16% 15.11%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
02/08/2021 51,306 50,796 50,869 121,946,888
03/08/2021 51,695 50,670 51,634 175,698,113
04/08/2021 51,613 50,982 51,195 128,723,600
05/08/2021 51,442 50,978 51,135 126,826,319
06/08/2021 51,393 51,019 51,114 118,829,869

AEROMEX: en julio 2021 transporté 1,669,000 pasajeros, un decremento de 13% respecto a julio 2019 e incremento de 225.4%
respecto a julio 2020. En el mercado internacional y nacional el nimero de pasajeros transportados tuvo variaciones de -41.4% y 6.6%
frente a 2019 y variaciones de 443.5% y 182.7% frente a 2020.

ASUR: el total de pasajeros en julio 2021 disminuyé 1.5% comparado con julio 2019; a nivel total, el trafico nacional e internacional
mostré variaciones de -0.2% y -3.8%. El trafico tuvo variaciones de -4.8%, 15.6% y -6.9% en México, Puerto Rico y Colombia. En
México los pasajeros nacionales e internacionales mostraron variaciones de -8.2% y -1.2%. En Puerto Rico el trafico doméstico e
internacional mostré variaciones de 22.3% y -33.9%. En Colombia el trafico doméstico e internacional mostré variaciones de -6.9% y -
6.8%. Considerando cifras de julio 2020, el total de pasajeros en julio 2021 aumenté 339.5%; a nivel total, el trafico nacional e
internacional mostré variaciones de 264.5% y 620.9%. El trafico tuvo variaciones de 276.1%, 207.5% y 42,281.9% en México, Puerto
Rico y Colombia. En México los pasajeros nacionales e internacionales mostraron variaciones de 161% y 557.9%. En Puerto Rico el
trafico doméstico e internacional mostré variaciones de 196.1% y 540.9%. En Colombia el trafico doméstico e internacional mostré
variaciones de 50,770.2% y 22,646.2%.

AUTLAN: cerrd un crédito sindicado por $80 millones USD a un plazo de 6 afos. Los recursos los destinara principalmente para
refinanciar deuda existente, incluyendo la amortizacién anticipada de los certificados bursatiles ‘AUTLNCB17’ y otros pasivos.

CREAL: su Consejo de Administracién aprob6 la venta de ciertos activos del negocio de pequefas y medianas empresas. Los
recursos seran parte de sus herramientas para llevar a cabo la recompra de valores de deuda que tiene emitidos en el extranjero.

GAP: en julio, sus 12 aeropuertos mexicanos registraron un decremento en trafico de pasajeros de 1.6% comparado con julio 2019 e
incremento de 149.6% comparado con julio 2020. Frente al comparativo 2019, los pasajeros nacionales decrecieron 6.8% y los
pasajeros internacionales aumentaron 4.4%. Frente al comparativo 2020, los pasajeros nacionales se incrementaron 113.6% vy los
pasajeros internacionales aumentaron 256.4%. El trafico para sus 14 aeropuertos registré un decremento de 2.1% frente a datos 2019
e incremento de 159.6% comparado a cifras 2020. Adicionalmente, publico la convocatoria para asambleas general ordinaria y
extraordinaria de accionistas a celebrarse el proximo 14 de septiembre 2021. A detalle, entre las propuestas de dichas asambleas
estan el incrementar el monto maximo para recompra de acciones por un monto adicional de 2,000 millones MXN al fondo de
recompra de acciones previamente aprobado por 3,000 millones MXN vy la reduccion de capital social por 7.80 MXN por accién en
circulacion a pagarse dentro de los siguientes 12 meses a partir de su aprobacion.

GPH: Fitch ratifico su calificacion de largo plazo en escala nacional en ‘AAA(mex)’ con perspectiva estable asi como su calificacion de
las emisiones de certificados bursatiles ‘GPH 19’, ‘GPH 19-2' y ‘GPH 20’ en ‘AAA(mex)’. Las calificaciones reflejan su posicion de
mercado y reconocimiento de marca en México, flexibilidad financiera, perfil financiero conservador, diversificacion de negocios, apoyo
de sus socios y la estrategia comercial para mantener su posicién de mercado en un entorno cada vez mas competitivo.

OMA: en julio el trafico de pasajeros disminuyé 13.9% respecto a julio 2019 y creci6 215.6% respecto a julio 2020. El trafico de
pasajeros nacionales e internacionales decrecié 15% y 5.5% respecto a julio 2019 y se increment6é 196.1% y 490.6% respecto a julio
2020.

SORIANA: HR Ratings retiré su calificacion de HR AA+ con perspectiva estable para su emision ‘SORIANA 16’ debido a su
amortizacion total realizada el 16 de abril 2021.

VESTA: informé que, en relacion con la transaccion anunciada sobre la compra-venta del portafolio de bienes raices de 1,371,139 pies
cuadrados en las regiones Norte y Bajio por un precio de compra de $107.75 millones USD, diferira la presentaciéon del folleto
informativo de la reestructuracién societaria hasta que se obtengan las autorizaciones gubernamentales correspondientes y se liberen
las obligaciones de confidencialidad a las que esta sujeta dicha transaccion (lo que se espera suceda durante el 4T21).

VOLAR: transport6 2.3 millones de pasajeros durante julio, un incremento de 15.6% respecto a julio 2019 y un incremento de 132.5%
respecto a julio 2020. A detalle, los pasajeros nacionales e internacionales registraron variaciones de 16.2% y 13.4% frente a julio
2019 y variaciones de 113.4% y 247% frente a julio 2020.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 51,114 0.48% 2.1% 16.0% 34.5% 9.87% 31.27% 22.20% 7.94 6.95 6.61
AEROMEX 5.71 -8.9% -11.7% -24.4% 14.4% 11.89% -10.15% -54.12% -21.61 15.99 6.51
ALFAA 14.73 -2.8% -2.9% 2.4% 23.9% 19.64% 12.07% 8.29% 6.39 6.16 6.74
ALPEKA 23.93 -3.2% -2.2% 37.4% 31.0% 16.74% 11.92% 8.56% 5.21 5.80 6.68
ALSEA 38.62 -4.3% 4.6% 49.2% 89.5% -23.68% 23.30% 4.31% 8.45 9.06 7.28
AMXL 16.85 1.0% 14.4% 16.3% 18.9% 16.01% 33.07% 16.87% 5.78 6.10 5.91
ARA 4.71 -0.4% 6.1% 23.3% 68.2% 12.19% 14.18% 10.39% 5.52 7.88 12.07
AC 121.57 0.9% 3.8% 271% 15.2% 8.83% 19.31% 13.98% 8.60 9.18 8.56
ASUR 355.78 -1.6% -5.6% 8.1% 53.4% 3.09% 48.52% 34.50% 20.67 17.85 13.68
AUTLAN 12.30 -0.5% -3.7% 16.0% 12.8% 1.93% 19.03% 2.61% 5.14 5.64 491
AXTEL 5.14 0.6% -12.6% -17.5% -18.7% -13.90% 34.35% 6.50% 6.47 6.51 6.19
BBAJIO 38.10 6.9% 11.7% 39.7% 114.8% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 49.00 6.8% 8.4% 13.3% 20.4% 12.40% 14.57% 9.71% 6.83 7.59 7.44
BOLSA 40.24 -1.0% -5.2% -14.7% -19.1% 9.14% 58.85% 53.13% 9.63 10.46 9.79
CEMEXCPO 16.02 -1.4% -3.4% 56.0% 119.5% 15.07% 22.78% 14.80% 6.14 7.56 6.74
CHDRAUIB 31.61 -0.2% 0.3% 9.9% 21.2% 18.11% 7.51% 4.95% 5.20 5.47 5.04
GENTERA 11.81 1.5% -1.5% 21.4% 56.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 47.63 -4.4% -9.8% -4.6% 8.3% 3.98% 21.34% 19.34% 22.53 24.35 2117
KUOB 47.00 0.0% 0.0% -1.4% -21% 16.26% 14.30% 10.60% 6.52 7.85 747
ELEKTRA 1604.76 -0.6% -0.3% 21.6% 34.7% 2.40% 13.69% 7.37% 27.18 n.a. n.a.
ELEMENT 14.50 2.3% 6.6% 3.6% -59.0% 7.75% 15.66% 7.51% 6.35 6.98 7.01
FEMSAUBD 174.59 0.5% 2.8% 16.1% 33.8% 4.70% 14.97% 9.18% 11.93 13.32 12.35
GAP 217.78 -4.9% -1.5% -2.0% 36.1% 2.53% 53.16% 38.63% 18.82 16.74 12.52
GCARSOAT1 66.41 2.1% 4.6% 0.0% 51.2% 5.59% 12.45% 9.43% 13.07 13.41 12.25
GCC 165.35 2.1% 2.9% 37.8% 55.8% 7.99% 31.55% 21.71% 8.70 10.23 9.40
GFAMSA 0.48 -1.4% -4.6% 50.0% -33.9% 0.23% -86.13% -112.06% -4.04 n.a. n.a.
GFINBURO 19.41 0.7% -1.7% -3.2% 21.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 129.22 0.1% 0.0% 17.5% 65.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 94.80 3.9% 1.1% 12.7% 53.4% 18.30% 62.74% 54.70% 5.34 6.25 6.48
GMXT 33.62 -0.1% 2.1% 13.0% 23.8% 7.75% 44.46% 29.93% 8.40 8.59 7.90
GPH 47.26 0.0% 0.0% -18.2% -18.2% -1.53% 6.51% n.a. 11.15 n.a. n.a.
GRUMAB 213.77 -0.7% -2.8% -9.8% -18.0% 13.88% 16.72% 12.23% 7.28 7.97 7.62
GSANBOR 20.25 1.3% 2.0% 51% 9.9% 2.56% 6.67% 2.79% 15.27 12.61 8.86
ICH 170.00 -4.5% 0.5% 79.8% 94.5% 12.65% 23.11% 20.47% 6.42 7.74 8.95
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% -5.0% 8.6% 6.77% 64.69% 54.11% 18.42 n.a. n.a.
IENOVA 79.76 1.4% 0.1% 2.8% 23.9% 7.94% 53.13% 40.78% 12.71 10.98 10.09
KIMBERA 31.66 -1.8% -10.4% -6.9% -12.7% 16.33% 25.60% 21.48% 9.16 10.36 9.60
KOF 114.58 1.5% 9.1% 25.2% 22.6% 9.06% 17.68% 13.20% 8.77 8.38 8.01
LABB 19.37 0.2% -5.7% 2.8% -16.8% 13.81% 21.00% 19.86% 8.37 8.50 7.40
LACOMER 38.90 -1.8% -7.5% -14.3% 10.1% 9.44% 10.10% 6.24% 6.08 6.71 5.79
LALA 16.40 0.2% 0.2% 5.5% 27.8% 3.06% 9.92% 4.85% 5.20 8.23 7.47
LIVEPOL 92.90 -1.3% 3.4% 32.9% 71.1% 7.52% 12.12% 8.31% 8.92 n.a. n.a.
MEGA 70.50 1.0% 0.8% -3.0% 4.8% 27.23% 49.70% 28.15% 224 2.47 2.34
MFRISCO 4.40 -3.7% 7.3% 8.6% 71% -9.85% 17.23% -3.32% 17.24 5.04 3.46
NEMAK 6.67 -1.3% -11.9% 15.0% 8.1% 21.30% 16.75% 8.27% 3.46 5.20 4.43
OMA 117.89 -3.2% -10.7% -8.2% 22.6% 4.83% 44.53% 37.48% 16.54 11.91 9.11
ORBIA 54.92 1.2% 1.8% 17.5% 50.2% 18.70% 23.27% 15.07% 6.02 7.74 7.94
PE&OLES 285.65 1.8% 2.7% -15.2% -26.1% 18.21% 34.60% 21.96% 4.1 5.50 4.75
PINFRA 149.42 -0.5% -4.9% -14.9% -10.1% 10.04% 61.89% 53.73% 7.59 10.85 9.69
QUALITAS 96.14 -0.8% 2.7% -10.3% 4.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 118.95 -3.1% 4.9% 29.2% 106.5% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 23.53 -0.2% -3.2% 15.9% 55.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 167.60 3.5% -5.3% 108.6% 253.3% 12.14% 23.07% 19.96% 6.63 7.46 8.81
SITESB 16.38 -1.4% -11.1% -23.9% -3.4% 0.62% 96.98% 36.76% 6.63 15.92 14.30
SORIANAB 21.53 13.7% 19.3% 7.2% 31.8% 17.20% 7.92% 5.87% 4.85 5.30 5.21
TLEVISAC 52.51 -2.6% -2.7% 60.4% 78.2% 6.71% 39.17% 17.97% 6.76 7.34 7.18
AZTECAC 0.85 -2.8% 8.1% 96.1% 133.4% n.a. 23.87% 18.26% 4.12 n.a. n.a.
VESTA 39.13 0.1% 0.9% 0.9% 18.9% 8.19% 82.24% 81.29% 4.12 16.25 14.59
VITROA 27.20 -1.1% 9.3% -14.5% 17.1% 7.27% 11.46% 3.87% 5.38 n.a. n.a.
VOLAR 40.17 -8.7% -4.7% 62.2% 183.7% 19.41% 24.79% 4.71% 7.93 6.41 5.62
WALMEXV 66.87 1.9% 5.8% 19.5% 23.8% 5.61% 11.07% 8.52% 15.14 15.09 14.02

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.29 1.30 1.99 17.16 17.25 16.01 n.a. 2.54 7,306,830 n.a.
AEROMEX -23.60 -17.02 -3.19 -0.20 -0.52 -1.04 -57.62 -0.10 3,946 691
ALFAA 4.00 2.98 4.34 9.72 10.28 10.86 8.26 1.78 74,462 5,055
ALPEKA 2.15 1.43 1.99 6.04 9.72 12.34 20.44 117 50,688 2,118
ALSEA 5.05 4.68 25.31 -60.65 -186.78 34.11 7.59 5.09 32,326 837
AMXL 1.98 1.64 3.22 11.04 11.53 11.45 3.83 4.40 1,112,629 66,031
ARA 1.95 -1.63 -2.23 11.25 9.61 37.40 10.72 0.44 6,096 1,294
AC 1.57 0.63 0.87 19.54 17.22 15.22 66.07 1.84 214,484 1,764
ASUR 2.00 0.83 117 38.32 26.42 17.94 110.66 3.22 106,734 300
AUTLAN 2.70 1.97 14.33 -11.74 -718.38 862.06 19.21 0.64 4,310 350
AXTEL 3.21 2.89 15.30 -45.57 309.90 67.76 1.27 4.06 14,720 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 12.92 11.68 9.88 37.79 5.76 45,336 1,190
BIMBOA 2.30 2.03 3.04 16.31 18.61 19.22 18.86 2.60 222,154 4,534
BOLSA 0.07 -1.39 -1.54 17.02 15.57 14.36 11.31 3.56 23,862 593
CEMEXCPO 2.80 2.35 3.61 -17.76 11.36 13.72 13.14 1.22 242,502 15,137
CHDRAUIB 2.86 241 3.66 10.34 10.33 9.21 31.69 1.00 30,335 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -27.93 n.a. n.a. 12.03 0.98 19,186 1,625
CUERVO 1.82 0.95 1.04 34.02 36.41 29.58 15.01 3.17 174,042 3,654
KUOB 3.22 2.34 315 7.24 23.90 13.21 32.47 1.45 21,449 456
ELEKTRA 13.88 5.92 11.00 32.63 n.a. n.a. 444.32 3.61 374,522 233
ELEMENT 3.09 2.57 5.35 23.98 19.71 16.68 16.58 0.87 17,577 1,212
FEMSAUBD 3.09 1.55 2.54 64.89 29.86 24.47 66.37 2.63 624,723 3,578
GAP 3.61 1.52 2.09 38.13 25.84 18.92 37.79 5.76 122,175 561
GCARSOA1 1.94 1.34 1.78 18.33 n.a. 20.27 42.67 1.56 151,510 2,281
GCC 1.93 0.08 0.11 18.33 338.82 317.97 73.07 2.26 54,985 333
GFAMSA -4.43 -4.38 -3.37 -0.03 n.a. n.a. -27.28 -0.02 274 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.55 8.66 7.90 24.77 0.78 128,818 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 11.65 10.87 9.65 78.48 1.65 372,600 2,883
GMEXICOB 1.07 0.38 0.43 8.67 9.92 10.59 39.17 2.42 738,018 7,785
GMXT 1.66 1.28 1.90 8.67 0.96 0.83 33.53 4.47 137,862 4,101
GPH 4.67 2.26 n.a. -34.41 n.a. n.a. 58.38 0.81 17,856 378
GRUMAB 1.92 1.28 1.76 15.30 15.05 14.07 66.36 3.22 90,371 423
GSANBOR 1.23 0.18 0.42 31.71 28.81 13.83 14.29 1.42 45,858 2,265
ICH 0.00 -0.96 -1.08 12.47 11.08 14.42 86.51 1.97 74,218 437
IDEAL 4.25 3.17 3.78 16.17 n.a. n.a. 12.16 3.12 114,006 3,000
IENOVA 5.17 4.97 6.47 11.39 13.54 11.77 69.86 1.14 122,354 1,534
KIMBERA 2.44 1.24 1.48 16.89 17.01 15.08 1.30 24.30 97,666 3,085
KOF 2.57 1.13 1.51 19.86 17.55 16.11 54.00 212 240,713 2,101
LABB 2.06 1.59 1.68 14.15 12.35 10.31 9.67 2.00 20,300 1,048
LACOMER 0.48 -0.63 -1.02 13.83 12.43 10.74 51.26 0.76 18,693 481
LALA 3.81 3.25 6.65 83.21 20.01 14.69 6.94 2.36 40,605 2,476
LIVEPOL 2.90 1.40 2.04 19.12 n.a. n.a. 82.14 1.13 124,690 1,342
MEGA 0.62 0.34 0.59 5.00 4.49 4.36 108.38 0.65 21,146 300
MFRISCO 12.13 11.29 -58.67 -13.27 20.82 3.42 4.32 1.02 11,200 2,545
NEMAK 3.04 1.92 3.88 5.10 7.31 6.30 11.82 0.56 20,538 3,079
OMA 1.79 0.26 0.31 34.54 19.02 13.81 29.67 3.97 46,422 394
ORBIA 2.52 1.94 2.99 12.86 13.74 14.06 24.09 2.28 115,332 2,100
PE&OLES 1.42 0.59 0.93 9.18 240.03 212.47 193.87 1.47 113,539 397
PINFRA 2.30 -1.64 -1.89 18.40 12.29 11.13 121.05 1.23 56,798 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 7.90 10.65 9.52 44.06 2.18 40,860 425
R n.a. n.a. n.a. 12.79 11.87 10.25 68.59 1.73 39,007 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 9.18 4.22 3.66 0.09 0.10 78,183 3,328
SIMEC 0.00 -0.91 -1.05 15.24 11.43 14.40 76.34 2.20 83,416 498
SITESB 4.62 2.52 6.65 3,861.00 87.13 37.56 8.15 2.01 54,054 3,300
SORIANAB 2.16 1.64 222 9.70 9.23 8.69 37.92 0.57 38,751 1,800
TLEVISAC 3.30 2.63 5.74 15.68 28.11 23.53 29.32 1.79 135,155 2,574
AZTECAC 437 3.48 4.55 1.44 n.a. n.a. 0.61 1.38 1,829 2,164
VESTA 715 4.13 4.18 1.44 16.58 12.70 0.61 1.38 24,719 632
VITROA 3.14 249 7.36 -5.67 n.a. n.a. 53.10 0.51 13,153 484
VOLAR 5.92 4.54 23.89 -100.18 n.a. n.a. 4.10 9.80 35,263 878
WALMEXV 0.74 0.21 0.27 28.06 27.16 24.59 9.17 7.29 1,167,644 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

Soporte: 48,000

IPyC semanal
El IPC cerr6 en 51,113.85 con una variacién de 0.48%.

Una acumulacion de cinco semanas que, después de salir de
la tendencia, rompe el soporte para confirmar que la ola de
alza concluyd para dar paso a una secuencia a-b-c que puede
tardar todavia un poco mas para estar completa. Si se
mantiene por encima de 50 mil por mas dias el rompimiento al
alza tendra un potencial importante.

estocastico
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sisenc: 2750

IPyC USD

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente se experimenté una larga secuencia A-B-C
que regres6 casi el 90% del avance previo. El alza desde
Marzo 2020 ha recortado ya el 50% (2,350) de la baja de siete
afos.

Soporte: 117

Emisora de la semana

A pesar de haber vivido ya un alza importante puede alargar
la misma después de un breve respiro. Un regreso hacia la
zona 117 — 118 seria el escenario para tomar posicién con la
expectativa de buscar un objetivo inicial en 126.
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Renta Variable

NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 34,741 Resistencia: 35,200

P —————

Advertimos que la consolidacion (mes y medio ya) tomaba
demasiado tiempo como para ser una pausa dentro de la
tendencia. Ello ratifica que la correccién es de un nivel
superior y ha tomado algunos dias para completar el
proceso. Nuestro conteo apunta a romper al alza con el
objetivo en 36,700. El soporte lo elevamos a 34,741 con dos
0 mas cierres por debajo del mismo para confirmar su
rompimiento.
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DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d
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S&P 500 semanal

Por mes y medio oscild en la zona 4050 - 4,230. El
rompimiento al alza nos llevé a calcular una réplica al
movimiento previo a la acumulacion referida para buscar
4,350 que se tocd con precisién y acumular por pocos dias
entre 4,300 y 4,370 apuntando a un nuevo objetivo en 4,450
que estd a punto de ser encontrado.. El soporte lo elevamos a
4,400

1
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NASDAQ (COMPX) So

El indice tiene una formacion de mucha fuerza. Al romper al
alza, después de que en tres ocasiones se acerc6 al maximo
histérico (14,212 Abril 29; 14,175 Febrero 16; 14,196 Junio
17), y los minimos fueron mas altos (12,397 Marzo 5; 12,787
Marzo 25; 13,003 Mayo 12) ha formado una figura triangular
con objetivo en la zona cercana a 15,500. El nivel a vigilar
como soporte esta en 14,500 con el minimo de Julio 27.
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

ORBIA

AUTLAN

VASCONI

OMA

ARA

GCC

SORIANA

PINFRA

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

GCARSO

KIMBER

IDEAL

LALA

WALMEX

WALMEX

AMX

FEMSA

KOF

VESTA

LALA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

ASUR

LALA

GCC

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

14-ene-22

07-ene-22

28-dic-21

28-dic-21

20-dic-21

02-dic-21

30-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

08-nov-21

05-nov-21

03-nov-21

15-oct-21

13-oct-21

13-oct-21

08-oct-21

07-oct-21

01-oct-21

25-ago-21

11-ago-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Aviso de Derechos

Razon
US$0.025 por accién
US$0.025 por accién
$7,200,000 USD al tipo de cambio para el pago de obligaciones denominadas en USD publicado por

Banco de México el dia de la fecha ex-derecho previa al pago correspondiente a las acciones en
circulacién en dicha fecha

$0.15 por accion

Hasta $2,000,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$1.0105 por accion

$0.5556 por accion

$4.74993 por accion
$1.30 por accion

$0.1538 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$1.30 por accion
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accién (ordinario)

$0.48 por accion
$0.43 por accién
$1.25 por accion

$0.1538 por accion

$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accién (ordinario)
$0.20 por accién
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$2.52 por accion
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago

$0.1538 por accion
$0.60 por accién
$1.30 por accion
$0.43 por accién
$8.21 por accién

$0.1538 por accion

1 accién de la serie nueva ™' cupén 18 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 18
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Renta Variable

Emisora
CUERVO
ARA
AMX
VESTA
BACHOCO
ORBIA
GRUMA
VINTE
KIMBER
FRES
GCARSO
BSMX
TLEVISA
MFRISCO
GAP
GMEXICO
LALA
MFRISCO
GMXT
GISSA
MEGA
CADU
BACHOCO
UNIFIN
BIMBO
GENTERA
BOLSA
Q
HERDEZ
AGUA
GNP

VINTE

M

Fecha de
pago
05-ago-21

05-ago-21

19-jul-21

15-jul-21

14-jul-21

14-jul-21

09-jul-21

05-jul-21

01-jul-21

30-jun-21

28-jun-21

18-jun-21

31-may-21

28-may-21

28-may-21

27-may-21

26-may-21

25-may-21

25-may-21

21-may-21

20-may-21

19-may-21

19-may-21

17-may-21

17-may-21

14-may-21

14-may-21

14-may-21

12-may-21

11-may-21

11-may-21

10-may-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje subsistiendo una de las series inscritas

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma
serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Aviso de Derechos

Razon
$0.43039 por accion
$0.1586 por accion
$0.20 por accién
US$0.02013 por accién
$0.71 por accién
$0.4970 por accién
$1.30 por accién
$0.2315 por accion
$0.43 por accién
US$0.235 por accion
$0.48 por accién
$0.45 por accién
$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO
1 accién de la serie nueva 'A-1' cup6n 1 por 1 accién de la serie anterior 'A-2' cup6n 0
$3.82310 por accion
$1.50 por accién
$0.1538 por accién
11285.94 acciones de la serie nueva 'A-1' cupén 0 por 11285.94 acciones de la serie anterior '00120'
cup6n 0 a 0.009811 MXN del 10 al 25 de mayo; 386,313 titulos producto por 39,373,172 titulos
tenencia
$0.30 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 11 por 1 accién de la serie anterior 'A' cup6én 0
$1.28 por cada accion serie 'A', equivalente a $2.56 por CPO

1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0

$0.71 por accién

.0333773699518 accion de la serie nueva 'A’ cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'A’ cupén 0;
15,000,000 titulos producto por 485,300,000 titulos tenencia

$1 por accion
1 accién de la serie nueva ™' cup6n 12 por 1 accién de la serie anterior *' cup6én 0
$2.02 por accién
$4 por accion
$0.60 por accién
$0.45 por accién
$2.79 por accién

$0.2315 por accién



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.4% Volat: 1.1% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.0600 Volat: 8.6%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,436.52 Volat: 10.1% NASDAQ (EUA) Cierre: 14,835.76 Volat: 10.6%
4,900 83% 16,000 80%
4,400 3% 14,000 70%

63% 60%
3,900 53% 12,000 50%
3,400 43% 10,000 40%
33% 30%
2,900 M 8,000 NWA ‘f
#\W\, V 23% "\(‘ 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
L2222 2R RRRSSSLN S PER222228888JgaGE Y
R T T T S S H e e N US OB Lo 5 c oy oy S5 a2 o5 >3
5888558888288 ¢883 $85285585gg2g8§5¢g¢=
S&P500 Volatildad NASDAQ Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 122,753.83 Volat: 17.4% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 65,943.79 Volat: 25.1%
140,000 125% 80,000 150%
130,000

’ 5 70,000 130%

120,000 105%

110,000 85% 60,000 110%
100,000 50,000 90%
90,000 65%

80,000 40,000 ’M M 70%
70,000 w 45% 30,000 {’\ vf vf 50%
60,000 25% 20,000 30%
50,000 ’ °
40,000 5% 10,000 10%
0 0 O OO O O O O O O O O O O ™ ™ W O 00 OO OO O O O ©O O © O © O ™ ™ T
TET T T T DT T YA aq TLET T T T Iy
5888528582 :552888483 ©85882885EFg838885

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,122.95 Volat: 13.6% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,761.45 14.4%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%

15,000
7,000 o ; %
50% 14.000 60%
6,500 40% 13,000 o0%
6,000 309 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 20%
10% 9,000
4,500 8,000 10°/o
4,000 0% 7,000 0%
P22 222228 8888885 & P2 2222228888855 &
OB 0O O 5 35 9 > 0 5 >35 9 > 9 5 5o SRR U S L By v S, = & L OSEER U
§858823s55¢gg2g8885 8588258882888 5

FTSE100 Volatilidad

o

AX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 27,820.04 indice Rend. 7d Rend. 30d

Rend. Afo

36,000 105% S&P 500 0.94% 1.80% 18.12%
95% NASDAQ 1.11% 1.16% 15.11%

31,000 85% BOVESPA -0.08% -3.75% 2.01%
75% MERVAL -0.32% 3.01% 11.70%
26,000 65% FTSE100 1.17% 0.16% 11.95%
55% DAX 0.52% 0.17% 10.56%

21,000 p/ 45% NIKK225 1.49% -1.59% -5.02%
16000 oy IPC 0.21% 1.56% 14.95%
‘ 159t DJI 0.78% 1.52% 15.04%
11,000 S0 CAC40 2.20% 3.52% 18.17%
LR RO HANGSENG 0.72% -6.52% -3.92%

S5 L8 535352555888585 % TSE300 0.25% 0.28% 19.03%

® E_°*-°2 A ® IBEX 1.46% 0.00% 5.83%

Cifras al 06 de agosto de 2021. indices en USD.
[\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 19



Monitor de Divisas

Yen Japonés (¥)
120

110

100

Cierre: 110.23

M e

Volat: 5.7%

21%
19%
17%
15%
13%
1%
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7%
5%
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ago-18
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abr-19

jun-19

ago-19

oct-19
dic-19
feb-20

<
m
z

abr-20
jun-20
ago-20
oct-20
dic-20
feb-21

Volatilidad

3%

abr-21
jun-21
ago-21

Euro (€) Cierre: 0.85 Volat: 4.3%
0.95 16%
0.93 14%
0.91 “
0.89 12%
0.87 10%
0.85
O,
0.83 8%
0.81 6%
0.79
o,
0.77 4%
0.75 2%
W 00 OO OO O O O O O O O O O O ~ ™ ™ T
DR T YA G S VS G S
5888598884852 88¢8¢8¢832
EURO Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.72 Volat: 6.0%
0.95
0.90 27%
0.85 22%
0.80 L
0.75 17%
0.70 12%
0.65
7%
0.60
0.55 ‘ 2%
0 0 O W O O O O O ©O © © ©O © O ™ ™
TT L LT TnI YT aq gy
588 ¢gg2geessp8sgg=

Volatilidad

Délar Canadiense

Cierre: 1.26 Volat: 7.7%

1.5 16%
15 14%
1.4 ﬂ'\ 12%
1.4 v 10%
1.3 \K‘ 8%
13 "‘U“'\J}v 6%
1.2 4%
1.2 2%
1.1 0%

TRRRIRR222 ISR IEE

S88grgage855388582

DOLAR CAN Volatilidad

Peso Argentino

Cierre: 96.90 Volat: 1.6%

102.7 70%
927 60%
82.7
72.7 50%
52.7 |
427 Pkw 30%
327 | |4 20%
22.7 10%
12.7 °
2.7 0%

W 0O W O O OO O O O © ©O © O O ™ ™ ™ T

TY T L o o oo ngaqgqqaqaqaqadg

B = B O 9 =x 5 9 > 0 5 o
5gSEEFERESER2RETESE
PESO ARG Volatilidad

20

Real Brasilefio Cierre: 5.25 Volat: 16.7%
7.0 35%
6.5
6.0 30%
55 | 25%
5.0 V“Mﬁ
45 20%
g-g T\l 15%
3:0 10%
2.5 5%
2.0
15 0%
PP 22222298888883 37
Sg88848558égp2ge8z2¢83
REAL Volatilidad
Peso Mexicano Cierre: 20.01 Volat: 6.9%
45%
25 40%
)Qn 35%
23 30%
25%
21 20%
15%
19 WV\JJN i 10%
5%
17 0%
0 0 W W & O O o 0O 0O © © O O O O ~ ™ ™ T
T TTOTIOTIOTIOTOA Y g g o
238884558888 53¢3¢8z2¢3
PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.85 -0.86% -0.27% -3.76%
Yen 110.23 -0.46% 0.34% -6.30%
Libra 0.72 -0.12% 0.55% 1.54%
Real 5.25 -0.69% -0.41% -1.10%
Délar Can 1.26 -0.67% -0.62% 1.35%
Peso Mex 20.01 -0.81% -0.11% -0.59%
Peso Arg 96.90 -0.23% -0.99% -13.23%

Cifras al 06 de agosto de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,760.460 Volat: 10.4% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 24.270 Volat: 19.8%
2,300 35% .
2,100 29 o

: . 27 rA\ 65%

(4 25

1,800 A 55%
fw 23 5

1,700 15% 21 45%

/ o
1,500 M,V"’Vrf 19 rf""'w e 35%

5% g 25%
1,300 13 ‘ 15%
1,100 -5% 11 5%
2222009988885 858S 2222888888833 33aN
T P U O A O b A x xc bayg O da s >c o
§88355g85288¢8588¢85 2985528853885 5288359
Oro Volatilidad Plata Volatilidad
Cobre (USD / libra) Cierre: 4.296 19.7% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.370 Volat: 17.4%
5.0 40% 40%
1.7
45 35% 35%
1.5
40 30% 30%

paih
25% 1.3 M [ 25%
3.5 A e
20% [ PTT g W 4 20%
3.0 - v 15% 0.9 15%
P Vi

2.5 10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
22228 QQJI888873753a & 2222888388883 aqad
S as O dba it AL b AL b b Lo oSS O an O bo 5 HE5 0 a0t OOy 5 >S
885523 F2g83s5£8E" 3S°528Fg>ggdsgEv >
Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad
Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.089 Volat: 22.7% WTI (US$ / barril) Cierre: 68.310 Volat: 35.7%
1.2 40% 90 210%
1.1

" 70

1.0 %% 160%
0.9 30% 50

0.8

YA 30

0.7 25% 110%
06 20% 0
0.5 -10 60%
0.4 15% 30
0.3
0.2 10% -50 10%
22222 e8RS RRS8SaaA& 22228888833 JFaHFY Y
5 0h = b b mos S A S d oo L o apg L O g5 >3 9 Q20 0 55 >3
5885358288823 g8sgg8¢g= 2338558 E238es5g8E2
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) 16.5% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
550 30% Oro 176046  -2.91% -2.38% -7.25%
500 i
25% Plata 24.27 -4.60% -7.08% -7.97%
450 ok
) 20%
400 e Cobre 4.30 -3.35% 2.05% 20.90%
%0 o S 15% Plomo 1.09 0.02% 4.78% 21.27%
300 Mw ’ ’ ’
10%
250 Zinc 1.37 0.94% 3.51% 9.21%
200 5%
222233888888 833858 & WTI 68.31 -7.53% -5.48% 41.22%
RES8cEERETREESEERSE
Acero 467.51 -2.01% 1.60% 22.41%

)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.




Renta Variable

Termometros

-15%

22

-10%

Rendimiento 7 dias

-5%

0%

5%

10%

-8.7%
-8.9%

13.7%

11.09
10.3%

15%

SORIANAB
GPROFUT
HOMEX
BBAJIO
BIMBOA
CULTIBAB
GMEXICOB
SIMECB
ELEMENT
GCC
GCARSOAT1
WALMEX*
PE&OLES
GENTERA
KOFUBL
IENOVA
GSANBORB
ORBIA
AMXL
MEGA

AC
GFINBURO
AXTELCPO
FEMSAUBD
IRT

IPYC
LALA

LAB
GFNORTEO
VESTA
KUOB
GNP

GPH1
URBI
IDEAL
GMXT
BSMXB
CHDRAUI
ARA
PINFRA
AUTLANB
ELEKTRA
GRUMAB
Q

BOLSA
VITROA
LIVEPOLC
NEMAK
CEMEXCPO
GFAMSAA
SITESB
ASURB
LACOMERUBC
KIMBERA
TLEVISAC
AZTECAC
ALFAA

R
ALPEKA
OMAB
MFRISCO
SPORTS
ALSEA
CUERVO
ICHB
GAPB
VOLAR
AEROMEX

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

-50% 0%

Rendimiento 30 dias

50%

100%

150%

186.9%
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200%
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NEMAK
AXTELCPO
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Ao
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

nsHl

YMECB
AZTECAC
ICHB
VOLAR
TLEVISAC
CEMEXCPO
GFAMSAA
ALSEA
GPROFUT
BBAJIO
GcC
ALPEKA
LIVEPOLC
R

AC
KOFUBL
ARA
ELEKTRA
GENTERA
URBI
WALMEX*
IRT
GFNORTEO
ORBIA
AMXL
FEMSAUBD
AUTLANB
IPYC
BSMXB
NEMAK
BIMBOA
GMXT
GMEXICOB
CHDRAUI
MFRISCO
ASURB
SORIANAB
LALA
GSANBORB
ELEMENT
IENOVA
LAB
ALFAA
VESTA
GCARSOA1
SPORTS
KUOB
GAPB
MEGA
GFINBURO
CUERVO
IDEAL
KIMBERA
OMAB
GRUMAB
Q

GNP
LACOMERUBC
VITROA
BOLSA
PINFRA
PE&OLES
AXTELCPO
GPH1
HOMEX
SITESB
AEROMEX
CULTIBAB

Rendimiento 12 meses

-100% 0%

200%

300%

253.3%

-2.1%
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-10.1%
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-16.8%
-18.0%
-18.2%
-18.7%
-19.1%
-26.1%
-26.7%
-33.9%
-36.0%
-46.1%

183.7%
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KUOB
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AXTELCPO
BOLSA
PE&OLES
URBI
GFAMSAA
HOMEX
SPORTS

23



Fondos de Invers de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

entos Anualizados

semanal mes acumulado
VALMX10 1.08% 1.08% 0.87%
FondeoB 1.89% 1.89% 1.77% 2.00%
Diferencia -0.82% -0.82% -0.90% -1.23%
Duracion

Actual Anterior Semanal

Activos netos 1,719,317,435 954,395,403 764,922,032

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 2.10% 2.10% 1.88% 1.87%
Fondo Benchmark
Duracién 184 43 16.81%
= BONDESD
Actual Anterior Variacién Semanal = BONDESD
Activos netos 1,190,554,477 540,593,715 649,960,762 = BONDESD
BONDESD
Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP )
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 65% 63:26%
60%
Rendimientos Anualizados 55%
semanal mes acumulado 12 meses 50%
VALMX15 1.38% 1.38% -5.01% -1.15% 45%
PiPG-Fix5A 2.26% 2.26% -5.33% -0.93% 40%
Diferencia -0.88% -0.88% 0.32% -0.22% 35%
Fondo Benchmark 30%
Duracion 1124 1189 5% 17.39% 19.42%
20% tommmimmnmmmeeeooo - S oo
Actual Anterior VLT 15%
Semanal 10%
Activos netos 138,345,470 190,170,590 - 51,825,120 5%
0% T T T
3 3 3 2
) o 5
c 5 2
2 @ a
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
BACHOCO_1
Estrategia: Activa Liquidez: 48H ;- GAP_20 GRUMA 18
1.0% 2.4%
2.3% NM_21
ACBE_17-2
Rendimientos Anualizados 2.0%
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 2.38% 2.38% 2.14% 2.13%
Variacion
Actual Anterior BEELE
Duracién 358 920 268 BONDESD_2
Activos netos 3,478,120,052 3,786,249,668 - 308,129,616 Reporto 21013
49.5%
5.8%
\BONDESD
BONDESD_2 BOI:([))‘:EO?‘D_Z
BONDESD_2 40822 5.7%
50220 12.9% .
0.9%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 10.09% 10.09% 4.18% 3.62%
PiPG-Real3A 14.19% 14.19% 4.74% 4.50% 8.39% 46.75%
Diferencia -4.10% -4.10% -0.56% -0.88% :
Fondo Benchmark
Duracion 538 802
Variacion
Actual Anterior Semanal 34.10%
Activos netos 668,985,624 193,033,964 475,951,660
Inversion Deuda 89.24% 90.50%
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves = UDI JUN-22 = UDINOV-23 = Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamientoA



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 17.16% 17.16% -0.96% -13.64%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior VLT

Semanal
Activos netos 645,053,727 1,176,677,185 - 531,623,458
Inversion délares 99.83% 45.08%
100%

m Chequeras

Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses

BX+0 3.60% 3.60% No Disponible No Disponible
BX+1 1.74% 1.74% No Disponible No Disponible

Actual Anterior (T-5) VEHEEER

Semanal
Activos netos BX+0 3,318,926,182 3,292,547,710 26,378,472
Activos netos BX+1 500,540,702 504,345,326 - 3,804,624
BX+0

BX+1

B CERTIFICADO

BURSATIL W CERTIFICADO

B UDIBONO BURSATIL

B LDBONDESD
W BPAs

B MBONOS
B LDBONDESD

B UDIBONOS
W CHEQUERA B CHEQUERA
W REPORTO ® REPORTO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX34 17.1% 17.14% -0.89% -13.92%
Duracion 89
Actual Anteri Variacién S I SH98%
ctua nterior ariacion Semana
37.98%
Activos netos 1,048,891,884 2,536,937,341 - 1,488,045,457
Inversion dolares 32.50% 3.36%

m TBIL677 H TBIL697
VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses Cartera

VALMXRP 12.6% 12.59% 2.31% 3.16%

Duracion 4386

Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 16,590,080 19,625,392 - 3,035,312
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

uDIS )
m UDI jun-22 m UDI dic-25

W UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -0.92% -0.92% 15.04% 34.77%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos 193,116,252 191,986,989 176,299,054 180,964,538
A Mes a Mes 0.59% 8.90% -2.58%
18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

X x W > 22} Qoo Qw [-%) e Q o
CWOX<@Dg o< < < o<o<<
> n:_—’ = ;I 20n = o= - v a o
>> S E0Q 2 ECFEE R
< <> Sx 5sO <z wd
SLodam ¥ <28 2332z a 20542
SuzsoZ =] @ schaex © Q o=
2 66 w a © © S—' ===VALMX20 =—IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 0.16% 0.16% 16.39%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos 3,701,060,313 3,673,286,908 3,693,151,690 3,059,202,410
A Mes a Mes 0.76% -0.54% 20.72%
Paises Invertidos
45% Emergente
S Cartera
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H
VLMXTEC
Rendimientos Efectivos 20.0% <o
semanal mes acumulado 12 meses 15.0%
VLMXTEC 1.30% 1.30% 10.52% 26.85% 10.0%
5.0%
Actual Anterior Variacion .
Activos netos 4,854,160,285  4,781,480,412 72,679,873 0.0%
5.0%
-10.0%
0% Cartera
45% 15.0%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5% 11,
DOXEIEIEI—ZCQYDOD.EDOCCUJQDI'—(DD—§>D§><D.<
S00 QuUglLuWwo@EIosSszW EWIZ<Z LWNZJod
2gEPEgr SNS0RoRTEEE 280825437852
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 -0.08% -0.08% No Disponible No Disponible
BX+3 -0.12% -0.12% No Disponible No Disponible
Actual Anterior (T-5) VT
Semanal
Activos netos BX+2 36,638,802 36,435,693 203,109
Activos netos BX+3 37,554,082 29,401,347 8,152,735
Bx+2 BX+3

3.16%081%

Reporto  Chequera USD  Chequera MXN Deuda Nom Deuda Real ETF Money Mkt ETF Mexica ETF Global

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX -0.12% -0.12% 0.54% 3.78%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos netos 1,553,683 1,554,391 1,565,137 1,576,535
A Mes a Mes -0.05% -0.69% -0.72%

3%

20 Lo -

oL/ -

1% Lomeee -

1% Lommem -

0% -

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 0.72% 0.72% 12.86% 13.63%

ago-21 jul-21 jun-21
Activos netos  10,299,324,525 10,198,689,931 _##t##t#Ht### 9,117,214,762
A Mes a Mes 0.99% -0.08% 11.95%

== NI WL B BTN T I~ 00t
RIRIRIRIRIRLIIREL!
B SRS SR SESE SIS
e -
VALMXVL I
VALMXES F
!
!

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

VLMXFLX

VALMX19

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 0.44% 0.44% 9.00% 25.85%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos netos __659,235,964 652,036,878 __ 654,566,787 ___ 657,743,037
A Mes a Mes 1.10% -0.39% -0.48%
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VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 1.24% 1.24% 17.61% nd

ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos netos _1,269,489,259 1,243,888,966 1,191,387,651 1,153,706,840
A Mes a Mes 2.06% 4.41% 3.27%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo 14.0% VALMX28
Liquigez: MU
12.0%
10.0%
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses 8.0%
VALMX28 0.83% 0.83% 12.81% 14.07% 6.0%
4.0%
2.0%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21 N
Activos netos 24,133,792,595 23,887,031,595 23,856,439,593 22,544,418,747 0.0%
A Mes a Mes 1.03% 0.13% 5.82% -2.0%
Cartera Cartera
14% 3.73% _2.10%

12%

10%

8%

6%

68.14%

4%

2%

0%

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos
mes acumulado
1.08% 1.82%

12 meses
n/a

Semanal

VLMXETF 0.07%

ago-21 jul-21 jun-21 may-21

mE.U.A. mEuropa mChina = Global ®mirlanda

OJUJOF>TL JUDMON RUWE>DZX>< JWLSOIWSICOALYIXF<ZO-JOO02I223500
OI>ST2EIJXoNEZGX20052d0JER >SS eS00slrzlgmiuzb0ioassDgax
EX>330> XFUu-XcIFes-300%X QoXz3g " xomnuw o 5a<TQ x3u ] g4
£ 557 » 8 <w 3=¢ z2786°¢ Sa“ CI>Xpf <ol SofF
=z = =
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Cartera

Activos netos __502,693,599 502,498,553 505,599,992 506,623,227
A Mes a Mes 0.04% -0.61% -0.20%
120% Cartera
100% ommmmmmmmm e
80%
60%
40%
20%
0% l
x
x
=
-]

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

= IBTMXX

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.32%, 0.32% 6.17% 11.61%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
VALMXA 442,121,212 438,940,227 434,996,013 435,884,518

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual

14.88% 0.00%

20.44%

m Délares
= Fondeo
Capitales EE.UU

46.88% = Capitales México
= Capitales Globales

17.80%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * ago-21 jul-21 jun-21 may-21
VLMXJUB -0.12% -0.12% -3.57% -4.72% 1,067,864,980 1,067,313,218 958,630,441 964,017,376
VLMXP24 0.04% 0.04% 1.91% 3.67% 588,898,321 581,292,248 578,272,995 588,197,296
VLMXP31 0.06%. 0.06% 3.35% 6.11% 692,992,093 690,943,772 706,591,035 698,951,722
VLMXP38 0.09% 0.09% 5.63% 9.81% 647,177,943 643,262,171 647,292,490 641,973,101
VLMXP45 0.13% 0.13% 8.00% 13.71% 778,411,123 771,648,528 789,288,322 782,631,548
VLMXP52 0.16% 0.16% 10.26% 17.40% 281,811,498 278,773,616 264,382,236 263,851,802

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

14.00%
12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
-2.00%
ke [} (6} [} [0 Q o Qo Qo = = = = = = 3 b= 3 > > > > c c c c c = = = =1 o
Sis e it iiEEEEERSRIEEEE 22228
® 8 2 g RS- IA Y2t FHo T AR Y I HgOo S - d e - 3
e \[LMXJUB VLMXP24 «+ VLMXP31 === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONGS 535 E0.31% T6.67% T157% 785 561%
TASA NOMINAL ~ BEPORTO . 0.67% 1.50% 1.05% T45% 1:54% 5.30%
TASAREAL —45iE6KG T 40.30%.  35.85% 56.99% 5764% 15:03% 5.59%
RENTA VARIABLE 3555956 55.30% 6454% 7560% 85457
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Andlisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacioén para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacion publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http:/www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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