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Calendario de Eventos Economicos

Agosto — Septiembre 2021

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Dallas

Julio: 27.3

Agosto e*/: 23.0

México: Finanzas publicas
Julio

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Mayo: 1.81%

Junio e*/: 1.87%

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Julio: 129.1

Agosto e*/: 123.0

México: Agregados
monetarios
Julio

México: Reservas
internacionales

Agosto 20: 193,154 mdd
Agosto 27 e*/: n.d.

México: Informe trimestral
sobre la inflaciéon de Banco
de México

2T-21

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Julio: 330 mil

Agosto e*/: 650 mil

EE.UU: ISM Manufacturas
Julio: 59.5
Agosto e*/: 58.5

EE.UU.: Gasto en
construccion
Junio: 0.1%

Julio €*/: 0.2%

México: Remesas
Junio: 4,440 mdd
Julio e*/: 4,183 mdd

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

Agosto

EE.UU.: Productividad
1T-21: 4.3%

2T-21 preliminar: 2.3%
2T-21e*:2.4%

EE.UU.: Costo Laboral
Unitario

1T-21: -2.8%

2T-21 preliminar: 1.0%
2T-21e*:1.0%

EE.UU.: Balanza comercial
Junio: -75.7 billones
Julio e*/: -74.0 billones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 21: 353 mil
Agosto 28 e*/: 345 mil

México: Venta de
automoviles

Julio: 82,157 unidades
Agosto e*/: n.d.

México: Indicador lider
Junio: 0.2
Julio e*/: n.d.

México: Confianza del
consumidor

Julio: 44.3

Agosto e*/: n.d.

EE.UU: ISM Servicios
Julio: 64.1
Agosto e*/: 62.0

EE.UU.: Némina no agricola
Julio: 943 mil
Agosto e*/: 750 mil

EE.UU.: Tasa de desempleo
Julio: 5.4%
Agosto e*/: 5.2%

México: Consumo privado
Mayo: -1.7% ae
Junio e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Mayo: -4.5% ae
Junio e*/: n.d.

México: Produccion AMIA
Julio: 221,843 unidades
Agosto e*/: n.d.

México: Exportaciones AMIA
Julio: 202,021 unidades
Agosto e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Agosto 27 e*/: n.d.
Septiembre 3 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Junio: 10.073 millones

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Crédito al consumo
Junio: 37.7 billones
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 28 e*/: 345 mil
Septiembre 3 e*/: n.d.

México: Inflacion general
Julio: 0.59%

Agosto e/: 0.13%

Agosto e*/: n.d.

México: Inflacion subyacente
Julio: 0.48%

Agosto e/: 0.40%

Agosto e*/: n.d.

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

o

EE.UU.: Precios al
productor

Julio: 1.0%

Agosto e*/: 0.6%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Julio: 1.0%

Agosto e*/: 0.6%

México: Produccion
industrial

Junio: -0.5%

Julio e*/: n.d.

México: Revisiones salariales
Julio: 5.6%
Agosto e*/: n.d.

México: Viajeros
Internacionales
Julio

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México
BdM: incertidumbre sobre fijacion de postura monetaria
No se descarta posible pausa

En la Minuta de reunion de la Junta de Gobierno del Banco
de México, con motivo de la decision de politica monetaria
anunciada el 12 de agosto de 2021, en donde se aumentd la
tasa de fondeo de 4.25 a 4.50 por ciento, con decisién
dividida, resalta sobremanera la discrepancia de opiniones
sobre la fijacibn de la postura, e incluso aumenta la
incertidumbre sobre cual sera la postura monetaria en lo que
resta de este afo, dado que uno de los miembros que votd a
favor por el alza considera que la actual postura pareceria ser
suficiente.

Con nuestra lectura de la Minuta ahora no descartamos una
pausa por parte de la Junta de Gobierno del Banco de
México, pese a que por la trayectoria esperada en inflacion
deberian de continuar las alzas. Ya se habla que el nivel de
tasa de fondeo esta dentro del rango neutral, si bien en su
limite inferior, el consenso es que la alta inflacién es
transitoria, que obedece a choques de oferta, y que lo
conveniente es esperar hasta que la Reserva Federal inicie
su normalizacién en su postura monetaria. Es probable que la
tasa se ubique en 4.75 por ciento al cierre de este afno. Todo
depende del miembro de la Junta que ahora estd mas
proclive a mantener.

La economia crecio 1.5 por ciento en el 2do trimestre
Conforme a cifras definitivas y ajustadas por estacionalidad,
el producto interno bruto registré6 un crecimiento de 1.5 por
ciento el segundo trimestre de 2021 (6.0 por ciento
anualizado), respecto al trimestre previo, impulsado sobre
todo por el sector servicios, y crecid6 19.5 por ciento en
comparacion con el segundo trimestre de 2020. EI
crecimiento promedio en la primera mitad de este afo fue 7.4
por ciento.
20 Producto Interno Bruto, ;5
15 var. % trimestral , a.e.

1.2 0.0 03 0.2 0.1

2018 2019 2020
Con cifras originales, sin ajuste estacional, el PIB del
segundo trimestre aument6 19.6 por ciento, una décima
menos que el dato dado a conocer de manera oportuna.
Nuestra estimacién de crecimiento para 2021 se ubica en 6.3
por ciento.
Bajan las ventas al menudeo
Las ventas de casas en existencia aumentaron 2 por ciento
en julio, para hilar dos alzas, a una tasa anual de 5.9 millones
de unidades, superior en1.5 por ciento a su nivel de jul de
2020.

Venta al menudeo, ae, cambio % anual
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Lenta mejoria del mercado laboral

La Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo mostré que en
julio 2021 respecto al mismo mes de 2020 se incorporaron
6.6 millones de personas a la Poblacién Econdémicamente
Activa, al pasar de 52.4 a 59.0 millones, de los cuales 56.4

millones estan ocupados y el resto desempleados, esto es el
4.4 por ciento. Para empatar el nivel de empleo de marzo
2020, esto es de pre pandemia, falta crear cerca de 900 mil
puestos de trabajo.

Empleados en México (ENOE y ETOE), u Formal
millones de personas " '”f°"22' 4

Inflacion se mantendra elevada por alza en subyacente

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
disminuyé 0.02 por ciento en la primera quincena de agosto,
cuando el mercado esperaba alza de 0.09 por ciento y
VALMEX de 0.07 por ciento. La baja se explica sobre todo
por la caida en los precios del gas doméstico LP, una vez que
el gobierno decidié ejercer control sobre ellos, y los cuales
restaron 39 centésimas a INPC. La inflaciéon anual disminuyé
de 5.86 a 5.58 por ciento entre la segunda quincena de julio y
la primera de agosto.

En la quincena, la inflacion no subyacente se ubicé en 8.08
por ciento anual frente a 9.55 por ciento en la segunda
quincena de julio, gracias al descenso en los precios del gas.

La inflacion subyacente, es decir aquella que excluye los
precios mas volatiles (agropecuarios, energéticos y tarifas
publicas), la cual explica el 75 por ciento del INPC, resultd en
0.28 por ciento en la primera quincena de agosto, arriba de la
expectativa de mercado, para una variacion anual de 4.78 por
ciento, lo cual anticipa niveles de inflacion general elevados
por mas tiempo, conforme a lo proyectado por el Banco de
México, situacion que fortalece nuestra expectativa de
continuidad en los ajustes al alza en la tasa de fondeo.

Nuestra estimacion para la inflacion general al cierre de este
afo se ubica muy cerca de 6 por ciento.

Inflaciéon anual, %

16.0 General: 5.58%
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Superavit en la cuenta corriente

En el segundo trimestre de 2021 la cuenta corriente de la
balanza de pagos (balanza comercial + balanza de servicios
+ transferencias) registrd6 un superavit en 6,286 millones de
délares, equivalente a 1.9 por ciento del PIB, después de
registrar un déficit de 5,492 millones de délares en el primer
trimestre. El superavit se explica sobre todo por un aumento
significativo del superavit de la balanza de mercancias no
petroleras, registro récord de remesas y un incremento del
superavit del saldo de viajes. Con ello, en la primera mitad de
este afo se registrd un superavit corriente de 794 millones de
dodlares, equivalente a 0.1 por ciento del PIB.

Saldo de la cuenta corriente como % del PIB
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Déficit en la balanza comercial
En julio la balanza comercial registr6 un déficit de 4,063
millones de dodlares. Las exportaciones crecieron 15.2 por
ciento, mientras que las importaciones lo hicieron en 50.6 por
ciento. En los primeros siete meses del afio se acumula un
déficit de 2,968 millones de ddlares.

Saldo comercial en ene-jul de cada afno,

miles de md 8.0
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Estados Unidos

La economia crecio 6.6 por ciento en el 2T21

El producto interno bruto real aumenté 6.6 por ciento en el
segundo trimestre de este afo, después de crecer 6.3 por
ciento en el primer trimestre, de acuerdo con cifras revisadas.
El mayor dinamismo refleja la continuidad de la recuperacién
econdémica gracias a la reapertura de establecimientos por
avance de vacunacion y estimulos.

Producto Interno Bruto , cambio %
54.0
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Sube gasto por aumento en ingreso disponible
El gasto personal de consumo aumento6 0.3 por ciento en julio,
de la mano de un incremento en el ingreso personal disponible
de 1.1 por ciento y pese a que la tasa de ahorro aumento6 de
8.8 a 9.6 por ciento entre junio y julio.

Gasto personal de consumo, variaciéon mensual,%
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Mejoria en el sector vivienda

Las ventas de casas en existencia aumentaron 2 por ciento en

julio, para hilar dos alzas, a una tasa anual de 5.9 millones de

unidades, superior en1.5 por ciento a su nivel de jul de 2020.
Venta de casas en existencia,

70 tasa anual en miles unidades
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Por su parte, las ventas de casas nuevas crecieron 1 por
ciento en julio, después de haber caido en los tres meses
previos, para una tasa anual de 708 mil. Sin embargo, este
nivel es 27.2 por ciento inferior al registrado en julio de 2020.

Venta de casas nuevas,
tasa anual en miles unidades
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La inflacion sigue al alza

En julio, la inflacién anual del gasto personal de consumo se
ubic6 en 4.2 por ciento (previo: 4.0) y la inflacién subyacente,
la cual excluye los precios de alimentos y energia, se situ6 en
3.6 por ciento anual (previo: 3.6), rebasando el objetivo de la
FED de 2 por ciento por razones extraordinarias relacionadas
con la pandemia.

Inflacion del gasto personal de consumo,

5.0 cambio % anual
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Preocupante caida del sentimiento del consumidor
El aumento de los contagios por la variante delta provocé una
fuerte caida en el Indice de Sentimiento del Consumidor de la
Universidad de Michigan (1966=100), el cual retrocedié de
81.2 enjulio a 70.3 en agosto.
Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Perspectivas
Seminario Jackson Hole: Powell anticipa que la reduccion
en el programa de compras de activos empezara este ano

En su esperada conferencia en el seminario de Jackson Hole,
el presidente de la Reserva Federal, Jerome H. Powell, mostré
un tono por demas dovish. Ve un “progreso sustancial’ en la
consecucion del mandato de inflacién y avances en la misma
direccion en el mandato de pleno empleo.

Especificamente, sefialé que las expectativas para la creacién
de mas empleos son buenas y continuaran su progreso hacia
el pleno empleo, pese a que la variante Delta representa un
riesgo en el corto plazo. La alta inflacion lo ve como un
fendbmeno  transitorio, con ausencia de presiones
generalizadas, incluyendo salarios, y expectativas de inflacion
de largo plazo bien ancladas.

Powell reconocid que él esta dentro del grupo de miembros del
Comité Federal de Mercado Abierto que consideran que seria
apropiado empezar a disminuir en este afio el ritmo en la
compra de activos, aunque no especifico fecha.

Sugirié que el alza en tasas de interés ocurrird como lo ha
proyectado la Reserva Federal, esto es durante 2023, al
resefiar lo inapropiado de restringir la postura monetaria en
respuesta a factores que se consideran temporales, pues
podria incidir en menor empleo y empujar a la inflaciéon a un
nivel mas bajo que lo deseado.

En nuestra opinion, en el préoximo anuncio de politica
monetaria de septiembre 22 se informard oficialmente de la
decisién de reducir el programa de compras de activos y se
podré a la practica en noviembre o diciembre.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta primaria de cetes numero 34 del afio mostré baja
generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91, 182 y 364 dias.
La subasta ocurrié previa a la publicacién de las minutas de
politica monetaria del Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 34 - 2021

Anterior Ultima Variacién pp.
Cete 28d 4.50 4.49 -0.01
Cete 91d 4.85 4.82 -0.03
Cete 182d 5.14 5.10 -0.04
Cete 364d 5.46 5.40 -0.06
Bono 10 afios 6.90 6.98 0.08
Udi 3 afios 1.85 1.70 -0.15
Bondes D 1a 0.11 0.10 -0.01
Bondes D 2a 0.15 0.14 -0.01
Bondes D 3a 017 0.17 0.00
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.24 0.24 0.00
BPA7 afios 0.20 0.20 0.00

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental - 30

+ 28

2,000,000 - Datos al 12 agosto + 26

Tenencia en pesos - 24

1500000 1 1 Fix (der,) 22

- 20

1,000,000 - + 18

+ 16

500,000 - + 14

12

0 —Y———T———— 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

25 - Tasas de interés y tipo de cambio 9

23 A

——Tipo de cambio
Cete 28

I+
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Mercado secundario

La minuta 86 del Banco de México, respecto al anuncio de
politica monetaria del pasado 12 de agosto fecha en que se
decidi6 aumentar la tasa de fondeo en 25 puntos base por
mayoria para llevarla a 4.5%, deja ver que no hay consenso
entre los miembros de la Junta de Gobierno en la postura
monetaria para las siguientes decisiones. Esto incrementa la
incertidumbre sobre el quehacer de la politica monetaria en un
entorno de elevada inflacion. EI miembro que inclinara la
balanza para las proximas decisiones se presume es el
subgobernador Jonathan Heath.

9 1 Tasa de fondeo,
3 1 porcentaje

6 4

5 4

4

3 4
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias|20-ago 26-ago Varpp.|20-ago 26-ago Var pp.
1 462 4.51 -0.11 4.58 455 -0.03
28 453 446 -0.07 | 4.70 459 -0.11
91 483 478 -0.05 | 4.88 486 -0.02
182 5.11 506 -0.05 | 5.16 5.11 -0.05
364 5.41 538 -0.03 | 5.56 5.51 -0.05

Estados Unidos

Jerome Powell presidente del FED dio el discurso inaugural
del seminario anual Jacksone Hole en donde resaltd las
siguientes ideas a considerar para la inflacion:

1. Las presiones de inflaciéon se concentran en un grupo
reducido de productos. En junio la inflacién anual PCE fue
4.0% y practicamente la mitad proviene de bienes duraderos
y energéticos. Métricas alternativas de inflacion sugieren
que no hay contaminacion de precios por estos incrementos.

2. En los Ultimos 25 afios los bienes duraderos
registraron deflacion en 1.9% en promedio por afio. Es
previsible que la situacion actual se revierta hacia adelante.

3. Todavia hay poca evidencia sobre incrementos
salariales que pudieran derivar en una “espiral de precios y
salarios”.

4. Las expectativas de inflacion de largo plazo han
comenzado a repuntar a niveles consistentes con el objetivo
de 2%.

5. Desde la década de los 90’s las economias
avanzadas han registrado inflaciones por debajo de 2%
incluso en buenas épocas. Esto obedece a fuerzas
desinflacionarias sostenidas como la tecnologia, la
globalizacién e incluso cambios demograficos, al igual que
un mayor compromiso de los bancos centrales por mantener
estabilidad de precios. Es poco probable que estas fuerzas
se hayan revertido o incluso desaparecido, es mas probable
que retomen fuerza conforme quede atras la pandemia.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios

1

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2anos 5afios 10afos 30 anos

o =~ N W » 0 O
L s L s s ,

30-jul 0.05 0.19 0.70 1.23 1.90
06-ago 0.05 0.21 0.77 1.30 1.95
13-ago 0.06 0.21 0.78 1.29 1.93
20-ago 0.05 0.23 0.79 1.26 1.87
27-ago 0.05 0.24 0.85 1.35 1.95
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: el proximo anuncio de politica monetaria del
FOMC estd programado para el 22 de septiembre. Podria
adelantarse mas informacion del tapering y se publican las
proyecciones econémicas de los miembros.

México: el proximo martes 31 de agosto el Banco de México
publicara su Informe Sobre la Inflacion para el periodo abril —
junio de 2021. Sera importante conocer la actualizacion al
escenario macroeconodmico y la investigacion en torno a la
inflacion.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales jul-21 ago-21
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) -2.9% 22.3% 251% 13.3% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.3% 35.5% 36.5% 13.6% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -6.2% 29.8% 29.4% 18.1% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 4.40 4.61 413 3.96 4.09 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.33 0.20 0.53 0.59 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.06/0.25 -0.01/0.17 0.34/0.20 0.37/0.24 -0.02/n.d.
Inflacion Anual (%) 3.15 6.09 5.89 5.88 5.81 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.1 4.7 5.1 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 6.1 7.9 6.5 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -14.4 -13.0 -11.5 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 4.07% 4.06% 4.08% 4.32% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 1,501 340 762 -4,063 n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.11 20.06 19.98 20.03 19.97 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 4.98% -0.39% 0.26% -0.30% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 48,010 50,886 50,290 50,868
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 10.26% 5.99% -1.17% 1.15% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, doélares por barril, prom.) 54.76 59.48 62.54 67.56 68.56

Datos Semanales dic-20 30-jul 06-ago 13-ago 20-ago 27-ago
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,177,779 2,174,167 2,180,317 2,173,547 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 200,462 199,652 199,512 199,388 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 193,424 193,278 193,214 193,154 n.d.
CETES Primaria 28 dias 4.27 4.35 4.33 4.33 4.33 4.33
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.29 443 4.51 4.55 4.47
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 0.73 2.30 2.41 2.36 2.37 2.05
AB 28 dias 4.40 4.44 4.51 4.66 4.70 4.59
TIIE 28 dias 4.48 4.51 4.51 4.75 4.76 4.75
Bono 10 aiios 5.48 6.89 7.06 6.96 7.03 7.03

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.12 0.13 0.12 0.13 0.12
T- Bills 3 meses 0.08 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
T- Bond 10 aios 0.94 1.26 1.31 1.36 1.27 1.38
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.44 -0.45 -0.44 -0.49 -0.40
Banco de México (FIX) 19.91 19.85 20.00 19.86 20.40 20.35
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 19.86 20.02 19.86 20.35 20.35
Yen por délar 103.2 109.70 110.25 109.57 109.80 110.07
Doélar por euro 1.22 1.19 1.18 1.18 1.17 1.18

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Septiembre 2021 20.48 20.01 20.18 19.97 20.45 20.41
Diciembre 2021 20.69 20.27 20.45 20.21 20.71 20.66
Marzo 2022 20.90 20.56 20.74 20.49 20.98 20.92
Junio 2022 21.13 20.86 21.05 20.78 21.26 21.20
Septiembre 2022 21.37 21.20 21.38 21.10 21.58 21.51
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

Emision M?n.eda In_1porte PI?ZO Vencim. Cupén Rendimiento 27-ago 20-ago Var.
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 0.03 0.06
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 0.67 0.57 0.10
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 455 UmMs 33 3.09 3.08 0.01
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 3.95 3.98 -0.03
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 2.45 241 0.04
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.32 4.36 -0.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.38 1.30 0.08
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 27 de agosto de 2021
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

El Banco de México ha iniciado un ciclo de alzas en su tasa de
referencia ante el repunte inflacionario. De hecho, espera que
la inflacién concluya este afio en un nivel cercano a 6%, el
doble de la meta que establece su mandato, razén suficiente

Expectativas de la paridad peso por délar

para soportar dicho ciclo. Mayores tasas de interés, junto con Promedio
cifras favorables en cuentas externas (superavit comercial, l\/le,dl_ana
remesas histéricas y recuperacién de ingresos por turismo) y M«’;l){Imo
paciencia para mantener postura por parte de la FED, apoyan Minimo
fortaleza relativa en el peso. Sin embargo, la debilidad del Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas

dolar opera en contra. de Mercados Financieros, agosto 5 de 2021.

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y
superados (23.50 y 24.80) con una consolidaciéon posterior en
triangulo que rompié a la baja durante la cual se apoyé en
19.70 con el Fibonacci 76.4% siendo el nivel critico tanto para
corto como para mediano plazo. La consolidacion en esa
zona (20.00 — 19.70) es la base para cualquier ajuste y
proporcionara potencia a toda alza que parta desde ahi. Por
el momento la subida esperada debe arrancar en cualquier
momento (ola “B” de plazo) con un primer objetivo en 21.00.
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La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6 en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 21.50.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El mercado de capitales en México retom6 la tendencia al alza
concluyendo sus operaciones semanales con ganancias tras la
pausa que tom6 el indice en la semana previa.
Consecuentemente, el indice continda marcando nuevos maximos
historicos, esta semana superé por primera vez los 52,000 puntos,
ratificando la perspectiva positiva para el segundo semestre del
afo y registrando algunos ajustes mayormente asociados al
ambiente global que a factores internos. Al cierre de este reporte,
Telesites (+7.56%) vy Alfa (+5.83%) lideraron las ganancias
semanales entre los 34 componentes del indice. Mientras que por
su importante capitalizacion de mercado, al avance de Cemex
(+5.8%) se le atribuye el 22.85% de los puntos que sumo el IPC
en la semana, seguido de Grupo México (+4.9%) y América Movil
(+2.47%), cada una de las emisoras con aproximadamente el 20%
de los puntos totales, segin datos de Bloomberg. Finalmente el
IPC avanz6 1.97%. En otros temas, las autoridades
correspondientes de la Ciudad de México anunciaron que el
semaforo epidemiolégico se mantendra en color naranja una
semana mas, ademas, sefialaron que los casos positivos y
hospitalizaciones mantienen la tendencia a la baja. La secretaria
de salud de la Ciudad de México, Olivia Lépez, senalé que la
variable Delta se relaciona con el 95% de los casos positivos
mientras que de otras variables no se cuenta con informacion de
preocupacién para las autoridades. Por Uultimo, respecto al
programa de vacunacion, detallaron que el 89% de la poblacién
adulta de la capital ya recibié su primera dosis y el 49% tiene el

esquema de vacunacién completo.

Los mercados de capitales en Estados Unidos concluyeron sus
operaciones semanales con ganancias en los tres principales
indices bursatiles. La actividad de los mercados en las tres
primeras jornadas fue minima, registrando movimientos
marginales y baja volatilidad. La agenda econémica no conté con
datos importantes, ademas de que los inversionistas estaban a la
espera del Simposio de Jackson Hole, el cual se celebrd en los
Ultimos dos dias de la semana. Los ligeros avances registrados en
las primeras sesiones se atribuyeron al rally que registré el sector
energético que subib a la par del precio del petréleo. El jueves, los
tres principales indices borraron las ganancias que habian
acumulado previamente tras darse a conocer el ataque al
aeropuerto de Kabul en Afganistan por parte del grupo ISIS-K,
considerado uno de los mas extremos y violentos. El entorno
politico inyect6 nerviosismo en los mercados en Estados Unidos,
que cerraron dicha jornada junto a sus principales pares europeos
y asiaticos a la baja. Finalmente, la atencién se volcé al discurso
del presidente de la Fed, Jerome Powell, en el Simposio de
Jackson Hole. Powell ratifico en su discurso que la reduccion en la
compra de activos mensual por parte de la Fed sera gradual y muy
probablemente iniciara a finales de ano, sefialando que se ha
alcanzado un avance sustancial en el doble mandato del Banco
Central. El buen animo permedé en los mercados ante la postura
mayormente acomodaticia y menor presion en las tasas de interés
ante el ritmo gradual en la reduccién del programa de compras y
los objetivos de aumentos en las tasas de interés puestos en el
2023, resultando en menores presiones en los premios por riesgo
para los mercados de renta variable. Gracias al notable avance de
la Ultima sesién, el Nasdaq lideré el avance semanal, siendo el
indice que representa la mayor exposicion a las tasas de interés,

seguido del S&P 500 y por ultimo el Dow Jones.

Ultimo. Media indice

Lim. Sup Lim. Inf
26.98 19.71 4,509 24.12 15.31

Ultimo IPC 52,426 Inferior 6.64 Media 8.31 Sup/Ult
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 52,426 1.97% 211% 18.97% DJI 35,456 0.96% 1.50% 15.84%
Maximo 52,492 1.74% 2.19% 17.56% S&P 500 4,509 1.52% 2.47% 20.06%
Minimo 52,189 2.36% 2.55% 18.57% Nasdaq 15,130 2.82% 2.49% 17.39%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

23/08/2021 52,228 51,430 52,065 112,278,759
24/08/2021 52,361 51,895 51,985 136,483,481
25/08/2021 52,381 51,947 52,345 123,767,378
26/08/2021 52,420 51,945 52,291 154,050,897
27/08/2021 52,492 52,189 52,426 124,318,757

BSMX: Moody's afirmé todas sus calificaciones y evaluaciones incluyendo las calificaciones de depdsitos y deuda sénior quirografaria
de Baal, evaluacién del riesgo crediticio base (BCA) de baa2 y su BCA ajustada de baal. También afirm6é en Aaa.mx sus
calificaciones de depdsitos y deuda sénior quirografaria de largo plazo en escala nacional de México, calificaciones de depdsitos de
corto plazo en escala global y nacional en Prime-2 y MX-1 y las evaluaciones de riesgo de contraparte de largo y corto plazo en A3(cr)
y Prime-2(cr). La perspectiva de las calificaciones cambi6 a estable desde negativa.

ELEMENT: informé sobre los cambios en su capital social y nimero acciones como consecuencia del proceso de escision asi como el
cambio de denominacién y su clave de pizarra.

GRUMA: Fitch subié sus calificaciones en escala internacional en moneda extranjera y local a 'BBB+' desde 'BBB' y ratificé sus
calificaciones en escala nacional de largo y corto plazo en 'AAA(mex)' y ‘F1+(mex), respectivamente. La perspectiva de las
calificaciones es estable. El alza en calificaciones refleja su consistencia al mantener una posicién financiera sélida asi como la
expectativa de Fitch de que su apalancamiento a través del horizonte de calificacion estara por debajo de 2.0 veces, en combinacion
con un flujo de fondos libre positivo y una liquidez fuerte.

KOF: anunci6 que Sunil Krishna Ghatnekar, quien fungié como Consejero Suplente de John Murphy desde 2019, renuncié a su cargo.
En su lugar, Stacy Lynn Apter fue nombrada como Consejero Suplente de John Murphy por sus accionistas de la serie D. Estos
cambios son efectivos a partir del 26 de agosto 2021.

LALA: comunic6, a solicitud de BBVA Bancomer en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Numero 410541-7, el inicio de la oferta
publica de adquisicion por hasta la totalidad de acciones representativas de su capital social de las que no es propietario el oferente ni
fideicomisos afiliados (directa o indirectamente) a la fecha, por un precio de 17.36 MXN (pagadero en efectivo y moneda nacional).
Este precio refleja una prima de 20% respecto del promedio ponderado por volumen del valor de cotizacién de las acciones
representativas de su capital social en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) por los uGltimos 30 dias de cotizacion, previo al anuncio de
la intencion de oferta al 21 de mayo 2021. Posteriormente, los miembros de su Consejo de Administracion, salvo los que se
abstuvieron para evitar posibles percepciones de conflicto de interés pero adhirieron su voto al de la mayoria, tomando en cuenta la
opinién emitida por UBS como experto independiente y la opinién del Comité de Auditoria y Practicas Societarias, opinaron que el
precio propuesto en la oferta se encuentra debidamente justificado y es justo, desde un punto de vista financiero, para los accionistas.
Los miembros de su Consejo de Administracion no consideran que existan conflictos de interés respecto de la oferta.

LIVEPOL: S&P confirm6 sus calificaciones crediticias de emisor de largo plazo en escala global de 'BBB' y sus calificaciones
crediticias de emisor de largo y corto plazo en escala nacional ‘mxAAA’ y ‘mxA-1+', respectivamente. También confirmé sus
calificaciones de emision en escala global y nacional de ‘BBB’ y ‘mxAAA’, respectivamente, de sus notas senior no garantizadas. La
perspectiva se mantiene negativa, reflejando su opinién de que persisten los riesgos a la baja ante débiles condiciones econémicas y
por el repunte en los contagios por coronavirus en México, junto con los riesgos del soberano.

ORBIA: realiz6 la primera emision por un monto de €30,000,000 mediante la colocacion de las respectivas notas (pagarés), a un sobre
costo de 0.35% (a un valor inicial de emisién de 100.08014798%), con fecha de vencimiento de hasta el 23 de septiembre 2021. Las
notas se emiten al amparo del Programa de Euro Papel Comercial establecido el 2 de junio 2021 por la cantidad de hasta
€750,000,000 con emisiones que tendran una vigencia menor a un afo y no seran listadas en ninguna bolsa de valores.
Adicionalmente, anuncié el nombramiento de James P. Kelly como Vicepresidente Senior de Finanzas (Chief Financial Officer), quien
iniciara sus funciones el 30 de agosto 2021 y estara localizado en sus oficinas corporativas centrales en Boston, Massachussets.

SPORT: concluyd exitosamente el proceso de refinanciamiento de sus pasivos bancarios con todas las instituciones financieras con
las que mantenia lineas de crédito, logrando fortalecer su estructura financiera.

VOLAR: inform6 que el proceso de su filial Vuela El Salvador (Volaris El Salvador) para la obtencion del Permiso de Operacion, para la
prestacion de servicios de transporte aéreo publico internacional regular y no regular de pasajeros, carga y correo concluyé con la
aprobacién formal de la Autoridad de Aviacion Civil de El Salvador. Volaris El Salvador iniciara operaciones con el Certificado de
Operador Aéreo y el Permiso de Operador de El Salvador en septiembre 2021.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 52,426 1.97% 2.1% 19.0% 39.3% 9.51% 31.27% 22.20% 8.17 712 6.79
AEROMEX 5.83 10.0% -8.5% -22.8% 14.8% 11.87% -10.15% -54.12% -21.64 24.73 6.81
ALFAA 14.16 5.8% -4.5% -1.5% 21.8% 20.22% 12.07% 8.29% 6.26 6.24 6.63
ALPEKA 23.61 1.3% -5.3% 35.5% 45.2% 16.94% 11.92% 8.56% 5.16 5.43 6.51
ALSEA 39.65 3.2% 1.3% 53.1% 75.4% -23.87% 23.30% 4.31% 8.55 9.17 7.30
AMXL 19.11 2.5% 15.1% 31.9% 40.9% 13.89% 33.07% 16.87% 6.34 6.65 6.45
ARA 4.55 -1.1% -0.9% 19.1% 66.1% 12.74% 14.18% 10.39% 5.28 7.67 7.78
AC 126.23 0.7% 4.5% 31.9% 20.4% 8.50% 19.31% 13.98% 8.91 9.51 8.87
ASUR 361.07 5.4% -0.1% 9.7% 44.2% 3.04% 48.52% 34.50% 20.97 17.61 13.28
AUTLAN 12.35 0.2% 0.7% 16.5% 14.5% 1.92% 19.03% 2.61% 5.15 5.65 4.92
AXTEL 5.02 6.1% -3.8% -19.4% -271% -13.74% 34.35% 6.50% 6.38 6.43 6.11
BBAJIO 37.54 -1.1% 6.6% 37.6% 120.8% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 49.70 -0.2% 10.3% 14.9% 15.5% 12.20% 14.57% 9.71% 6.90 7.55 7.45
BOLSA 40.60 0.1% -0.6% -13.9% -11.2% 9.08% 58.85% 53.13% 9.72 10.60 9.90
CEMEXCPO 16.71 5.8% -0.3% 62.7% 121.0% 14.59% 22.78% 14.80% 6.31 7.62 6.91
CHDRAUIB 31.02 -1.5% -2.0% 7.9% 16.8% 18.35% 7.51% 4.95% 5.15 5.37 4.98
GENTERA 11.11 1.2% -6.2% 14.2% 55.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 48.30 5.4% -5.2% -3.3% 17.9% 3.92% 21.34% 19.34% 22.84 24.55 21.31
KUOB 46.97 0.2% 0.0% -1.5% -21% 16.27% 14.30% 10.60% 6.51 7.84 7.16
ELEKTRA 1600.65 -0.4% -11% 21.3% 34.2% 2.41% 13.69% 7.37% 2713 n.a. n.a.
ELEMENT 15.50 2.0% 10.7% 10.7% -54.8% 7.28% 15.66% 7.51% 6.61 7.15 7.45
FEMSAUBD 173.60 -0.4% 0.2% 15.5% 35.0% 4.73% 14.97% 9.18% 11.87 13.22 12.22
GAP 230.55 5.3% 3.2% 3.8% 38.5% 2.23% 53.16% 38.63% 19.84 17.16 13.08
GCARSOAT1 64.51 1.5% -0.2% -2.8% 43.2% 5.77% 12.45% 9.43% 12.73 13.08 11.95
GCC 164.23 -0.2% 2.2% 36.8% 63.3% 8.04% 31.55% 21.71% 8.64 10.16 9.29
GFAMSA 0.46 4.5% -3.7% 45.0% 0.4% 0.22% -86.13% -112.06% -4.04 n.a. n.a.
GFINBURO 19.02 -0.8% -4.5% -5.2% 12.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 128.43 2.7% -1.2% 16.8% 63.9% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 90.29 2.9% -6.3% 7.3% 57.0% 19.19% 62.74% 54.70% 5.11 5.99 6.27
GMXT 32.32 3.0% -3.6% 8.7% 13.5% 8.12% 44.46% 29.93% 8.40 8.32 7.65
GPH 47.26 0.0% 0.0% -18.2% -18.2% -1.53% 6.51% n.a. 11.15 n.a. n.a.
GRUMAB 226.17 0.2% 4.4% -4.5% -16.6% 13.11% 16.72% 12.23% 7.63 8.34 7.99
GSANBOR 22.40 4.2% 12.0% 16.3% 16.7% 2.29% 6.67% 2.79% 16.87 13.85 9.73
ICH 163.66 0.4% -8.4% 731% 101.5% 13.11% 23.11% 20.47% 6.15 7.45 8.62
IDEAL 38.50 0.0% 1.3% -3.8% 10.0% 6.69% 64.69% 54.11% 18.62 n.a. n.a.
IENOVA 78.80 0.8% -0.9% 1.6% 20.1% 8.02% 53.13% 40.78% 12.62 10.66 9.64
KIMBERA 34.50 1.6% 5.2% 1.5% -4.1% 13.16% 25.60% 21.48% 9.87 11.14 10.30
KOF 114.77 -1.3% 3.8% 25.4% 20.1% 9.05% 17.68% 13.20% 8.78 8.41 8.03
LABB 19.32 -1.8% -5.3% 2.5% -16.0% 13.85% 21.00% 19.86% 8.35 8.48 7.38
LACOMER 35.99 -4.0% -9.8% -20.7% 4.9% 10.29% 10.10% 6.24% 5.57 6.27 5.42
LALA 17.20 1.2% 5.1% 10.6% 25.1% 2.63% 9.92% 4.85% 5.15 8.46 7.68
LIVEPOL 89.34 1.5% -3.8% 27.8% 53.7% 7.83% 12.12% 8.31% 8.63 8.54 7.19
MEGA 69.77 -2.4% -2.4% -4.0% 3.4% 27.48% 49.70% 28.15% 2.22 2.45 2.32
MFRISCO 4.12 0.5% -7.0% 1.7% 13.2% -9.93% 17.23% -3.32% 16.86 4.93 3.39
NEMAK 6.32 3.1% -8.3% 9.0% -2.9% 21.89% 16.75% 8.27% 3.38 511 4.35
OMA 122.46 2.0% 1.3% -4.6% 24.0% 4.64% 44.53% 37.48% 1717 12.18 9.29
ORBIA 56.98 2.9% 6.0% 21.9% 54.5% 18.14% 23.27% 15.07% 6.17 7.61 7.86
PE&OLES 280.14 3.0% -0.6% -16.8% -21.6% 18.53% 34.60% 21.96% 4.04 5.43 4.68
PINFRA 149.95 0.5% -0.7% -14.6% -7.9% 10.01% 61.89% 53.73% 7.63 10.83 9.72
QUALITAS 94.00 -1.1% -3.1% -12.3% 10.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 120.29 -1.4% 0.5% 30.6% 122.9% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 23.43 0.3% -0.5% 15.4% 64.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 161.00 -2.4% -4.4% 100.3% 242.6% 12.60% 23.07% 19.96% 6.33 7.16 8.46
SITESB 17.51 7.6% 3.5% -18.6% 3.1% 0.40% 96.98% 36.76% 6.33 16.69 14.99
SORIANAB 24.25 6.9% 31.7% 20.7% 57.5% 15.68% 7.92% 5.87% 5.26 5.71 5.60
TLEVISAC 51.58 3.1% -6.9% 57.5% 88.7% 6.87% 39.17% 17.97% 6.68 7.26 7.1
AZTECAC 0.81 -2.7% -8.8% 87.2% 137.4% n.a. 23.87% 18.26% 4.09 n.a. n.a.
VESTA 37.01 -1.7% -4.3% -4.6% 12.9% 8.58% 82.24% 81.29% 4.09 15.97 14.38
VITROA 25.20 2.2% -8.4% -20.8% 9.5% 7.65% 11.46% 3.87% 517 n.a. n.a.
VOLAR 40.89 10.9% -9.6% 65.1% 136.4% 19.21% 24.79% 4.71% 8.00 6.46 5.67
WALMEXV 71.30 0.6% 7.5% 27.4% 30.0% 5.26% 11.07% 8.52% 16.13 16.02 14.91

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.29 1.30 1.99 17.68 17.68 16.05 n.a. 2.62 7,524,763 n.a.
AEROMEX -23.60 -17.02 -3.19 -0.21 -0.53 -1.06 -57.62 -0.10 4,029 691
ALFAA 4.00 2.98 4.34 9.34 9.73 10.19 8.26 1.72 71,580 5,055
ALPEKA 2.15 1.43 1.99 5.96 9.19 12.45 20.44 1.16 50,010 2,118
ALSEA 5.05 4.68 25.31 -62.27 -124.81 32.87 7.59 5.22 33,188 837
AMXL 1.98 1.64 3.22 12.52 13.07 12.98 3.83 4.99 1,261,860 66,031
ARA 1.95 -1.63 -2.23 10.86 9.29 36.13 10.72 0.42 5,889 1,294
AC 1.57 0.63 0.87 20.29 18.00 15.91 66.07 1.91 222,705 1,764
ASUR 2.00 0.83 117 38.89 26.40 18.22 110.66 3.26 108,321 300
AUTLAN 2.70 1.97 14.33 -11.79 -721.30 865.56 19.21 0.64 4,328 350
AXTEL 3.21 2.89 15.30 -44.51 302.66 66.17 1.27 3.97 14,376 2,864
BBAJIO na. n.a. n.a. 12.73 10.98 9.47 37.79 6.10 44,670 1,190
BIMBOA 2.30 2.03 3.04 16.55 18.55 19.41 18.86 2.64 225,328 4,534
BOLSA 0.07 -1.39 -1.54 17147 15.71 14.49 11.31 3.59 24,075 593
CEMEXCPO 2.80 2.35 3.61 -18.52 11.85 14.31 13.14 1.27 252,947 15,137
CHDRAUIB 2.86 241 3.66 10.15 10.15 9.26 31.69 0.98 29,769 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. -26.27 n.a. n.a. 12.03 0.92 18,049 1,625
CUERVO 1.82 0.95 1.04 34.50 36.84 29.86 15.01 3.22 176,490 3,654
KUOB 3.22 2.34 315 7.23 23.88 13.20 32.47 1.45 21,436 456
ELEKTRA 13.88 5.92 11.00 32.54 n.a. n.a. 444.32 3.60 373,563 233
ELEMENT 3.09 2.57 5.35 25.63 18.39 18.05 16.58 0.93 18,789 1,212
FEMSAUBD 3.09 1.55 2.54 64.52 30.09 24.37 66.37 2.62 621,180 3,578
GAP 3.61 1.52 2.09 40.37 26.52 19.97 37.79 6.10 129,339 561
GCARSOA1 1.94 1.34 1.78 17.81 n.a. 19.69 42.67 1.51 147,176 2,281
GCC 1.93 0.08 0.11 17.81 338.47 315.20 73.07 2.25 54,612 333
GFAMSA -4.43 -4.38 -3.37 -0.03 n.a. n.a. -27.28 -0.02 264 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.38 8.44 7.57 24.77 0.77 126,230 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 11.58 10.74 9.52 78.48 1.64 370,322 2,883
GMEXICOB 1.07 0.38 0.43 8.26 9.41 10.15 39.17 2.31 702,908 7,785
GMXT 1.66 1.28 1.90 8.26 0.92 0.80 33.53 4.47 132,531 4,101
GPH 4.67 2.26 n.a. -34.41 n.a. n.a. 58.38 0.81 17,856 378
GRUMAB 1.92 1.28 1.76 16.18 16.01 15.03 66.36 3.41 95,613 423
GSANBOR 1.23 0.18 0.42 35.08 31.86 15.30 14.29 1.57 50,727 2,265
ICH 0.00 -0.96 -1.08 12.01 10.66 13.88 86.51 1.89 71,450 437
IDEAL 4.25 3.17 3.78 16.38 n.a. n.a. 12.16 3.16 115,506 3,000
IENOVA 5.17 4.97 6.47 11.25 13.44 11.54 69.86 1.13 120,881 1,534
KIMBERA 2.44 1.24 1.48 18.40 18.64 16.47 1.30 26.48 106,427 3,085
KOF 2.57 1.13 1.51 19.89 17.55 16.14 54.00 213 241,113 2,101
LABB 2.06 1.59 1.68 14.11 12.32 10.28 9.67 2.00 20,247 1,048
LACOMER 0.48 -0.63 -1.02 12.79 11.70 10.13 51.26 0.70 17,295 481
LALA 3.81 3.25 6.65 87.27 20.99 15.41 6.94 2.48 42,586 2,476
LIVEPOL 2.90 1.40 2.04 18.39 n.a. 10.98 82.14 1.09 119,912 1,342
MEGA 0.62 0.34 0.59 4.95 4.44 4.32 108.38 0.64 20,927 300
MFRISCO 12.13 11.29 -58.67 -12.43 19.50 3.20 4.32 0.95 10,487 2,545
NEMAK 3.04 1.92 3.88 4.83 6.92 5.97 11.82 0.53 19,460 3,079
OMA 1.79 0.26 0.31 35.88 19.68 14.23 29.67 4.13 48,221 394
ORBIA 2.52 1.94 2.99 13.35 12.58 13.52 24.09 2.36 119,658 2,100
PE&OLES 1.42 0.59 0.93 9.00 235.40 208.37 193.87 1.45 111,349 397
PINFRA 2.30 -1.64 -1.89 18.46 12.39 11.18 121.05 1.24 57,000 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 7.73 10.41 9.31 44.06 213 39,950 425
R n.a. n.a. n.a. 12.93 11.83 10.20 68.59 1.75 39,447 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 9.00 4.31 3.69 0.09 0.10 77,851 3,328
SIMEC 0.00 -0.91 -1.05 14.64 10.98 13.83 76.34 211 80,131 498
SITESB 4.62 2.52 6.65 4,127.36 93.14 40.15 8.15 2.15 57,783 3,300
SORIANAB 2.16 1.64 222 10.93 10.11 9.33 37.92 0.64 43,647 1,800
TLEVISAC 3.30 2.63 5.74 15.41 27.61 23.11 29.32 1.76 132,761 2,574
AZTECAC 437 3.48 4.55 1.38 n.a. n.a. 0.61 1.32 1,746 2,164
VESTA 715 4.13 4.18 1.38 15.68 12.01 0.61 1.32 23,380 632
VITROA 3.14 249 7.36 -5.25 n.a. n.a. 53.10 0.47 12,186 484
VOLAR 5.92 4.54 23.89 -101.98 n.a. n.a. 4.10 9.98 35,896 878
WALMEXV 0.74 0.21 0.27 29.92 28.85 26.20 9.17 7.78 1,244,998 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: Resistencia:
El IPC cerré en 52,426 con una variacion de 1.97%. 53000 IPC (52,425 CROMERIARILADGEBBERABERRP4, +134.949) E sa000
52000 [~52000
. . . 51000 51000
Después de salir de la tendencia de alza de ocho meses 50000 F 50000
desarroll6 una secuencia a-b-c pero de corta duraciéon (con ol E 2o000
relacion al alza de varios meses). Por ello se confirma que la peorE ke
fase actual continta y que el objetivo en 53,700 es parte de la 45000 ] 45000
. « » 44000 44000
misma. El “stop” lo mantenemos en 50,000. 43000 43000
42000 [~42000
41000 41000
40000 1 [~40000
39000 39000
38000 38000
37000 7 37000
36000 [~ 36000
35000 [~ 35000
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IPyC: estocastico

Los osciladores se acercan a la zona superior pero todavia
sin alguna formacion importante.

Relative Strength Index (63.4428)

N

T T

"7 Nowemor PG (52 demese, shresmiaez. 66 Solamines Ahiai3d 94gine Lty | |

July ‘Augﬁs ‘Sep
Resistencia:

2,750

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente se experimenté una larga secuencia A-B-C
que regreso casi el 90% del avance previo. El alza desde
Marzo 2020 ha recortado ya el 50% (2,350) de la baja de siete
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zona 117 — 118 seria el escenario para tomar posicién con la

expectativa de buscar un objetivo en 132. 1207 Fo1
15 - 15
110 - 10
1057 - 105
1007 - 100
95 r 9%
90 - 90

Septembgr

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V

INovembgr 2021  |Februar April June July August  [Sep



Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 35,000 Resistencia: 36,700

DJI (35, Rafatia SRt (N 124 2.680) E 36000

pp E-35500
E35000
34500
34000
33500
33000
32500
E32000
E31500
E-31000

Nuestro conteo apuntaba a romper al alza con el objetivo
inicial en 36,700 y lo ha confirmado con cierres sobre 35,200.
La acumulacién ha sido mas prolongada de lo que
esperabamos y por ello los 36,700 pueden ser conservadores.
El soporte cercano esta en 35,000 y el “stop” lo elevamos
hasta 34,500.

Indéx(sfwéi‘ ‘Méy lune ‘Ju\y ‘ ‘August ‘Sep

(\\‘\\\\J\\\\‘\\\1\\\\‘\\\1\\\‘\\

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

Relative Strength Index (57. 2073} E 75

Los proximos dias deben ser de alzas continuas con N
osciladores moviéndose en la zona superior de la escala. )
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Rompe al alza de nuevo una acumulacién de tres semanas
que ahora marca un objetivo en 4,580. El soporte cercano
esta con el minimo del 19 de Agosto pasado en 4,368.
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‘S Oct Nov  [Dec 2021  |Feb

NASDAQ (COMPX) Soporte: 14,500 ReSIStencia: 15,000
El indice tiene una formacion de mucha fuerza. Al romper al 15500 COMPX (15,129.50, 15,144.48, 14,966.52, 15,129.50, +183.693) £ 15500
alza, después de que en tres ocasiones se acerc6 al maximo F- 15000
histérico (14,212 Abril 29; 14,175 Febrero 16; 14,196 Junio E 14500
7), y los minimos fueron méas altos (12,397 Marzo 5; 12,787 14000
Marzo 25; 13,003 Mayo 12) ha formado una figura triangular F 13500
con objetivo en la zona cercana a 15,500. El nivel a vigilar F 13000
como soporte esta en 14,500 con el minimo de Julio 27. 12500
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£10000
£ 9500
F 9000

s bor " ey g

ep  |Oct Nov  [Dec 2021 [Feb Jun Jul ‘SeD

Valores Mexicanos Casa de Bolsa




Renta Variable

Emisora

ORBIA

ORBIA

AUTLAN

VASCONI

OMA

ARA

SORIANA

PINFRA

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

GCARSO

KIMBER

IDEAL

LALA

WALMEX

WALMEX

AMX

FEMSA

KOF

VESTA

LALA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

ASUR

FRES

AC

NEMAK

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

14-ene-22

07-ene-22

28-dic-21

28-dic-21

20-dic-21

02-dic-21

30-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

08-nov-21

05-nov-21

03-nov-21

15-oct-21

13-oct-21

13-oct-21

08-oct-21

07-oct-21

01-oct-21

15-sep-21

13-sep-21

06-sep-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Fusién

Aviso de Derechos

Razon
US$0.025 por accién
US$0.025 por accién
$7,200,000 USD al tipo de cambio para el pago de obligaciones denominadas en USD publicado por

Banco de México el dia de la fecha ex-derecho previa al pago correspondiente a las acciones en
circulacién en dicha fecha

$0.15 por accion

Hasta $2,000,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$0.5556 por accion
$4.74993 por accion
$1.30 por accion
$0.1538 por accion
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$1.30 por accion
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
$0.48 por accién
$0.43 por accion
$1.25 por accién
$0.1538 por accion
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
$0.20 por accién
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$2.52 por accion
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$0.1538 por accion
$0.60 por accién
$1.30 por accioén
$0.43 por accién
$8.21 por accién
US$0.0990 por accién
$1.50 por accion
0.4721577173107 accion de la serie nueva 'A' de la sociedad fusionante NEMAK cupén 19 por 1

accion de la serie anterior 'A’ de la emisora NMK cupén 0 fusionada; 2,317,921,869 titulos producto
por 4,909,211,020 titulos tenencia
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Renta Variable

Emisora
ELEMENT
CREAL
GMEXICO
LALA
GMXT
ALFA
GCC
GCC
CUERVO
ARA
AMX
VESTA
BACHOCO
ORBIA
GRUMA
VINTE
KIMBER
FRES
GCARSO
BSMX
TLEVISA
MFRISCO
GAP
GMEXICO
LALA
MFRISCO
GMXT
GISSA
MEGA
CADU
BACHOCO

UNIFIN

M

Fecha de
pago
01-sep-21

01-sep-21

30-ago-21

25-ago-21

24-ago-21

20-ago-21

17-ago-21

11-ago-21

05-ago-21

05-ago-21

19-jul-21

15-jul-21

14-jul-21

14-jul-21

09-jul-21

05-jul-21

01-jul-21

30-jun-21

28-jun-21

18-jun-21

31-may-21

28-may-21

28-may-21

27-may-21

26-may-21

25-may-21

25-may-21

21-may-21

20-may-21

19-may-21

19-may-21

17-may-21

Derecho decretado

Escisién

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje subsistiendo una de las series inscritas

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma
serie

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Aviso de Derechos

Raz

1 accion de la serie nueva ™' de la sociedad escindida ELEMAT cupén 0 por 1 accién de la serie
anterior *' de la emisora ELEMENT cupén 0 escindente; 1,172,475,489 titulos producto por
1,172,475,489 titulos tenencia

" 1

1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior ' cupén 0
$1.75 por accién

$0.1538 por accion
$0.35 por accién

1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 39 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0

$1.0105 por accién

" %

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 18 por 1 accién de la serie anterior ™' cup6n 18
$0.43039 por accion
$0.1586 por accion
$0.20 por accién
US$0.02013 por accién
$0.71 por accién
$0.4970 por accién
$1.30 por accién
$0.2315 por accién
$0.43 por accién
US$0.235 por accion
$0.48 por accién
$0.45 por accién
$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO
1 accién de la serie nueva 'A-1' cup6n 1 por 1 accién de la serie anterior 'A-2' cup6n 0
$3.82310 por accion
$1.50 por accién
$0.1538 por accién
11285.94 acciones de la serie nueva 'A-1' cupén 0 por 11285.94 acciones de la serie anterior '00120'
cup6n 0 a 0.009811 MXN del 10 al 25 de mayo; 386,313 titulos producto por 39,373,172 titulos
tenencia
$0.30 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 11 por 1 accion de la serie anterior 'A' cup6én 0
$1.28 por cada accion serie 'A’, equivalente a $2.56 por CPO

1 accion de la serie nueva 'A’ cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0

$0.71 por accién

.0333773699518 accion de la serie nueva 'A’ cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'A’ cupdn 0;
15,000,000 titulos producto por 485,300,000 titulos tenencia
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.5% Volat: 0.9% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.1830 Volat: 8.2%
2.5% 26 45%
8.4% 25 40%
.09 35%
7.5% 20% 24 M 30°/o
2 ‘o
6.6% ‘\"\ 1.5% 8 25%
21 20%
5.7% °
° 1.0% 21 ' ’k‘ 1591
4.8% v L °
° 0.5 20 v’ v \\wﬁ\“r 10%
3.9% e 19 5%
3.0% 0.0% 18 SRR R N e N N e - = 0%
Sf8§S8S8S8TRI 3T I FT JFIYISIIIFISFEHEHE
PO = PR . = = Q S
s fEhE¥53388¢:es5¢8g8E533 sE8Fgai2ggd8esggR/REgI2pg

IPC y Volatilidad Cierre: 52,425.63 13.8%

DJl y Volatilidad Cierre: 35,455.80 Volat: 11.4%
60,000 50% 39,000 90%
45% 36,000 80%
55,000 709
40% 33,000 0%
50,000 35% 30,000 60%
30% 50%
27,000
45,000 w 25% 24,000 W 40%
40,000 -/\ n 20% ’ 30%
35.000 M’ '/ 15% 21,000 20%
’ 10% 18,000 10%
30,000 5% 15,000 0%
O O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O O @~ ™ ™ ™ ™ T T O O O 0O O 0O 0O 0O 0O O @~ & ™ ™ ™ T
B A B B B T R I U L I A o B B o A B VIR
§E8EF52558558¢E8523 SE8F52588558885323

Correlacion entre IPC y DJI Correl: 53.8% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -16.4%

100% 40%
90% 30%
80% 20%
70% 10%
60% 0%
50% -10%
40% -20%
30% -30%
20% -40%
10% -50%
0% -60%
o O O O O O O O 0O 9 r Y- T ™ ™ ™ O O O O O O O O O 9O r~ - @< - ™ ™ ™
g Qg gy g &gy gy s B B B Y N U
O = 5 > S S5 0 O B O 0 9 =5 = < 35 0 D 5 5 > S 5 0 QB O 0 Q9 = = < 35 O
sESF2>2g8g8s5egs 3>y SES 22883552 EgRIZQ
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -40.9% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 13.1%
20% 60%
0% 40%
20%
-20%
0%
-40%
-20%
-60%
-40%
-80% 60%
-100% -80%
o O O O O O O 0O O O r - T - ™ ™ ™ o O O O O O O 0O 0O 9 r~ - - ™ ™ ™ ™
q Qg Qo Qg qqq A q gy gy I I B I S s I VI NV
O = 5 > c 5 0 9 B 0 0 0 5 5 35 O P =5 5 > c 5 0O 9 B 0 0 9 = 5 < 5 O
5ESE22RESS 52 ERITR 5 eS8 fg22g8gd8s52gRw3Ig
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,509.37 Volat: 10.2% NASDAQ (EUA) Cierre: 15,129.50 Volat: 11.7%
4,900 83% 16,000 80%
4,400 3% 14,000 70%

63% 60%
3,900 53% 12,000 50%
3,400 43% 10,000 40%
33% 30%
2,900 M 8,000 M tf
%f V 239, '\w 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
L2222 228 R RSREEE S TR 88S 88 §aYE G
$5iEsigierssussasy 582rg25st:558883853

BOVESPA (Sao Paulo)

S&P500 Volatilidad

Volatilidad

Cierre: 120,616.07

Volat: 17.8% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 73,200.77 Volat: 24.5%
140,000 125% 80,000 150%
130,000
’ 9 70,000 130%
120,000 105%
110,000 85% 60,000 110%
100,000 50,000 90%
90,000 65%
80,000 - 40,000 N m 70%
70,000 5% 30,000 PR v Vi 50%
60,000
’ 25% o,
50,000 20,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
W O OO OO OO OO OO O O O O O O v~ & ™ 0 0 OO O OO O OO OO O O O O O O «— v«
TET T T T DT YAy TL T T T DT T YA aq gy
§SEEF=8S8R85825EE= $EEEF2§e883885F¢F=

FTSE-100 (Londres)

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

Cierre:

7,148.01 Volat: 11.8% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,851.75 11.4%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%
15,000
7,000 0 ’ %
50% 14,000 60%
6.500 40% 13,000 50%
6,000 30% 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 200%
10% 9,000
4,500 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%
TeeRP2228Y8 8888 E Ror02a222 83888885
OB 05 >5 Q>0 5 S 00 L 95 S L N g
S5 ET>825R8383°52R > 28gEF=28s88588s8¢82

NIKKEI-225 (Tokio)

FTSE100 Volatilidad

o

AX Volatilidad

Cierre: 27,641.14 Volat: 14.6%

indice

Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho
36,000 105% S&P 500 1.52% 2.47% 20.06%
95% NASDAQ 2.82% 2.49% 17.39%
31,000 85% BOVESPA 5.66% -5.98% 1.28%
75% MERVAL 7.71% 9.14% 23.40%
26,000 65% FTSE100 1.85% 0.83% 11.41%
55% DAX 1.06% 1.39% 11.54%
21,000 }P 45:/° NIKK225 2.30% 0.30% -5.27%
16000 2; IPC 2.98% 0.78% 17.16%
‘ 159t DJI 0.96% 1.50% 15.84%
11,000 S0 CAC40 1.64% 0.69% 16.19%
PL0 22202229 98S SRS S HANGSENG 2.30% -0.34% -6.82%
$5és g‘a 528 g_a 5888555 TSE300 3.24% 1.38% 19.54%
IBEX 0.86% 1.74% 6.67%

M

Cifras al 27 de agosto de 2021. indices en USD.
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.85 Volat: 4.1% Yen Japonés (¥) Cierre: 109.81 Volat: 4.9%
120
0.95 16% 219
82:13 A 14% 19%
. 'O,
0.89 / 12% 110 17%
15%
0.87 o \
10% 13%
0.85 °
0.83 8% 1%
0.81 6% 100 9%
0.79 4 7%
0.77 % 5%
0.75 2% 90 ‘ 3%
T3iiiazo2rT8885%38 22222222288 88888838a %
StEFcF¥485538884853 ifsgrgrgetrgrgesrasd
EURO Volatilidad

YEN Volatilidad

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.73 Volat: 6.6%
0.95 7.0 35%
6.5
0.90 27% 60 30%
0.85 209, 5.5 VU\MW 25%
0.80 " 5.0 ‘ i
17% 4.5 20%
0.75 ° 40 LA\ b i
. N \1’ o 150/
0.70 12% 35 > o
0.65 3.0 10%
7% 25
5%
0.60 20 °
0.55 2% 15 0%
W 0 0 OO OO O OO O O O © O O O ™ ™ ™ ™ 0 0 O OO O O O O 0O OO O O ©O © © O ™~ ™ ™ ™
TTTT T TTTOT A g TTLT T TROTTOT Qg
SRR RS AR RS SRR R 25EipEF38i84953888553
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.26 Volat: 8.6% Peso Mexicano Cierre: 20.26 Volat: 7.4%
1.5 16% 45%
1.5 14% 25 40%
1.4 M’\ 12% ﬂ‘ 35%
1.4 . 10% 23 30%
25%
18 | 8% 21 20%
e o °
1.3 : 6% '\ 15%
1.2 4% 19 - 10%
1.2 2% 5%
1.1 0% 17 0%
W 0 0 O OO O O O O ©O © © O © ™~ ™ ™ 0 W W OO O O O O 0O O © O O O O O ™ ™ ™ T
TT T T T Lo g yag gy TTTTTTLOTT YA g gy
2pétaspisrgigstrag S§sgrgrgigsasgyseses=
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 97.36 Volat: 1.5% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
102.7 70% Euro 0.85 0.79% -0.41% -3.47%
92.7 609
82.7 % Yen 109.81 -0.03% 0.08% -5.95%
727 50% .
Libra 0.73 0.99% -1.02% 0.70%
627 400/0
52.7 L“

Real 5.20 3.50% -1.56% -0.07%
30%

LA 20% Ddlar Can 1.26 1.71% -0.66% 0.94%
22.7
12.7 10% Peso Mex 20.26 080%  -1.61% -1.79%
2.7 0%
?? 92 92 9_’ 92 ,°_’ 2 9_’ 8 8 8 8 8 8, S& &S Peso Arg 97.36 -0.15% -0.77% -13.64%
§tthsgtiEeagesass
PESO ARG Vortiidad Cifras al 27 de agosto de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,817.704 Volat: 13.0% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 24.041 Volat: 23.6%
2,300 35% .
s 100 29 75%
: . 27 F&\ 65%

A 25 o,

1,900 o, 55%
\ ,-W 23 .

1,700 15% 21 45%

I °O
1,500 u\wﬂ,w 19 ""FW N 35%

17
5% 25%
15
1,300 13 15%
1,100 -5% 1 5%
o O 0O O O O O O O O O O O —
2228388888833 858 4 2T §§98§3338373%
O T 2 O 9 5 >335 0 Q > 0 9 5 5 € S OG>_9DE>CSO‘6>_Q.QEBESO
o o T 2 o 5 T o 2 > <] © T 5 2o <] @ S =2 o
goe2sewg 88 8° L gw § © P < g g = & © 0% < g ®= &

Oro Volatilidad

Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.225 Volat.: 21.5% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.357 Volat: 20.1%
5.0 40% 40%
1.7
45 35% 35%
30% 15 .
40 o 30%

paAY
25% 1.3 M’ 25%
3.5 oA A
20% 11| Tyt ' 20%
> es/™) ' 15% 0.9 15%
NV

25 10% 07 10%
2.0 5% 0.5 5%
o 0O O 0O O O 0 0 0O 0 0 0 QO - T T T D O 0O 0O O O O 0O 0O O 0O 0O O - T T T T
T T g Qg qal gl T A QA g arg g
O T 2 0 O 5 >cCc 5 Q5 2 0 9 5 >c 35 0O 0O 2 0 OO0 = > c 5 Q7P 2 0 9 5 > < 5
53 o0 TS5 208 o050 T35 2 >3 o5 0 8 TS 203 og e T s 2
& c = E g = * c = E g = & c = E g = @ c = E g =

Gobre Volatilidad

Zine Volatiidad

Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.108 Volat: 24.7% WTI (US$ / barril) Cierre: 68.860
1.2 40% 90 210%
1.1
10 35% 70
: 160%
8-2 30% 50
. 30
0.7 Ua 25% 110%
0.6 10
20%
0.5 -10 60%
g-‘a‘ 15% 30
0.2 10% -50 10%
22223885888888383353 2272888888333333%3%
b65885552583883553 $65888552883¢88885%2
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 471.107 Volat: 17.8% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
550 30% Oro 1817.70 2.02% 0.62% -4.24%
500
/\M gy 25% Plata 24.04 4.48% -3.70% -8.84%
450
b o
400 /»J 20% Cobre 4.23 4.73%  -4.36% 18.90%
350 o
e an¥ (o O 15% Plomo 1.11 -0.99% 3.31% 23.39%
300 w
250 10% Zinc 136 133%  0.77% 8.23%
200 5% . . )
9_? g; 9_? 9_? 8. 8' 8. 8. a 8. 8‘. 8. SR L& N WTI 68.86 10.53% -4.92% 42.36%
$4588gF5258588885¢8
© Em e E © Acero 471.11 3.73% -0.14% 23.35%
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-10% 5% 0% 5%  10% 15% 20% 20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%
17.9% SPORTS ‘ ; . = 3179, SORIANAB
10.99 VOLAR GPROFUT
10.0% AEROMEX AMXL
SITESB GSANBORB
SORIANAB ELEMENT
AXTELCPO BIMBOA
ALFAA WALMEX*
CEMEXCPO HOMEX
ASURB BBAJIO
CUERVO ORBIA
GAPB KIMBERA
GFAMSAA LALA
GSANBORB AC
3 HOMEX GRUMAB
3 ALSEA KOFUBL
3 TLEVISAC SITESB
3 NEMAK CULTIBAB
3 PE&OLES GAPB
3, GMXT IRT
2. GMEXICOB GCC
2. ORBIA IPYC
2. GFNORTEO IDEAL
2.5% AMXL OMAB
2.9% VITROA ALSEA
A% IRT AUTLANB
0% OMAB R
0% ELEMENT FEMSAUBD
0% IPYC GPH1
A KIMBERA URBI
LIVEPOLC KUOB
GCARSOA1 ASURB
ALPEKA GCARSOA1
GENTERA CEMEXCPO
LALA BSMXB
IENOVA BOLSA
AC PE&OLES
WALMEX* PINFRA
PINFRA ARA
MFRISCO IENOVA
CULTIBAB ELEKTRA
ICHB GFNORTEO
BSMXB CHDRAUI
GRUMAB MEGA
KUOoB SPORTS
AUTLANB Q
BOLSA GMXT
GPH1 GFAMSAA
GPROFUT LIVEPOLC
URBI AXTELCPO
IDEAL VESTA
GNP SIMECB
-0.2% GCC ALFAA
-0. BIMBOA GFINBURO
-0.4% ELEKTRA GNP
0.4% FEMSAUBD CUERVO
0. GFINBURO LAB
A1 ARA ALPEKA
1.1% BBAJIO GENTERA
-1.1%f Q GMEXICOB
1. KOFUBL TLEVISAC
-1.4% R MFRISCO
-1.5% CHDRAUI NEMAK
A7 VESTA VITROA
-1.8% LAB ICHB
4% SIMECB AEROMEX
2.4% MEGA AZTECAC
2.7% AZTECAC VOLAR
-4.0% LACOMERUBC LACOMERUBC

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Afo

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%120%

-18.
-19

-22.
-26.8
V.7%

M

-20.
-20.

100.
2%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

39SIMECB
AZTECAC
ICHB
VOLAR
CEMEXCPO
TLEVISAC
ALSEA
GFAMSAA
GPROFUT
BBAJIO
GCC
ALPEKA
AC
AMXL
R
LIVEPOLC
WALMEX*
KOFUBL
ORBIA
ELEKTRA
IRT
SORIANAB
URBI
ARA
IPYC
GFNORTEO
AUTLANB
GSANBORB
FEMSAUBD
BSMXB
BIMBOA
GENTERA
ELEMENT
LALA
ASURB
NEMAK
GMXT
CHDRAUI
GMEXICOB
GAPB
LAB
MFRISCO
IENOVA
KIMBERA
SPORTS
KuoB
ALFAA
GCARSOA1
CUERVO
IDEAL
MEGA
GRUMAB
VESTA
OMAB
GFINBURO
Q
BOLSA
PINFRA
GNP
PE&OLES
GPH1
SITESB
AXTELCPO
LACOMERUBC
VITROA
AEROMEX
HOMEX
CULTIBAB

Rendimiento 12 meses

-100% 0%

100% 200%

300%

242.6%

-2.1%
-2.9%
-4.1%
-7.9%
-11.2%
-16.0%
-16.6%
-18.2%
-20.7%
-21.6%
-271%

84.8%

37.6%

SIMECB
AZTECAC
VOLAR

R
CEMEXCPO
BBAJIO
ICHB
TLEVISAC
ALSEA
ELEMENT
GPROFUT
ARA
BSMXB
GFNORTEO
GCC
SORIANAB
GMEXICOB
GENTERA
ORBIA
LIVEPOLC
ALPEKA
ASURB
GCARSOA1
IRT

AMXL
IPYC
GAPB
FEMSAUBD
ELEKTRA
WALMEX*
LALA
OMAB
ALFAA
AC
KOFUBL
IENOVA
GNP
CUERVO
CHDRAUI
GSANBORB
BIMBOA
AEROMEX
AUTLANB
GMXT
MFRISCO
VESTA
GFINBURO
Q

IDEAL
VITROA
CULTIBAB
LACOMERUBC
MEGA
SITESB
GFAMSAA
KUOB
NEMAK
KIMBERA
PINFRA
BOLSA
LAB
GRUMAB
GPH1
URBI
PE&OLES
AXTELCPO
HOMEX
SPORTS
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 1.30% 1.15% 0.90% 0.78%
FondeoB 2.16% 1.98% 1.80% 1.98%
Diferencia -0.86% -0.83% -0.91% -1.19%
Duracién

Actual Ante.rior Variacién

26-ago 30-jul
Activos netos 1,767,834,383 1,676,084,342 91,750,041

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 2.33% 2.20% 1.91% 1.88%

Duracion 184 44
= BONDESD
LI LI Variacion = BONDESD
26-ago 30-jul
Activos netos 1,207,726,834 1,164,670,844 43,055,990 = BONDESD
BONDESD
Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
9 63.26%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 65% —
60%
Rendimientos Anualizados 55%
semanal mes acumulado 12 meses 50%
VALMX15 11.63% 3.54% -4.21% -0.59% 45%
PiPG-Fix5A 12.42% 3.53% -4.53% -0.43% 40%
Diferencia -0.79% 0.01% 0.32% -0.16% 35%
Fondo Benchmark 30%
» 25%
Duracion 1124 1169 o 17.39% 19.42%
Actual Anterior VELELTD 15%
26-ago 30-jul 10%
Activos netos 125,849,761 140,238,165 - 14,388,404 5%
0% T T T
< < < o
N N b £
) o <
g § g
2 @ 2
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP NM 21
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO_17 GAP_20 _GRUMA_18 2.39%
ACBE_17-2 AB_01221
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9% -2%
semanal mes acumulado 12 meses LIVEPOL _17-2
VALMX16 2.711% 2.52% 2.18% 2.16% LAB 01021
0.5%
BIDINV_1-21G
Duracién 358 355 e
" Reporto .
Actual Ante_rlor Variacion 49.1%
26-ago 30-jul BONDESD
Activos netos 3,504,684,998 3,481,921,091 22,763,907
BONDESD_24
0404
5.7%
BONDESD_24
0229
2.8%
BONDESD_24 Bo”gf(i':’—z“
BONDESD_25 0822 o
0220 12.8% 57%
0.9%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 5.08% 7.70% 4.43% 3.62%
PiPG-Real3A 5.77% 10.18% 5.13% 4.59%
Diferencia -0.69% -2.48% -0.70% -0.97%

Fondo Benchmark
Duracion 538 781

Actual Anterior Variacién

26-ago 30-jul
Activos netos 676,043,518 667,550,779 8,492,739

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

8.39%

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

= UDI DIC-25 Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 40.36% 31.62% 2.30% -8.34%
Duracién 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
26-ago 30-jul Variacion
Activos netos (pesos) 642,932,078 641,872,600 1,059,478
m Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 4.44% 3.85% No Disponible No Disponible
BX+1 7.06% 3.50% No Disponible No Disponible
Actual Anterior (T-5) VEHEEET
Semanal
Activos netos BX+0 3,298,912,416 3,292,547,710 6,364,706
Activos netos BX+1 482,616,030 504,345,326 - 21,729,296
BX+0 o BX#1
W CERTIFICADO W CERTIFICADO
BURSATIL BURSATIL
N UDIBONO
W LDBONDESD
W BPAs
m MBONOS
M LDBONDESD
HE UDIBONOS
W CHEQUERA
B CHEQUERA
W REPORTO
M REPORTO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 40.5% 31.69% 2.37% -8.58%

Duracién 89

Anterior

37.98%

30-jul
Activos netos 1,064,367,829 1,048,309,987 16,057,842

37.98%

m TBIL677 W TBIL697
VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses Cartera

VALMXRP 7.9% 7.52% 2.62% 2.55%
20.05%
Duracién 4386
Anterior Variacion
30-jul o
Activos netos 16,647,857 16,552,124 95,733 5.40%

37.80%

. uDIS .
W UDI jun-22 M UDI dic-25

= UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 2.32% 1.62% 17.98% 35.40%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos 205,415,640 191,986,989 176,299,054 180,964,538
A Mes a Mes 6.99% 8.90% -2.58%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%
x < W > 22} Qoo Q o "o o o dx
SESECEFRE3 58525 sESFUg25Eg 20l
ISSERSS-LCOQRsE ¥523L302aFE9s5Y
SLodam ¥ <238 =0z 2z<gIo8g
Iwczsop 4 @ &S 2% o S ISE
2 56 w g o <

20%

15%

10%

5%

0%

=—=VALMX20

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal
2.78%

jul-21

mes
3.22%

jun-21

acumulado
19.95%

may-21

3,820,869,445 3,673,286,908 3,693,151,690 _3,059,202,410

VALMXVL
ago-21

Activos
A Mes a Mes 4.02%

-0.54%

20.72%

Paises Invertidos

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%
5%
0%

E.UA.
Francia

Reino Unido

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Brasil

Japén
UK
Suiza

Austria

Corea del Sur
Alemania
Irlanda
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g ¢ ¢ 8§ 8 8 8 5 5 FFS S S 33288 S
& & & T 7T E E F P E E T LT O TS
8 5 23 2 3 5 & g & & 2 8 - N - 4
Emergente rter
petg Cartera




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H
VLMXTEC
Rendimientos Efectivos 20.0% <o
semanal mes acumulado 12 meses 15.0%
VLMXTEC 4.40% 1.51% 10.75% 27.85% 10.0%
5.0% -
Actual Anterior Variacion .
Activos netos 4,795565,675  4,781,480,412 14,085,263 0.0%
-5.0%
-10.0%
0% Cartera
-15.0%
4.5% 5.0% _
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5% 1L
MOLC<C ISV INZEFALOSOIH200X2NOD>AOSSSQ
LSo0J=200uWaoulilT235SsaxyEEFWONT ZEEZNO
<zP2g92"&E=N2LEXFE“SZE87 583 2%~ %
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.61% 0.68% No Disponible No Disponible
BX+3 1.23% 1.21% No Disponible No Disponible
Actual Anterior (T-5) VT
Semanal
Activos netos BX+2 34,108,078 33,908,022 200,056
Activos netos BX+3 38,601,800 38,143,269 458,531
BX+2

0.6% -

Reporto  Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom DeudaReal ETFMoney Mkt ETF Mexico ETF Global

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX -0.02% -0.38% 0.28% 1.44%

ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos netos 4,550,267 1,554,391 1,565,137 1,576,535
A Mes a Mes 192.74% -0.69% -0.72%

VLMXFLX

2%
1% +-----

1% +----- -
1% +----- -
1%
1% +-mm- -
0% f--nnm -
0% f-mnnm -
0% -

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19
Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 2.51% 2.75% 15.13% 18.37%
ago-21 jul-21 jun-21
Activos netos 10,506,852,632 10,198,689,931 _ ##t##t#Ht### 9,117,214,762
A Mes a Mes 3.02% -0.08% 11.95%
90%
85%

27-ene
10-feb
24-feb
10-mar
24-mar
07-abr
21-abr
05-may
19-may
02-jun
16-jun
30-jun
11-ago
25-ago

— L NONIWOI B A UTTNID O NINI0O0S
R R RIITITIZI.
R R %%205 % R
e -
VALMXVL I
VALMXES F
30-dic
13-ene

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 0.22% 1.00% 9.61% 29.25%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos netos __674,924,159 652,036,878 __ 654,566,787 ___ 657,743,037
A Mes a Mes 3.51% -0.39% -0.48%

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%

2%
1%
0%

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 2.28% 5.55% 22.62% nd
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos netos _1,337,977,116 1,243,888,966 1,191,387,651 1,153,706,840
A Mes a Mes 7.56% 4.41% 3.27%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

VLMXESG

0.0%

o E 5 5 5 > >¢c € c 35 35

g 22§83 5 558555322858
¢ ¢ % T EE T @ TT T d o ®
2RI S I EEL o] T
®O2FFI2FoAgeo - bl ]

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion

Anexos

VALMX28: Discrecional

VALMX28

24-feb

Horizonte : Largo Plazo 16.0%
Liquigez: MU
14.0%
12.0%
Rendimientos efectivos 10.0%
Semanal mes acumulado 12 meses 8.0%
VALMX28 2.67% 2.86% 15.08% 17.70% 60
0%
4.0%
ago-21 iul-21 iun-21 may-21 20%
Activos netos 24,613,120,005 23,887,031,595 23,856,439,593 22,544,418,747 0.0%
A Mes a Mes 3.04% 0.13% 5.82% -2.0%
L o o o
° 6 5 2
8 o5 2
Cartera
14%
12%
10%

8%

6%

4%

2%

0%
OO ZPHOI L IUR PSR OUC 2D ZX S JULSIOLIWLOLXXIHSIO IO
E§>§;9§Ei’égm><t‘égEg‘>’Z%géxt§x%§—§§§%'¢1§mm<§§%ggéo
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.08% 1.15% 2.04% n/a
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
Activos netos 485,916,689 502,498,553 505,599,992 506,623,227
A Mes a Mes -3.30% -0.61% -0.20%
120% Cartera
100% o= mmm o e e
80%
60%
40%
20%
0% ]
x
=
=
=
-]

5 5 5 58 7 & S s
E E ® ¢ £ g = T
S I 5 & 8 o 28
- o © v 8 2 -

Cartera

3.78% _2.10%

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

98.27%

= IB1MXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.



ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 1.95% 2.33% 8.29% 14.07%
ago-21 jul-21 jun-21 may-21
VALMXA 443,151,913 438,940,227 434,996,013 435,884,518

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual
0.00%

17.09%
29.21%
m Délares
= Fondeo
Capitales EE.UU
= Capitales México
35.37% m Capitales Globales

18.33%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * ago-21 jul-21 jun-21 may-21
VLMXJUB 1.23% 1.21% -2.29% -3.27% 1,095,927,275 1,067,313,218 958,630,441 964,017,376
VLMXP24 0.70%. 0.99% 2.88% 4.78% 610,541,204 581,292,248 578,272,995 588,197,296
VLMXP31 0.90%. 13% 4.45% 7.25% 716,062,747 690,943,772 706,591,035 698,951,722
VLMXP38 22% .36% 6.97% 1.05% 663,803,665  643,262,17 647,292,490 641,973,10
VLMXP45 -56% 61% 9.60% 5.06% 811,083,667 ____771,648,52 789,288,322 782,631,54:
VLMXP52 .86% .82% 12.08% 8.84% 301,167,193  278,773,61€ 264,382,236 263,851,802

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

16.00%
14.00%
12.00%
10.00%

8.00%

6.00%

"~ PN ,
"Ny (Vo Sat AR V2 P

4.00% . .

2.00%
0.00% & o
-2.00% — —
$ ¢ ¢ 8§ & ¢ E % % F§ T 5 5 35 % 32 8 38
8 ¢ § = I ¢ § &5 & g @ & 2 8 - & = g
e \[ LM XJUB VLMXP24  ceccee VLMXP31 - \/LMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS S 5E, T 30.09% T6.24% T176% 7569
TASA NOMINAL ~BEPORTO.~ 0.87% 5.01% 5.03% 149% 1.51%
TASAREAL —15IEoNG T A050%. T 35.65% 58.34% 5756% 1454% 5.40%
RENTA VARIABLE 35.25% 42.28% 53.39% 65.49% 75.99% 84.09%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de gue en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Andlisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacioén para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacion publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http:/www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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